BAO CAO DOANH NGHIEP

NGANH CTCP Giong cy trong Tap doan

Viét Nam (NSC — HOSE)

LUONG THUC

ATTRACTIVE NSC — Tién phong trong linh viee giong cdy trong

Tong quan ve Doanh nghiép Luin diém dau tw
Tién than cua CTCP Gidng cay trong Tap doan Viét Nam la
Cong ty Gidng cay trong cap I truc thudc Bo Nong nghiép va
phat trién Nong thon, thanh 1p ndm 1968. Ngay 10/11/2003
chuyén (101 Cong ty Gidng cay trong Trung wong 1 thanh
cong ty ¢d phan. Cong ty bit dau niém yét véi ma ching
khoan NSC ngay 21/12/2006 trén san HOSE. Linh vuc hoat

dong chinh bao gdm: San xuat, kinh doanh, xuat nhap khau

Vinaseed 1a doanh nghiép KH&CN dau tién trong nganh gidng cay
trong Viét Nam, tién phong trong hoat dong nghién ctru, ung dung
va chuyen giao cong nghé vai cac giai phap dot pha, hé théng co so
ha ting phuc vu nghién ctru hién dai, doi ngii chuyén gia hung hau
nhiéu kinh nghiém. Ngoai ra DN ciing dang ché trong phat trién
mang xuat khau lua gao véi dinh hudng tap trung phat trién mang
giéng va gao thuong hi¢u véi bién lgi nhuén cao. Hiéu qua hoat dong

céc loai gidng cay trong, Ché bién, kinh doanh ndng san.
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Biéu do ky thuat

SXKD cuia DN duoc danh gid 1a rit cao trong nganh, dic biét tir khi
co su déng hanh cua PAN. Hién tai gia NSC dang thép hon so véi
dinh gi4 cua ching t6i nén SBS danh gia NSC & mtc Hap dén (chi
tiét xem phan Khuyén Nghi).

Piém nhan doanh nghiép
Tdp trung vao phin khiic cao cip khing dinh thwong hiéu

* Vinaseed khong kinh doanh gao chay theo s6 luong ma thay vao
do tap trung phan khuc san pham thuong hi€u, an toan co truy xuat
nguon goc ro rang. San pham gao cua NSC duoc t6 chirc chit ché
tir khau nghién ciru, phat trién, lya chon gidng chat lugng cao dén

Thone Ké oi4 cd phid ché bién, dong goi nhém chii dong kiém soat chat luong laa, dam

ong ke gia co phiéu bao VSAT thuc pham.

Cao nhat 52 tuan (VND) 94,000 DN xéic dinh .tA pt 13 " hidu vi nedm vio 02 thi
% £ A o xéc dinh tép trung lam gao thuong hiéu va ngam vao i

Eiﬁpniit,szl}uin]‘gﬁ?)h_ R gg’ggg truong: Thi trudong phén khic cao cap xuat khau va thi truong ndi
- op el; — phien d dia v6i 100 triéu dan, tap trung vao phén khuc trung, cao cap ma

Thong tin Co Phl‘?u trudc mat nham dén cac thanh pho 16n, cac khu cong nghiép.

Gia tri von hoa (ty dong) 1,351.48 . L . o .

KLCP Twu hanh (tricu) 1758 Tién phong qudn tri sdn xudt nong nghiép thong minh 4.0

P/B 1.03 e Xay dung phuong thirc quan tri san xuét nong nghiép tién tién,

EPS 10,854 mg dung cac giai phap canh tac bén vimng tiét kiém tai nguyén,

P/E 7.04 co truy xuat nguon goc, s dung cac ché pham vé thudéc BVTV ¢6

Ti suat loi nhuéan ngudn goc sinh hoc thé hé méi gop phan giam hiéu ing nha kinh,

Ti sudt LI\.I rong : 9.66% giam ton du hoa chat, thyc hién co gidi hoa trong SX va ché bién.

ROA 9.18% o NSC s& tap trung ho trg cac doanh nghiép vira va nho, cac HTX,

ROE 14.84% ho nong dén tham gia chuoi lién két san xuat nong san cua cong
P STV ty dé hinh thanh cac ving san xuat nong nghiép tap trung quy mo

SPI 50 tilKChltI}h - 038 16n, gép phan dem lai sy 6n dinh nguon thu nhap cho ndng dan.

ong ng/Tong tai san . ]
Téng ng/ Vén CSH 0.61 Ké hoach kinh doanh vdi tham vong tang truéng nhanh

e Trong 5 ndm t6i, NSC dat ké hoach kinh doanh tham vong vdi cac
muc tidu ting truong gp doi quy mo, toc do tang truong binh
quan loi nhuan khoang 20%/nam. Thi phan gidng cay trong ting
tir 21% 1én 25% cua ca nudc trén tit ca cac linh vuec.

e Tai thi truong xuat khau, san phém Pai Thom 8 cia NSC da chinh
phuc dugc cac thi truong khé tinh nhu Uc, Canada, Chau Au,
Nhat.. véi mic gia kha cao va on dinh trong khoang 700-1,000
USD/tén, cao hon nhiéu so véi mat bang chung 400-500 USD/tan
cua thi truong.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Gia gao tang cao nhét
trong 15 nam do cudc
khing hoang luong thuc
mang tinh toan ciu cung
voi d6 1a anh hudng cua
hién tuong El Nino.

Ngudn cung gao toan cau
trd nén thiéu hut 1ém do
Théi Lan - nha XK I6n
thir 2 thé gidi c6 xu huéng
chuyén dan sang cay
tréng it nue. Pong thoi
An D6 di mo rong 1énh
cAm XK gao dé bao vé
ngudn cung trong nudc.

Gia phan boén sut gidam
sdu, dic biét, ngudn cung
toan cau bat dau tang 1én
khi Trung Quéc mé cira.

PIEM MANH

DN c6 tinh hinh tai chinh
lanh manh, ty 1€ no vay
thdp, giup giam ti da chi
phi tai chinh. DN kinh
doanh gao médi 3 nam
nhung két qua dén 2022 da
dat doanh thu trén 400 ty
v6i bién lgi nhuan tir 7% -
10%. Pay 1a niém mo udc
cta cac DN nganh gao.

Hé théng may moc ché
bién ddng bo cua Nhat, két
hop véi tiéu chuin van
hanh ctia Anh Qudc va dic
biét du luong thude bao vé
thyc vét bang 0 dap tng
tiéu chudn xuit di cac thi
truong kho nhu Chau Au,
My, Canada, Nhat Ban..

THACH THUC

Chiu nhiéu bién dong 16n, do
dién bién thoi tiét khic
nghiét, nhiét d6 tang cao do
El Nino c6 thé de doa san
Iuong ndng nghiép trong khi
ap luc vé& ngudn cung cép
nuée va dién co thé anh
huéng dén nganh san xuat
ctia khu vuc dang phat trién
nhanh chong.

Gao Viét Nam c6 loi thé
canh tranh thip hon hdn so
voi gao Thai Lan va cac
nude khac nguyén do chi phi
san xudt lua gao cua Viét
Nam dang dung hang cao
nhat so vé&i cic nudc, dleu
nay khién gia thanh san xuét
gao cao.

PIEM YEU
Hoat dong cta cac cong ty
thanh vién khong dat ky vong
dé ra nén anh huong dén loi
nhuan chung cua Tap doan.

Thém mot khd khan nita la
trong vi¢c thu hut va gitr chan
nhan lyc, dic biét thiéu hut
d6i ngii nguon nhéan lyc co
trinh d6 phuc vu cho cong tac
kinh doanh, nghién ctu va
chon tao gidng.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

Cic chi sé
ROE (%) 14.84% 434% 0.91% 4.68%
ROA (%) 9.18% 1.87% 0.27% 1.52%
EPS 10.854 217 -16 7.678
PE 7.04 98.16 NA 5.03
PB 1.03 139 6.96 092
TONG NO/VCSH 0.61 132 253 257

(Theo gia tham chiéu ngay 11/08/2023)

Rui ro dau tw

- Thoi tiét duoc cho la yéu td trong yéu anh hudng truc tiép dén hoat
ddng san xuit kinh doanh ciia cong ty, dén chit lugng va san lugng
tiéu thu.

- Tinh thanh khoan cua ¢ phiéu thap khién viéc mua ban trd nén
kho khan.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Chung t6i du bdo nam 2023, NSC s¢ dat LNST ¢ mtrc 220 ty,
tuong duong EPS-forward dat 12,514. P/E muc tiéu cho cdc DN
¢6 quy mo tuong duong 1a 11

Gia tri hop Iy cia NSC: 137,654 dong/cp
2) PP So sanh P/B:

Du bao Book value-fw ciia NSC s& dat 81,587 vao cudi nim
2023. P/B muc ti€u cho cac DN c6 quy mo tuong duong 1a 1.2.

Gi4 tri hop 1y ciia NSC: 97,904 dong/cp

137,654 50%

117,779

P/B 97,904 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: NSC 1a doanh nghiép hang diu vé gidéng cay trong
tai Viét Nam voi thi phan 16n. Vi viéc phat trién gao thuong hiéu
chét lugng cao va mé rong mang glong s& dem lai tiém ning ting
truong loi nhuan 16n cho NSC.. Pong thoi voi viée DN cha trong
quan tri san xuét tién tién, hién dai 4.0 cing v&i d6 1a sy chuyén ddi
s6 manh mé& gitip nang cao hiéu qua kinh doanh. Mang kinh doanh
laa gao duoc du bao kha quan ciing giup NSC duy tri duoc téc do
tang truong nhanh trong cic nam téi. Cac yéu to: gia lta gao ting
cao tu nguy co khing hoang luong thyc, gia phan bon duy tri & mat
bang thap sé& giup DN c6 trién vong trung han rat thuan loi, kha quan.
Gi4 tham chiéu ngay 11/08/2023 ctia NSC 1a 76,400 d/cp, thip hon
kha nhiéu so véi dinh gia cua ching t6i, do vy SBS danh gia ¢
phiéu NSC & mic Hap din.

Khuyén nghi: MUA

Thi gia cd phleu dang o

mirc hap dan so véi dinh gia
doanh nghiép

P N Tiém nang tir mang lla gao
khi thé gidi budc vao cudc

khung hoang lwong thuc

Attractive

Neutral

(77N

Co6 sy hd tro rat 16n tur tap
doan cong ty me - PAN
)



chi sir dung trong bio céo nay nhitng thong tin va quan diém duoc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching toi

ong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du ciia nhirng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong béo cdo nay

da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao

= cao. Tuy nhiél} nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bét ctr lic nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nh‘iém phai thréng
bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong duoc coi la mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cc cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan ¢ thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢d phiéu dugc dé cap trong béo cdo nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duogc cong bd rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét
viet.hd@shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quéan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thaoe Pién
25 Xuén Thity, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Birc, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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