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Viét Nam: Nganh Ngéan hang

MUA
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Gia 86.200 déng
Gia muc tiéu 12T 99.420 déng
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Vietcombank (VCB)
Chéat lwong tai san van vieng chac

LNTT so bd Q4/2023 cia VCB dat 11,7 nghin ty déng (+29% QoQ / nhung
-6% YoY). LNTT so bd nam 2023 dat 41,2 nghin ty ddng (+10% YoY), dat
91% du béo clia ching t6i. K& hoach kinh doanh nam 2024, VCB dat muc
tiéu dat mirc tang trwdng LNTT it nhat 10% trong nam 2024. Ngan hang
dat muc tiéu tang trwdng tdng tai sén it nhat 8% YoY va tang trwdng tin dung
it nhat 12% YoY. Mdc tang trwdng tin dung nay kém xa muc tiéu 15% cla
toan nganh dwgc NHNN giao trong nam 2024.

Tiéu diém

VCB béo céo téng dw no 1a 1,27 triéu ty déng, tiang +10,6% YoY, thap
hon nhiéu so vé&i mic trung binh nganh la +13,5%. Tién gti clia VCB téng
+12,1% YoY dat 1,41 triéu ty déng trong nam 2023.

ROE so b dat 21,7% va ROA la 1,78% trong nam 2023, th&p hon mét chit
S0 v&i dy bao cla ching tdi la 22,1% dbi véi ROE va 1,89% dbi véi ROA.
Ty I& ne xau (NPL) cia ACB 12 0,97% (-24 diém co’ ban QoQ/+29 diém co’
ban YoY) van thudéc nhém thap nhét trong nganh. VCB d&t muc tiéu duy tri
ty 1& no x4u dwdi 1,5% trong ndm 2024. Ty |é no nhém 2 vao khoang 0,42%
(-22 diém co ban QoQ /+6 diém co ban YoY) tai thdi diém cudi Q4/2023.

Ty |é bao pht ne xau (LLR) gidm xudng 185% (-85 diém co ban QoQ /-47
diém co ban YoY) tai thoi diém cubi Q4/2023.

Quan diém

Chung t6i tin rang viéc giam trich 1ap dy phéng va ting thu nhap phi la
hai yéu t4 chinh déng gép vao loi nhuan ctia VCB trong Q4/2023. VCB trwdc
doé cho biét s& ghi nhan moét phan phi tré trwéc tr théa thuan doc quyén
bancassurance vé&i FWD trong Q4/2023.

Ty Ié LLR cta VCB giam di no xau giam. VCB tiép tuc gidm trich lap dw
phong giup tang lgi nhuan, nhw chdng t6i da dy bao trwdc do.

Thu nhap 14 rong c6 thé 1a mét dong lwc khac cho ting trwéng loi nhuan
Q4. Tin dung chi tang 3,9% YTD trong 9T23, nhwng tang trwedng tin dung ca
nam da ting thém 6,7 diém phan trdm trong Q4/2023 dat 10,6% YoY. Ngoai
ra, chi phi huy déng vén cta VCB c6 thé sé& giam tlr quy 4, diéu nay co |é
ciing sé& dién ra vé&i cac ngan hang khac

Chét lwong tai san van vibng chac, thé hién qua ty 1& no xau dwéi 1%.
Mac di ty 1& LLR gidm lién tuc nhwng van & mirc cao 1a 185%.

Muc tiéu tang trwéng tin dung va LNTT nam 2024 ctia VCB c6 vé than
trong. Chung t6i dw bao tang trwwdng tin dung clia VCB sé dat khoang +15%
YoY trong nam 2024, vwrot xa muyc tiéu +12% YoY cla Ngan hang.

VCB dang giao dich twong trng vé&i P/B 2024E la 2,3x. Chiing tdi van cho
rdng VCB la ngan hang c6 chat lwgng tét nhat tai Viét Nam va duy tri khuyén
nghi MUA.

Chét xic tac: Ngan hang cé ké hoach ban 6,5% cb phan cho déi tac nuéc
ngoai va dw kién hoan thanh vao dau nam 2024.
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