CAP NHAT Vi MO: BIEN PONG TY GIA USDVND

Bao cao nhanh 23 Thang 02 2024

TY GIA BIEN DPONG MANH NGAY TU' DAU NAM

KHOI PHAN TicH

Nguyén Thi My Lién o 0z —_— . > R S [
Truéng phong e Ty gia USDVND da tang 200 pips chi trong vong 1 tuan ké tir sau

liennguyen@phs.vn dip Tét nguyén dan 2024 do:

(1) Fed du kién sé khong giam lai suat sém va manh nhu du bao cua thi

Bui Thi Quynh Nga . e e o
truong hoi dau nam nay;

Chuyén vién cao cap — Vi mo
ngabui@phs.vn (2) Nhap khau nguyén vat iéu dau vao héi phuc nhanh chéng;
(3) Chu ky thanh toan USD dau nam cua cac doanh nghiép;
(4) Xu huéng gam gilr déng USD tang tai thi truéng trong nudc lan thé
gi6i.
e Véi mitc giam 1.5% YTD, dong VND van dugc coi la déng tién manh
néu so sanh véi dong tién khac ctuia cac quoc gia trong khu vuc.
e PHS cho rang ty gia van c6 nhiéu ap luc trong it nhat dén hét Quy
1. USDVND c6 thé tang lén quanh viing 24,750 (tuong (g véi mirc
tang 2% so v6i dau nam - khong déi so véi du bao trudc day cla
PHS). Xac suat dé ty gia c6 thé vuot dinh cii (24,875) la kha thap
va chiing t6i tin rang SBV hoan toan c6 day du cac cong cu dé kiém
soat ty gia trong bai canh hién tai.

Ty gia USDVND d3 tang manh ké tir sau dip Tét Nguyén déan 2024. Cu thé,
USDVND d3 tang 200pips chi trong vong 1 tuan va hién dang giao dich tai
murc 24,600 — 24,610 — murc cao nhat ké tir thang 11/2023 va chi céch
muc cao nhat ting thiét 1ap hoi 2022 thém 1% (24,876). So véi dau ndm,
VND d& mat gid khoang 1.52% so véi USD.

Hinh 1: Ty gia USDVND (tai ngay 22/02/2024)
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Ngudn: Bloomberg, PHS téng hgp
Dién bién cla ty gia ndm nay kha khac voi cac nam trude khi tdng manh
ngay trong thai diém dau nam. Theo di liéu cua chung t6i, ty gia thuong
kha 6n dinh trong giai doan ddu ndm nh& nguodn tién kiéu héi va FDI vé kha
manh. Tuy nhién b&i canh ctia nam 2024 cé nhiéu khac biét, dac biét la khi
Iai suat chénh léch gitra USD va VND dang & murc 4m trong suét giai doan
qua.
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Hinh 2: Bién déng ty gia tinh tir dau nam trong nam nay la manh nhat trong suét giai doan 2019-2024 (tai ngay
22/02/2024)
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Nguon: Bloomberg, PHS téng hop
Theo quan diém cua chung t6i, ty gia tdng gan day chiu anh hudng bdi 1 s6
yéu t6:

e Thitrudng danh gia Fed cé thé khéng sém ha 13i suat nhu du kién
h6i dau ndm nay. Qua dé murc lai suat USD du kién & muc cao cho
t6i gitra ndm, va mirc cat giam ciing khong con qua manh nhu céc
du béo lac quan trudc day khi gia ca hang hoa dang dao chiéu tang
gay nén ap luc dén lam phat tai My. Diéu nay sé khién chénh léch
|4i suat gitra VND va USD 4m s&u kéo dai.

e Nhéap kh3u lién tuc hoi phuc qua céc thang khi cac doanh nghiép
ddy manh nhap kh&u nguyén vat liéu dau vao dé€ san xuat va nhap
khau xang dau. Téng gia tri nhap khau trong thang 1 dat gan 31 ty
USD - miurc cao nhat ké tir thang 7/2022, riéng khu vuc trong nuéce
nhap khiu hon 11 ty USD (cao hon 15% so vdi binh quan ca nam
2023).

e Cac doanh nghiép thanh toédn cac khoan vay nudc ngoai va hoat
dong két chuyén lgi nhuén vé nudc sd tai.

e Tinh trang gam gitr ngoai té trong bdi canh dong USD lién tuc tang
tai thi trudng trong nuéce 14n thé gidi. Ty gia USDVND thi trudng tu
do lién tuc tang cao ke tlir cudi ndm ngoai, va hién dang giao dich
quanh 25,300, duy tri mdrc chénh léch I16n (quanh 600pips ~2.5%)
so vdi ty gia giao dich trén thi trurong lién ngan hang. Cung vdi viéc
I4i suat lién ngan hang duy tri & mirc thap da tao ap luc mat gia doi
vGi déng VND.

Tuy nhién, VND van la déng tién manh néu so sénh véi cac quéc gia

trong khu vurc, véi mirc gidm -1.5% YTD. Trong 10 quéc gia chau A ma

chung t6i theo d&i, déng THB clia Thai Lan mat gia manh nhat so véi
dau nam khi THB giam t&i 5.0%, k& dén la Malaysia Ringgit (-3.8%),
dong Won Han Qudc (-3.1%). Riéng An D6 van duy tri murc tang gia so

VGi USD (+0.4% YTD).
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Hinh 3: Bién déng cua cac déng tién trong khu vuc so véi USD ké tir

dau nam (tai ngay 22/02/2024)
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Nguon: Bloomberg, PHS téng hop
Panh gia:
Chung t6i cho rang ty gia van cd nhiéu ap luc trong it nhat dén hét quy 1 vi:
PHS tin rang nhap khau sé tiép tuc gia tang trong giai doan tdi, trong khi dé
cac dong tién tir dau tu (gidi ngan that), kiéu hoi & xuat khau sé cham hon
du kién.
Trong danh gia vé nganh ngan hang PHS gtri di ngay 22/02/2024, ching t6i
c6 nhac dén viéc tin dung van con dang tang kha cham va ky vong su cai
thién tlr cudi quy 1, vi vay hé thdng ngan hang van duy tri trang thai thang
du thanh khoan 16n trong Quy 1 (d&c biét |a sau khi tién quay lai hé thong
sau dip Tét), tao dong luc cho viéc gam gitr trang thai.
L&i suat lién ngan hang da cd xu hudng tang manh trong giai doan gan day,
va SBV da phai thuc hién hoat dong OMO trong 2 phién 20 & 21/02/2024.
M6t sd thong tin cho rang, cdc ngan hang qudc doanh chd déng nang lai
suat — cac dong thai thuong dugce thuc hién khi ty gid tang manh. PHS dy
dodn l4i suat lién ngan hang sé thiét 1ap mot méat bang mdi, quanh 2.0 -
3.0% cho ky han ON - 1W, gidm bét chénh léch so vdi |3i suat USD, ching
téi cling khéng loai trir kha nang SBV sé quay trd lai phat hanh Tin phiéu
nhu giai doan thang 12/2023.
Chung t6i du kién ty gia USDVND cé thé téang Ién quanh vung 24,750 (tuong
(rng véi mirc tdng 2% so vGi ddu nam — khong d6i so véi du bao trude day
clia PHS). Xac suat dé ty gia co thé vuot dinh cii (24,875) la kha thap va
chung t6i tin rang SBV hoan toan c6 day du cac cong cu dé kiém soat ty gia
trong b6i canh hién tai.
Chung t6i khong cho rang viéc ty gia tang sé kich thich xuat khau vi nhu da
dé cap bén trén, VND van kha manh so véi cac dong tién khac trong khu
vuc (hdu hét la cac quoc gia canh tranh xuat khau véi Viét Nam).
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Pam bao phan tich

Bao cdo dugc thuc hién bdi Nguyén Thi My Lién, Trudng phong Phan tich va Bui Thi Quynh Nga, Chuyén vién cao cap
phén tich — Céng ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung. Méi nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién
ctru chiu trach nhiém cho su chuén bi va noi dung clda tat ca cac phan cé trong ban bdo cdo nghién ctru nay dam
bao rang, tat ca cac y kién cta nhirng ngudi phan tich, chién luvge hay nghién cliru déu phan anh trung thuc va chinh
xac y kién ca nhan cutia ho vé nhitng van dé trong ban bao cdo. Moi nhan vién phan tich, chién luge hay nghién ctru
dam bao rang ho khéng dugc hudng bat clir khoan chi tra nao trong qua khtr, hién tai cling nhu tuong lai lién quan
dén cdéc khuyén cao hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Mién trir trach nhiém

Cong ty Co phan Ching khoan Pha Hung khong chiu trach nhiém vé su hoan chinh hay tinh chinh xéc cda béo céo.
Pay khong phai |a ban chao hang hay su nai khdn mua cla bat cir ¢6 phiéu nao. Ching khoan Pha Hung va céac chi
nhanh va van phong va nhan vién ctia minh c6 thé cé hodc khong cé vi tri lién quan dén céc cé phiéu dugc nhac t6i &
day. Ching khoan Pha Hung (hodc chi nhanh) doi khi co thé c6 dau tu hodc céac dich vu khac hay thu hidt dau tu
hoéc cac hoat déng kinh doanh khac cho bat ky cong ty nao dugc nhac dén trong bao céo nay. Tat ca cac y kién va
du doan cé trong bao cédo nay dugc tao thanh tir cac danh gia cia Cong ty Cé phan Ching khoan Phd Hung vao
ngay nay va co thé thay d6i khéng can bdo trudc.

© Cong ty C6 phan Chirng khoan Phu Hung
Tang 21, Phi M§ Hung Tower,

8 Hoang Van Thai, Phudng Téan Phd, Quéan 7, Tp.HCM

Dién thoai: (84-28) 5413 5479
Customer Service: 1900 25 23 58
E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn

Chi nhanh Quan 1

Phong 1003A, Tang 10, Toa nha Ruby
81-83-83B-85 Ham Nghi,

Phudng Nguyén Thai Binh, Quan 1, Tp.HCM
Dién thoai: (+84-28) 3 535 6060

Fax: (+84-28) 3 535 2912

Chi Nhanh Thanh Xuan

Tang 5, Toa nha UDIC Complex,

N04 Hoang Dao Thuy, Phudng Trung Hoa,
Quan C3u Giay, Ha Noi

Phone: (+84-24) 6 250 9999

Fax: (+84-24) 6 250 6666

Fax: (84-28) 5413 5472
Call Center: (84-28) 5 413 5488
Web: www.phs.vn

Chi nhanh Quan 3

Tang 4 va 5, D&D Tower,

458 Nguyén Thi Minh Khai, Phudng 2, Quan
3, Tp.HCM

Dién thoai: (+84-28) 3 820 8068

Fax: (+84-28) 3 820 8206

Chi Nhanh Ha NG6i

Tang 5, Toa nha Vinafor,

S6 127 Lo Buc, Phuong Bong Méc, Quan
Hai Ba Trung, Ha No6i

Phone: (+84-24) 3 933 4566

Fax: (+84-24) 3 933 4820

PGD Phu My Hung

Toa nha CR2-08,

107 Tén Dat Tién, Phudng Tan Phu, Quan 7,
Tp.HCM

Dién thoai: (+84-28) 5413 5478

Fax: (+84-28) 5 413 5473

Chi nhanh Tan Binh

Toa nha Park Legend,

251 Hoang Van Thuy, Phuong 2, Quan Tan
Binh, Tp.HCM.

Dién thoai: (+84-28) 3 813 2401

Fax: (+84-28) 3 813 2415

Chi nhanh Hai Phong

Tang 2, Toa nha Eliteco,

18 Tran Hung Dao, Quan Héng Bang, Hai
Phong

Phone: (+84-22) 384 1810

Fax: (+84-22) 384 1801

Quy Khach hang vui long xem ndi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén cédo cudi bao cdo nay



