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Thong tin co ban vé céng ty
PVD dugc thanh 1ap ndm 2001 theo chién lugc

clia PetroVietnam nham tap trung vao xay dung
va phét trién cong nghé dau khi. Thang 2/2006,
PVD dugc ¢6 phan hoa va thang 12/2006, ¢d
phiéu bt dau giao dich trén HOSE v&i von diéu
1 ban d4u 12 680 ty ddng. PVD s0 hitu ba gian
khoan ty nang (PV DRILLING I, II, lll), mét gian
khoan dat lién va mét gian khoan tiép trg nita
ndi nita chim — TAD.

Cap nhat cudc hop véi Chuyén vién phan tich Q4/2023
Chu ky téng truéng cta nganh khoan tiép tuc kéo dai

Doanh thu 04/2023 dat 1,7 nghin ty dong (tdng 19,8% svck va tang 26,5% so vai quy trudc) nhd gia cho thué va cong
suat hoat dong cua gian khoan cao han. NPATMI Q4/2023 dat 195 ty dong (ting 261% svck do mitc nén so sanh thap
tir ndm trudc, va ting 29,6% so vdi quy trudc) do gia thué ngay cao hon. Ly ké ca ndm 2023, NPATMI dat 575 ty
ddng (so voi muc 16 96 ty ddng trong nam 2022) va cao hon 10% so vGi udc tinh cua chung t6i la 507 ty dong do gia
cho thué trong Q4/2023 dién bién t6t hon ky vong.

Vé ké hoach dau tu: Cong ty da chuyén hudng tit gian khoan méi hon tri gia 130 triéu USD sang gian khoan cii hon tri
gia 90 triéu USD (15 nam tudi) va c6 thé dua vao hoat dong vao cudi nam 2024 néu cong ty tién hanh mua lai gian
khoan nay.

Maoi quan tam trong nganh 1a Saudi Aramco, mét trong nhitng doanh nghiép san xuét dau chinh & Trung Déng, gan
day da hiy bo ké hoach (cong bé vao nam 2022) tang cong suat 8% lén 13 triéu thung/ngay. Ching toi luu y ring
chu Ky ting truang hién tai ctia nganh khoan chi yéu duoc thic ddy nhd cong suét san xuat dau tang manh tit Trung
Dong, do d6, bat ky su thay déi nao trong chién Iuge nay déu co thé dan dén sy thay doi chu ky tang trudng hién tai
cta nganh khoan.

Cap nhat udc tinh: ching t6i ky vong doanh thu ctia PVD sé Ian luot dat 6,4 nghin ty dong (tidng 10,1% svck) va 7,6
nghin ty dong (tdng 19% svck) trong nam 2024 va 2025 do cong sudt hoat dong gian khoan va gia cho thué cao hon.
NPATMI du kién 14n lugt dat 1,05 nghin ty dong (tang 80% svck) va 1,4 nghin ty dong (ting 33% svck) trong nam 2024
va 2025.

Chiing toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN nhung nang gia muc tiéu ndm 2024 Ién 33.000 dang/cp khi tinh chinh mo
hinh dinh gia DCF dua trén dién bién gia cho thué gan day va thdi han hgp dong.

Ty dong 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuan 4.368 5.229 3.995 5.432 5.812 6.399 7.607 7.739
Tang truong DTT -20.6% 197% -23.6% 35,9% 7,0% 101% 18.9% 1.7%
Lgi nhuan gop 450 329 371 577 1.301 1.784 2.241 2.179
Bién lpi nhudn gop 10,3% 63% 93% 10.6% 224% 27,9% 295% 282%
Thu nhép tai chinh 165 157 164 118 134 206 247 273
Chi phi tai chinh 241 -201 -171 -313 -392 -255 217 -178
SG&A -414 -328 -399 -510 -544 -403 -479 -488
Lgi nhuén rong khac 118 30 -7 -56 91 0 0 0
LNTT 189 204 62 -139 656 1.377 1.837 1.831
Loi nhuan rong 172 184 37 -155 541 1.102 1.470 1.465
Tang triong LN rong -0,3% 6,8% -80,0% -521,1% -449,1% 103.8% 334% -03%
Bién LN rong 39% 35% 0,9% -29% 93% 17,2% 19.3% 18.9%
NPATMI 184 186 20 -103 579 1.047 1.396 1.392
EPS (VND) 438 442 46 -185 1.041 1.787 2.384 2.377
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Gan day cong ty da to chirc cudc hop vei chuyén vién phan tich dé trao doi vé KQKD Q4/2023 va cap nhat mot
s0 thong tin cho ndm 2024 nhu sau. Dudi day 1a mot s6 diém chinh tit cudc hop cung vdi udc tinh va gia muc
tiéu méi cda ching t6i.

KQKD Q4/2023 tot hon ky vong

% hoan thanh ké hoach Bién lgi nhuan

nam
Doanh thu thun 1.747 1.458 19,8% 1.381 26,5% 107%
Lgi nhuén gop 398 261 52,7% 296 34,6% 22,8% 17,9% 21,4% 10,6%
Lgi nhuén hoat dong 340 97 251,2% 134 154,3% 19,5% 6,6% 9,7% 0,5%
EBIT 283 97 191,7% 214 32,0% 16,2% 6,6% 15,5% 0,5%
EBITDA -359 274 -230,9% 428 -183,8% -20,5% 18,8% 31,0% 15,0%
Loi nhuén trudc thué 220 36 507,0% 153 44,3% 465% 12,6% 2,5% 11,0% -2,6%
Lgi nhuan rong 194 53 264,1% 133 46,0% 537% 11,1% 3,7% 9,6% -2,9%

Lgi nhuan rong thudc vé cd

JO 195 54 262,1% 151 29,6% 11,2% 3,7% 10,9% -1,9%
ddng cong ty me

Nguon: SSI Research, PVD

«  Doanh thu Q4/2023 dat 1,7 nghin ty dong (tang 19,8% svck va tang 26,5% so vdi quy trudc) nhd gia cho
thué va cong suat hoat dong cua gian khoan cao hon.

. Gia cho thué ngay dat muc 92 nghin USD/ngay trong Q4/2023 (tang 35% svck) trong khi cong suét hoat
dong gan dat mdc t6i da (so vi mic 90% trong nam trudc). Do do, gia cho thué trung binh ndm 2023 dat
78 nghin USD/ngay (so véi udc tinh cua ching t6i la 74 nghin USD/ngay).

. NPATMI Q4/2023 dat 195 ty dong (tdng 261% svck do mitc nén so sanh thap tir ndm trudc, va ting 29,6%
s0 VGi quy trudc) do gia cho thué cao hon. Liy ké ca nam 2023, NPATMI dat 575 ty dong (so véi mifc 10
96 ty dong trong ndm 2022) va cao han 10% so vdi udc tinh clia ching t6i la 507 ty dong do gia cho thué
trong Q4/2023 dién bién t6t han ky vong.

- Bién lgi nhun gop cai thién Ién 22,8% trong Q4/2023 (tang 140 diém co ban so vai quy trudc).

Khoi lugng cong viéc du kién caa PVD trong giai doan 2024-2025
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PV Drilling | PCSB - Malaysia PCSB - Malaysia

PV Drilling Il Pertamina Pertamina

PV Drilling ll Hibiscus — Malaysia Indonesia Indonesia

PV Drilling V (TAD) BSP Brunei BSP Brunei

PV Drilling VI PCSB - Malaysia PCSB - Malaysia

PV Drilling 11 (gian khoan trén

bo) GBRS - Algeria GBRS - Algeria

Gian khoan cho thué
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C6 mot s6 thay ddi trong cong viéc du kién so véi cap nhat gan nhat cua ching toi nhu sau:

- PVDI: Cong ty da ky hop dong khoan cho PCSB & Malaysia trong giai doan 2024-2025 vdi gia thué du
kién khoang 90 nghin USD/ngay.

«  PVD Il: Khdng co thay ddi, cong ty van khoan cho Pertamina & Indonesia cho dén cudi nam 2025.

«  PVDIII: Cong ty da ky hop dong 3 nam (2026-2028) dé khoan cho Pertamina va c6 thé gia han thém 2
nam. Viéc ky két nay gidp tdng tdm nhin vé hop dong vai giai doan sau ndm 2025 dbi vdi PVD.

- PVD V: Khong co thay doi, cong ty van tiép tuc thuc hién hgp dong 6 nam & Brunei
«  PVD VI: Khdng c6 thay doi, cong ty van tiép tuc thuc hién hgp dong 2 nam & Malaysia

Vigc PVD Il ky dugc hgp dong 1a mot budc tién tich cuc doi véi PVD, vi thai gian thuc hién hgp dong hién da
dai hon (dén nam 2028) so vdi trudc day (dén nam 2025). Chiing toi cing nhan thay cac cong ty nhu Borr
Drilling ctia Na Uy sé bat dau dam bao cac hop dong trong giai doan 2026-2028 (vdi 8% cong sudt tinh tai ngay
16/11/2023) v6i mitc gia thué trung binh 1a 134 nghin USD/ngay, khong thap hon nhiéu so v6i mifc gia thué
trung binh cta Borr trong ndm 2025 1a 135 nghin USD/ngay.

Ban lanh dao udc tinh gia thué trung binh sé trén muc 90 nghin USD/ngay trong giai doan 2024-2025. Cong ty
cing ky vong sé cac hgp dong ngan han tiép tuc dugc duy tri, diéu nay rat quan trong vi viéc gia cho thué cao
dugc chot trong cac hgp dong dai han & gan dinh clia chu ky tang ludn la diéu tot (gia thué trén thi trudng hién
tai dao dong trong khoang 120 nghin — 150 nghin USD/ngay doi v6i gian khoan cao cép gan tuong duong mifc
dinh trugc do trong giai doan 2013-2015).

Doi vdi hoat ddng dau tu gian khoan

So v6i bdo c4o cap nhat gan day nhét cta chung t6i, cong ty van gitt quan diém sé dau tu vao it nhat mét gian
khoan cii d&é md rong doi gian khoan. Tuy nhién, cong ty da chuyén tir gian khoan méi hon tri gia 130 trigu USD
sang gian khoan ¢ hon tri gia 90 triéu USD (15 nam tuoi) va co thé dua vao hoat dong vao cudi ndm 2024 néu
cong ty tién hanh mua lai gian khoan nay.

Khoan dau tu nay dang cho PetroVietnam phé duyét cudi cing va co thé mét thém thai gian trong khi viéc dau
tu gian khoan mang tinh thoi diém kha nhiéu. Do d6, chung t6i chua dua khoan dau tu nay vao udc tinh.
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Cap nhat nganh
Ban lanh dao cing cung cAp mot s6 quan diém vé xu hudng hién tai ciia nganh nhu sau:

«  Gia thué trung binh trén thi truong khoang 120 nghin USD/ngay dén 150 nghin USD/ngay doi vai gian tu
nang cao cap, muc gia nay dugc duy tri 6n dinh so véi cac thang trudc.

. Cong suét hoat dong trén thi truang (khong bao gom céc gian khoan khdng hoat dong) rat cao 6 mitc 86%
trén toan cau so voi muic 80% trong thang 6/2023.

« S0 lugng gian khoan dong mdi ¢ mic thip Ky luc, chi tuong duong 4% s6 lugng gian khoan hién tai (18
gian khoan mai so vdi 437 gian khoan trén thi truong). Ly do chinh khién lugng ddt dong mai thap do lam
phat anh hudng dén chi phi xdy duyng va rui ro thi truong sau nam 2030 (khi quy dinh phat thai co hiéu Iuc).

Premium jackup fixture rates 2011-23 ($)
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Data compiled December 13, 2023
Source: S&P Global Commodity Insights upstream E&P content (Petrodata Rigs)
© 2023 S&P Global

Nguon: S&P Global, PVD

Méi quan tam trong nganh 12 Saudi Aramco, mét trong nhitng doanh nghiép san xuat dau chinh & Trung
Pong, gan day da hay bo ké hoach (cong bé vao nam 2022) ting cong suét 8% Ién 13 triéu thung/ngay.
Chiing t6i Iuu y rang chu Ky tang truang hién tai cua nganh khoan chi yéu dugc thuc ddy nho cong suét san
xuat ddu tang manh tu Trung Dong, do do, bat ky su thay doi nao trong chién lugc nay déu co thé dan dén su
thay doi chu ky tang truéng hién tai ciia nganh khoan.
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Trién vong va udc tinh

Trong ndm 2024 va 2025, PVD da dam bao 100% khoi luong cong viéc cho cac gian khoan, vai gia thué udc
tinh Ian lugt 1a 90 nghin USD/ngay va 102 nghin USD/ngay, trong khi cong suat hoat dong udc tinh dat 99% cho
ca hai ndm, nhu dé cap & trén. Cho ndm 2024, chiing t6i khong thay c6 nhiéu rui ro c6 thé anh hudng dén hiéu
suat hoat dong. Gian khoan méi co thé bét dau tao thu nhap tir ndm 2025, nhung chung t6i van chd quyét dinh
dau tu cubi cung (FID) trudc khi dua khoan dau tu mai nay vao udc tinh dinh gid.

Trong giai doan 2026-2027, chang t6i gia dinh gia cho thué sé giam vai toc do cham hon so véi du béo trudc
do vi PVD dang bat dau chot cac hop dong trong khoang thoi gian nay vai gia thué gia dinh cao hon (thip hon
mot chut so véi gia cho thué hién tai). Cu thé, chiing t6i gia dinh gia cho thué trong ndm 2026 va 2027 Ian luot
la 98 nghin USD/ngay (giam 3% svck) va 83 nghin USD/ngay (giam 15% svck), trudc khi trd vé mitc binh thuong
la 72 nghin USD/ngay cho ndm 2028. Chung tdi luu ¥ rdng cac gia dinh co thé thay doi néu PVD c6 thé dam
bao céac hgp dong dai han hon.

Doi vdi cac dich vu ky thuat khoan, chung t6i gia dinh doanh thu sé giam 10% svck trong nam 2024 khi cong
ty tap trung mang khoan @ thi truong quoc té. Trong ndm 2025, ching ti ky vong mang nay sé tang trudng
25% svck vi du an Block B sé bat dau khoan (theo kich ban co sd cua chang t6i la co thé dat FID trong nita cudi
ndm 2024) va c6 thé gidp tang khoi lugng cong viéc Ky thuat khoan cho PVD.

2021 2022 2025F

Doanh thu thuan 4368 5229 3995 5432 5812 6399  7.607  7.739
Tang tntong DTT 206%  197%  -236%  359%  70%  101%  189%  17%
Li nhuan gop 450 329 371 577 1301 1784 2241 2179
Bién lofi nhudn gép 103%  63%  93%  106% 224%  279%  295%  282%
Thu nhap tai chinh 165 157 164 118 134 206 247 073
Chi phi tai chinh 241 -201 A71 313 392 -255 217 178
SGRA 414 328 309 -510 544 -403 479 -488
Lgi nhudn rong khac 118 30 -7 -56 91 0 0 0
LNTT 189 204 62 -139 656 1377 1837  1.831
Lgi nhuan rong 172 184 37 155 541 1102 1470 1.465
fr;:gg tniong LN 03%  68% -800% -5211% -4491% 1038%  334%  -0.3%
Bién LI rong 39%  35%  09%  -29%  93%  172%  193%  189%
NPATMI 184 186 20 103 579 1.047 1396 1392
EPS (VND) 438 442 46 185 1.041 1787 2384 2.37%7

Nguon: SSI Research

Cu thé, chung t6i ky vong doanh thu cuia PVD sé lan Iugt dat 6,4 nghin ty dong (tdng 10,1% svck) va 7,6 nghin
ty dong (tdng 19% svck) trong ndm 2024 va 2025 do cong suat hoat dong gian khoan va gia cho thué cao hon.
NPATMI du kién lan lut dat 1,05 nghin ty dong (tang 80% svck) va 1,4 nghin ty dong (tang 33% svck) trong
nam 2024 a 2025. Ching t6i luu y rang néu PVD c6 thé thuc hién thanh cong khoan dau tu vao mot gian khoan
nita dong thai ky hop dong khoan trong nam 2025, thi khi d6 cong ty cd thé ghi nhan két qua vuot udc tinh hién
tai cta ching toi.
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Luén diém dau tu

PVD dang giao dich ¢ mtc P/E du phong cho nam 2024 va 2025 1an lugt 1a 15x va 11,5x, ngang bang vdi muc
dinh gia & giai doan lgi nhuan dat dinh trudc do vao ndm 2013-2015. Theo quan diém cua ching t6i, mic dinh
gia hién tai cua PVD d& phan anh kha day du muc tang truong loi nhuan hién tai cia doi gian khoan hién tai,
theo do, chang t6i cho rdng mic dinh gia cao hon chi c6 thé dat dugc khi Igi nhuan cia PVD céi thién (bang
cach tang quy mo doi tau, ky hop dong trong thoi gian dai hon va gia cho thué cao hon dang ké...).

Chuing t6i tinh chinh mé hinh dinh gia DCF dua trén dién bién gia cho thué gan day va thoi han hgp dong, theo
do, chang t6i nang gia muc tiéu 1 nam Ién 33.000 dong/cp (tr 30.300 ddng/cp), tuang duong véi tiém ning
tang gia 1a 15,8%. Chng toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN doi v6i co phiéu PVD.

Trong ngén han, yéu t6 hé trg cho gid c6 phiéu sé la cac tin tic lién quan dén quyét dinh dau tu gian khoan va
dam bao hgp dong cho céac gian khoan, ciing nhu ting trudng lgi nhuén manh cua Q1/2024 so vai mic nén so
sanh thap trong nam trudc.

RUi ro giam gia doi v6i quan diém cua chang t6i ndm & chu Ky ting truang hién tai cua nganh khoan, diéu nay
c0 thé thay doi néu co mot s thay doi trong chién Iuge mo rong cong suat tir cac thi truong trong diém nhu
Trung Bong.

Lich sif khuyén nghi
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PVD's close price

Nguon: S8/ Research

Ghi chi: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty ddng 2022 2023 2024F 2025F Ty dong 2022 2023 2024F 2025F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 2.079 3.006 4516 5.040 Doanh thu thuan 5.432 5.812 6.399 7.607
+ Pau tu ngan han 424 424 424 424 Gia von hang ban -4.854 -4.511 -4.615 -5.366
+ Céc khoan phai thu ngan han 2.163 2.504 2.437 2.898 Loi nhuan gop 577 1.301 1.784 2.241
+ Hang tdn kho 909 883 903 1.050 Doanh thu hoat dong tai chinh 118 134 206 247
+ Tai san ngdn han khac 71 85 93 111 Chi phi tai chinh -313 -392 -255 -217
Téng tai san ngén han 5.646 6.903 8.374 9.523 Thu nhap tir cac cong ty lién két 45 66 45 45
+ Céc khoan phai thu dai han 19 20 22 26 Chi phi ban hang -18 -24 -19 -23
+ GTCL Tai san c6 dinh 13.567 12.987 12404 11.818 Chi phi quan Iy doanh nghiép -493 -520 -384 -456
+ Bt dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuén tif hoat dong kinh doanh -83 565 1.377 1.837
+ Tai s&n dai han dd dang 8 8 8 8 Thu nhép khéc -56 91 0 0
+ DAu tu dai han 622 622 622 622 Lai nhudn trudc thué -139 656 1.377 1.837
+ Tai san dai han khac 842 240 258 305 Lgi nhuan rong -155 541 1.102 1.470
Téng tai san dai han 15.058 13.876  13.313  12.778 Lgi nhuan chia cho cd dong -103 579 1.047 1.396
Tong tai san 20704 20779  21.688  22.301 Lgi ich cta c6 dong thiéu sb -52 -39 55 73
+ Ng ngdn han 2.868 2.951 3.018 3.510
Trong do: vay ngén han 835 585 598 695 EPS ca ban (VND) -185 1.041 1.787 2.384
+ Ng dai han 3.757 3.252 3.043 2.878 Gid tri s6 sach (VND) 24.896 26.347  27.672  28.056
Trong do. vay dai han 3.000 2.800 2.600 2400 C6 titc (VND/c6 phiéu) 0 0 0 2.000
Téng ng phai tra 6.626 6.202 6.062 6.388 EBIT 30 906 1.585 2.007
+ Vbn gop 5.563 5.563 5.563 5.563 EBITDA 812 1.763 2.524 2.765
+ Thang du von ¢6 phan 2.434 2.434 2.434 2.434
+ Lai nhudn chua phan phoi 436 986 1.981 2.194 Téng truwéng
+ Quy khac 5.646 5.607 5.662 5.735 Doanh thu 35,9% 7,0% 10,1% 18,9%
Vén cha sé hitu 14.079 14590 15.639  15.927 EBITDA 150%  117,0% 43,2% 9,5%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 20.704  20.792 21.701  22.315 EBIT -82,8% 2971,0% 74,9% 26,6%
Lgi nhuan rong -521,1%  -449,1%  103,8% 33,4%
Luu chuyén tién té Von chii sa hitu 1,8% 3,6% 7,2% 1,8%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh -97 1.491 1.797 1.839 Von diéu lé 32,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién it hoat dong dau tu 1.208 -100 -100 -100 Tdng tai san -0,3% 0,4% 4,4% 2,8%
Dong tién tur hoat dong tai chinh -238 -451 -187 -1.215
Luu chuyén tién thuan trong ky 873 941 1.510 524 Dinh gia
Tién dau ky 1.131 2.065 3.006 4.516 P/E -104,3 27,6 16,1 12,1
Tién cudi ky 2.065 3.006 4.516 5.040 P/B 0,8 1,1 1 1
Gié/Doanh thu 1,7 2,8 2,5 2,1
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét c6 tic 0,0% 0,0% 0,0% 7,0%
Hé sb thanh todn hién hanh 1,97 2,34 2,77 2,71 EV/EBITDA 14,9 8,8 6,1 5,6
Hé s6 thanh todn nhanh 1,63 2,01 2,44 2,38 EV/Doanh thu 2,2 2,7 2,4 2
Hé s6 thanh toan tién mat 0,87 1,16 1,64 1,56
Ng rong / EBITDA 2,82 0,49 -0,19 -0,59 Cac hé so kha ning sinh 16i
Kha néng thanh toan i vay 0,18 3,62 7,63 11,79 Ty suét lgi nhuan gop 10,6% 22,4% 27,9% 29,5%
Ngay phai thu 102,4 1001 77.9 67,2 Ty suét lgi nhuan hoat dong 0,5% 12,9%  216%  23,1%
Ngay phai tra 50,7 48,9 51,2 48,1 Ty suét i nhuan rong -2,9% 9,3% 17,2% 19,3%
Ngay tdn kho 62,7 72,5 70,6 66,4 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,3% 0,4% 0,3% 0,3%
Chi phi quéan ly/Doanh thu thuén 9,1% 8,9% 6,0% 6,0%
Co chu von ROE -1,1% 3,8% 7,3% 9,3%
Von cha s hitu/Tong tai san 0,68 0,7 0,72 0,71 ROA -0,7% 2,6% 5,2% 6,7%
Ng phai tr&/T6ng tai san 0,32 0,3 0,28 0,29 ROIC 0,2% 4.2% 6,9% 8,5%
Ng phai tra/Vén cha so hitu 0,47 0,43 0,39 0,4
Ng/Vén chii s6 hitu 0,27 0,23 0,2 0,19
Ng ngin han/Vén chd sé hitu 0,06 0,04 0,04 0,04

Nguon: SCS, SSI ude tinh
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo cao nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich Nganh Dau khi Chién Ivgc thi trudng
Pham Luu Hung Nguyén Hoang Giang, CFA Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Trudng phong Phan tich C6 phiéu Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

giangnh@ssi.com.vn
Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8703

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao c&p Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8710

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dt liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuy@n vién cao cép hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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