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DANH MUC KHUYEN NGHI THANG 03/2024
Kinh gtri Quy khach hang,

Trong thang 02/2024, TTCK Viét Nam ghi nhan mot nhip tang diém tich cuc, twong déng véi dién bién
chung clia TTCK Chau A khi déng ctra tai mirc 1.152 diém. Mac du la thang giao dich c6 dip nghi tét dai
ngay nhung dong tién d6 vao TTCK van tuong d6i manh mé véi nhiéu phién giao dich cé thanh khoan
trén 1 ty USD. Danh muc khuyén nghi thang 02 ciing nho dé dat két qua kha quan véi hiéu suat dau tu
8,55%, cao so vGi murc tdng cua VNIndex.

Budc sang thang 03, chung t6i ky vong KQKD Quy | sé c6 su tang truang kha quan trén co s& muc nén
thap ctia ndm 2023 khi céc tin hiéu phuc héi da xuat hién ré nét hon tir Quy IV 2023. Pay sé la dong luc
chinh ho trg da tang cda thi truong, bén canh céc yéu to nhu lam phat van trong tam kiém soat, mat
bang |4i suat duy tri & muc thap,.... Mac du vay, nhin mot cach téng thé, VNIndex da ting kha manh ké tir
dau nam (+11% YTD), khién cho gia cda nhiéu cd phiéu dang & trang thai twong d6i dat do. Do dé, dién
bién cua thi truong trong giai doan tdi du bao sé cé sy phan hda gilra cac nhéom nganh va gitra cac ma
cd phiéu cung nganh. Cac doanh nghiép cé két qua kinh doanh kha quan cluing véi cau chuyén riéng duoc
ky vong sé c6 dién bién khdi sac hon so véi thi truong chung.

Xét trén goc nhin ky thuat, xu hudng tang diém trong trung va dai han cua chi sé tiép tuc dugc bao luu
voi diém d& déng luu y dugc dat quanh viung 1.180-1.200 diém. Trong kich ban ving hd trg nay duoc gilr
ving, co hoi ma rong da tang diém va hudng lén vung dich ky vong ké ti€p quanh 1.300 diém van dang
duoc danh gia cao. Dua trén cac yéu t6 co ban va ky thuat duoc phan tich & trén, Agriseco Research lua
chon céac cé phiéu cho danh muc khuyén dua trén cac tiéu chi |a cac ma dau nganh, cé tinh hinh tai
chinh lanh manh va KQKD Q1 ky vong téng trudng vuot tréi va dinh gia van dang & vung hop ly.

Kinh chic Quy khach hang cé moét thang giao dich hiéu qua!

Danh muc khuyén nghi thang 03/2024

Don vi: VNB/c6 phiéu

Giadongcua  Gia muc tiéu

Tén doanh nghiép (29/02/2024) Théng 3 Upside

FPT CTCP FPT 109.000 120.000 +10,1%
HPG  CTCP Tap doan Hoa Phat 31.000 35.000 +12,9%
MBB  Ngéan hang TMCP Quan déi 24.150 28.000 +15,9%
MWG  CTCP Dau tu Thé gidi Di dong 46.200 55.000 +19,0%
PC1 CTCP Téap doan PC1 27.750 34.000 +22,5%
PVS  Tong CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam 36.800 42.000 +14,1%
SSl CTCP Chung khoan SSI 37.000 43.000 +16,2%

* Gid cat 16 tai ngudng 8% Nguon: Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban




AGRISECO INSIGHT REPORT
Ngay Ol thing 03 nim 2024

Cap nhat doanh nghiép/Luan diém dau tu Gia muc tiéeu Upside
< Trién vong kinh doanh 2024: Agriseco Research du bao
doanh thu va LNTT téng trudng 20% YoY nha: (1) Khoi
Cong nghé (+24% YoY) - mang xuat khau phan mém udc
tang 30%. Chién lugc M&A cdac cong ty cong nghé tai thi
trudng déi tac 16n nhu M§, Chau Au, Nhat Ban, APAC du
kién sé dong gop tich cuc vao doanh sé hgp déng ky méi.
Thi truong Nhat Ban du kién tdng trudng 30% YoY; My,
chau Au kha nang s& phuc hdi dan nho lgi ich tir viec M&A.
Doanh thu chuyén doi s6 tang 35 — 40% nhg day manh
doanh thu tir Cloud, Al. Mang CNTT trong nudéc ky vong hoi
phuc cham véi téc do 7-10%. (2) Khéi Vién théng (+10%) —
mang dich vu vién thong ghi nhan lgi nhuan téng trudng
10% YoY nho déng gop tr mang PayTV va Datacenter. (3)
Khoi Gido duc (+30% YoY).

B3

FPT » FPT ky vong sé duoc hudng lgi 16n tir xu huéng chuyén
1 d6i so toan cau ciing nhu tiém nang tang trudng I6n caa  120.000 +10,1%
CTCP FPT nganh ban dan tai Viét Nam trong tuong lai. Vi lgi thé tap
doan cong nghé dan dau va vi thé canh tranh quéc té,
chdng t6i duy tri danh gia tich cuc véi tiém nang tang
trudng trong dai han cda FPT.

X3

% Ching t6i nang gia muc tiéu FPT 1 thang téi len
120.000d/cp do tang du bdo vé téc do tdng trudng (1)
mang Xuat khau phan mém nh& cac hop dong ky mdéi gia
tang & My, Nhat, EU trong cac thang dau nam 2024; (2)
mang gido duc du kién so luong ngudi hoc tdng cao hon
khi FPT dau ndam 2024 da khdi cong thém truong hoc tai
Hau Giang, Thanh Hda, Hug, nang hé théng truong 13 & 11
tinh thanh ca nudc; (3) mang dich vu vién thong bién lgi
nhuén cai thién hon nho du an Data center mdi sé di vao
hoat déng trong nam 2024; (4) Giam 1ai suat chiét khau do
mat bang Iai suat phi rui ro giam so vdi thang trudec.
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Cap nhat doanh nghiép/Luan diém dau tu Gia muc tieu Upside

< Cap nhat KQKD thang 1.2024: San lugng ban hang dat
639.000 tan, tang 59% so va&i cung ky nam trudc tuy nhién
giam 16% so véi thang 12 nam 2023 trong do thép xay
dung, thép chat luong cao giam 22% so vdi thang trudc,
dat 363.000 tidn do nhu cau thap khi chuan bi budc vao
dot nghi Tét.

< Ky vong nam 2024 san luong tiéu thu cua HPG duoc cai
thién nho: (1) Dy bao nhu cau VLXD trong nudc sé tang
trong nam 2024 nhd& nhitng giai phap g& khé cua Chinh
phu sé giup thi truong BPS bét am dam va kich thich nhu
cau tir xdy dung ha tang; (2) Kénh xuat khau sé la dong
luc tang trudng trong ndm téi. Theo bao céo cla Hiép hoi
Thép Thé gidi, nam 2024, nhu cau thép toan cau du kién

HPG tang 1,9% dat 1.849 triéu tan trong dé nhu cau thép tai
cac thi trudng xuat khdu nhu My, Chau Au du kién tang
o CTCP  Tap  [an lugt 1,6% va 58% yoy la dong luc thic ddy san lugng  35.000 +12,9%
doan Hoa ban hang cia HPG.
Phat .

% Bién loi nhuan gop duoc cai thién nho gia nguyén vat
liéu dau vao duoc du bao giam trong nam 2024: Theo
World Bank, du bdo gia quang sat va than coc giam lan
luot 2,8% va 24% so véi nam 2023, dat 108 USD/tan va
190 USD/tan nho ngudn cung gia tang trén toan cau
trong khi do gia thép co thé phuc héi trong thoi gian tdi
vGi ki vong nganh B&at dong san phuc am dan lén vao
nam 2024 va tén kho nganh thap gilp cai thién bién loi
nhuan cua doanh nghiép.

< Du an khu Lién Hogp Dung Quat 2 dat trén 45% tién dg,
dam bao dung ké hoach dé ra, du kién di vao hoat déng
vao quy 1/2025 véi cong suat 1,5 triéu tan/nam trong giai
doan 1, nang tdng cong suéat lén 14 triéu tan HRC/nam |3
dong luc téng trudng trong dai han cia HPG.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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< KQKD nam 2023 tang trudng tot nho tang trudng tin dung
cao va giam trich 1ap du phong. Tédng trudng tin dung ca
nam 2023 dat 28,3% - dirg dau toan nganh (tap trung cho
vay nganh ban buén, CN ché bién va BDS). LNTT Quy 4 va
nam 2023 cla MBB tang trudng dang ke, [an luot 14 6.287

ty dong (+39% yoy) va 26.306 ty dong (+16% yoy). Thu
nhap ngoai lai giam 10% yoy (chu yéu do lai thuan tlr mua
ban CKDT giam) trong khi thu nhap lai thuan tang 7% yoy,
diéu nay hod trg téng thu nhap hoat dong ti€p tuc da tang
trong nam 2023 (+4% yoy). Diém tich cuc la MBB d& kiém
soat duoc chi phi hoat déng nhd vi thé dan dau trong
cudc dua chuyén dai s6 nganh ngan hang giup ty lé CIR
(chi phi/thu nhap) giam vé 31,5%, dong thai chi phi du
phong gidam dang k& trong ndm 24% yoy nhd c6 bo dém
du phong day giai doan 2019-2022. Ty Ié ng xau tinh dén
MBB cudi ngay 31/12/2023 dat 1,6%, da giam so vdi 1,9% cudi

o \ Q3/2023.
g Ngan hang , ) 28.000 +15,9%
TMCP Quan +« Tiém nang tang truong lgi nhuan nam 2024 duogc ho trg

doi bdi 3 yéu t6 tich cuc nhu sau: (1) Chung t6i ky vong quy
mo tin dung ndm 2024 cua MBB tiép tuc tdng trudng (tap
trung cho vay cac nhém nganh uu tién theo dinh huéng
cla Chinh pht - day ciing la phan khuc trong yéu cta ngén
hang); (2) Tan dung lgi thé nguén von thap va ty 1é CASA
cao sé gilp ty 1é NIM nam 2024 mé rong hon va du kién
tadng vé murc trén 5% sau khi tao day trong nam ngoadi; (3)
La ngan hang s& hitu lgi thé hé sinh thai dich vu tai chinh
toan dién, ho tro tang trudng bén vitng cho MBB trong dai
han, bao gom cho vay tiéu dung, bao hiém, maéi giéi chirng
khoan va quan ly quy.
< Dinh gia hap dan: Hién nay, c6 phiéu MBB giao dich tai
murc dinh gia P/B la 1,35x, thap hon so véi dinh gia nganh
ngan hang la 1.66x. Trong khi d6, ngan hang c6 hiéu suat

sinh 10i cao so v&i méat bang chung cua nganh vdi ty lé
ROE nam 2023 la 25%.
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% Chuoi Thé giéi di dong (TGDD, bao gém Topzone) va
bién May Xanh (PMX): Doanh thu ca ndam 2023 cla 2
chudi sut giam do mang ICT cia MWG chiu tac dong
tiéu cuc badi kinh t&€ suy thodi, thu nhap cua nguoi dan
sut giam. Mac du vay, tin hiéu tich cuc la doanh thu
mang ICT da lién tuc phuc hoi qua cac quy, doanh thu
Q4.2023 ctia mang ICT chi con sut giam 7% so vdi cung
ky. Sau khi tai cau trdc va déng ctra gan 200 clra hang
hoat dong khong hiéu qua, hoat dong cia MWG ndi
chung va mang ICT néi riéng da trad nén hiéu qua hon.

<+ Chuoi Bach héa xanh (BHX): BHX tiép tuc la diém sang
tédng trudng vé doanh thu cla toan bo cong ty. Trong
ndam 2023, doanh thu clia chudi dat 31.600 ty dong, téng
trudng 17% so véi nam 2022 vuon én la chubi déng gop
doanh thu I6n thr 2 chi sau DPMX. Riéng trong Q4.2023,

MWG doanh thu cua cla BHX d& tang 31% so v&i cung ky.
- Mac du khong lién tuc ma thém ctra hang mdi nhung

4 CT(',\'P bau tr gy \an ien tuc tang trudng vé doanh thu cho thay hiéu 55.000 +19,0%
The gi6i Di qua hoat dong da cai thién tich cuc tir sau khi tai cau
dong tric BHX. Hién nay doanh thu binh quan méi ctra hang

clia BHX dat 1,8 ty dong/clra hang, tiém can diém hoa
von va du kién sé sém co 1ai rong nam 2024.

% Chuo6i nha thuéc An Khang va cac chuéi khac: Doanh
thu ca nam 2023 cua An Khang dat 2.200 ty dong, tang
trudng 43% so vaéi cung ky. Hién tai MWG da khong con
m& rong lién tuc vé sé lugng ctra hang ma thay vao do
tap trung vao t0i wu hiéu qua cla céac nha thuéc dang
van hanh. Ching t6i danh gia day la chién lugc phlu hop
dé chudi An Khang cai thién hiéu qua hoat dong va
hudéng dén muc tiéu cd 1. Chudi Avakids ghi nhan
doanh thu 2023 dat 900 ty déng, tdng hon 80% so Vvéi
cung ky. Chudi Erablue tai Indonesia ciing cho thay
nhirng tin hiéu tich cuc khi doanh thu binh quan méi clra
hang cai thién va so lugng ctra hang tang tir 5 l1én 38
diém ban trong mét ndm vira qua.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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Mang xay lap va san xuat cong nghiép dugc hudng loi tir
quy hoach dién VIII: Ky vong doanh thu mang t6ng thau
cong trinh dién va san xuat céng nghiép ctia PC1 trong
nam 2024 sé tang trudng manh do hd trg tir backlog
chuyén tiép 16n (4.514 ty déng) va dugc lya chon cung
cap nguyén vat liéu thiét bi va thi cong xay lap cho dy an
duong day 500Kv mach 3 kéo dai (IGy k& dén hét thang
1/2024 da trang thau hon 2.100 ty dong).

Mang thiy dién du bao sé tich cuc hon vé cuéi nam:
Theo du bao cua IRI (Vién nghién clru qudc té), du bao
pha El Nino suy yéu vao gitra nam 2024 sau dé thoi tiét sé
sang pha trung tinh. Ky vong tinh hinh thay vén thuan loi
hon sé gilp thic ddy san lugng huy dong tir thay dién cda
PC1.

Mang nikken va KCN sé mang lai doanh thu on dinh cho
PC1 trong nam 2024: Ky vong san lugng xuat khau Niken
sé tang trudng trong ndm 2024 nhd nhu cau trén thé gidi
dugc dy bao tang 8,4% YoY vao nam 2024 (Theo ISNG -
Nhom Nghién ctiu Niken quéc té). Trong khi dé KCN Yén
Phong II-A hién da hoan tat céc tha tuc phap ly va du kién
dén T6.2024 sé co ban ban giao ha tang véi murc gia cho
thué udc tinh dao dong tir 167-175 USD/m2/ky han thué,
du kién bé sung 100 ty déng lgi nhuan cho PC1. Ngoai ra
Doanh thu tl&r viéc ban dién cho KCN Nomura du kién
doéng gop 650 ty doanh thu va 110-120 ty LNST hang nam.

34.000

+22,5%
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X3

% Pong luc ting trudng tir du an L6 B O Mén: Theo théng tin
tir phia doanh nghiép da cong bo, PVS da tring thau goi
EPCI 1 gid tri hon 1 ty USD va dugc cho phép gidi ngan hon
100 triéu USD tur thang 11/2023. Bén canh do, PVS tiép tuc
tring thau goéi EPCI 2 véi gia tri udc tinh khoang 400 triéu
USD. Pay la du an thuong nguon lién quan dén viéc xay
dung mot so gian dau giéng va hé thong dudng ong noi
mod. PVS duogc ky vong la mot trong cac doanh nghiép
hudng loi 16n nhat tir du éan L6 B O Mén, c6 thé dam bao
khGi lugng cong viéc va tang trudng loi nhuan trong giai

2024-2027.
PVS doan 20 0
. < Mang dién gi6é ngoai khoi con nhiéu du dia tang trudng:
Tong CTCP A I A i
) _ PGE group va Orsted da ky thoa thuan vdi lién doanh PTSC
6 Dich vu Ky \15c (céng ty con cua PVS) dé thiét k&, san xuat va van  42.000 +14,1%
thuat Dau

hanh 4 tram bién ap ngoai khai (375 MW moi tram) cho du
khi Viet  4p dién gi6 Baltica 2 tai Ba Lan tri gia hon 300 triéu USD.
Nam Ngoai ra, mang dién gié trong nudc cling con nhiéu tiém
nang khi cong suat dién gié quy hoach dugc tap trung day
manh. Véi vi thé la don vi thanh vién truc thudc Tap doan
Dau khi Viét Nam (PVN), PVS c6 nhiéu loi thé dé tring céc
gdi thau vé dau khi va dién gi6é ngoai khai trong tuong lai.

< Mang cho thué kho chita néi FSO/FPSO dem lai dong tién
on dinh cho doanh nghiép: Cac tau FSO Orkid, FPSO Ruby
I, FSO Bién Pong 01, FSO Golden Star va FSO MV12 sé
hoat dong on dinh dén 2027. Ngoai ra, PVS ciing dang
dam phan dé kéo dai hop déng vdi FPSO Lam Son tir ndm
2025.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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< Két qua kinh doanh nganh chirmg khoan duogc ky vong hoi
phuc tir mirc nén thap trong Quy | 2024: Trong Q1.2023,
KQKD toan nganh chirng khodn chju anh hudng tiéu cuc
trong bsi canh thanh khoan toan thi truong sut giam sau
mot nhip diéu chinh manh. Viéc chi s6 va thanh khoan sut
giam lan lugt 33,6% so vdi vung dinh lich str va 35,3% YoY
da tac dong manh Ién doanh thu mang moéi gigi va tu
doanh cta cac CTCK. Budc sang Q1.2024, KQKD cua SSI
dugc ky vong sé ghi nhan murc téng trudng tich cuc nho
mat bang |ai suat tiép tuc duy tri & murc thap, TTCJ ti€p noi
da hoi phuc ké tir cudi 2023 (VNIndex tang 11% YTD) clng
véi thanh khoan cai thién (+53.4% so véi 2 thang dau nam
2023). Vdi vi thé la doanh nghiép dau nganh, SSI sé dugc
hudng lgi tir yéu t6 dong tién giao dich trén thi truong.

.0

% Hé thong KRX dugc ky vong dua vao van hanh la thong tin
tich cuc sé ho trg da tang gia va thanh khoan giao dich
cuia cac co phiéu. Viéc trién khai hé thng mai sé dem dén

Sst nhiéu tién ich han nhu cho phép giao dich ban khéng, giao

7 CTCP dich T+0, lam rat ngan thai gian thanh toan va thic day 43.000 +16,2%
Ching hoat déng giao dich tré nén s6i dong hon.
khoan SSI

< Thi phan nam 2023 tang trudng nho chién lugc zero fee:
Tinh chung cad nam 2023, thi phan moi gigi cua SSI ghi
nhan su cai thién tich cuc khi tang 0.6 diém phan tram Ién
muc 10.44%. Sau mét thai gian dai dirng ngoai, SSI da day
manh viéc gianh thj phan bang céach ha phi giao dich vé 0%.
Méc du chinh sach nay co thé lam giam doanh thu hoat
dong trong ngan han, nhung la déng luc can thiét SSI dé
md roéng thi phan trong dai han, bén canh cac lgi thé vé
nguon lyc tai chinh, chat lugng tu van dau tu,...

X3

% Cac thong tin lién quan dén to trinh tang von dugc ky
vong hé trg tich cuc cho gia c6 phiéu: SSI dang trién khai
k& hoach phat hanh thém 453,3 triéu cé phiéu cho cé déng
hién hiru (theo nghi quyét s6 02/2023/NQ-DHDCD, ty lé
100:20, du kién hoan thanh trong nam 2024) nham nang
Von diéu lé Ién gan 19.645 ty VND. Nguon von méi sé duoc
sr dung nham nang cao hoat déng cho mang vay ky quy

va tu doanh cé phiéu.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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CHUONG TRINH U'U PAI

GOI SAN PHAM VAY MARGIN T+10

Lai suat margin uu dai 8,9%/nam;

v Mién phi giao dich;

v/ Han muc du ng 500 ty dong;

v DGi tugng ap dung: Tat ca Khach hang dang st dung dich vu giao dich ky quy
chirng khoan va co6 dang ky véi Agriseco

<\

GOI CHINH SACH UU PAI DANH RIENG CHO CAN BO NHAN VIEN VA

U'U DAI LON DANH CHO CBNV VA

A AN O Tt KHACH HANG CUA AGRIBANK

FomE— E—— 1. BGi v8i CBNV cla Agribank da co tai khoan hoac mé mdi tai khoan tai Agriseco:
f v Phi giao dich 0,1%;

v/ Lai sudt margin uu dai 9% /nam;

2. DAi vdi Khach hang ¢ tai khoan tai Agribank m& mdi tai khoan tai Agriseco:

v Phi giao dich 0,1%;

v/ Ldi suat margin uu dai 10% /nam.

THONG TIN LIEN HE \; CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5 toa nha Green Diamond s6 93 PhuGng Lang Ha, Quan Déng Da, Thanh pho Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN BAC CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, Toa nha Agribank, s 228 dudng 2/9, P.

P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, Ha NGi Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Da Nang

Tel: (+84 24) 3868 7217 Tel: (+84 23) 6367 1666

CHI NHANH MIEN NAM PGD NGUYEN VAN TROI

179A Nguyén Cong Trir (2A Pho Bic Chinh), S6 207 Nguyén Van Trdi, Phudng 10,

Quan 1, TP. HO6 Chi Minh. Quén Phd Nhuéan, TP. H6 Chi Minh

Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 28) 3260 4396

HON 200 DIEM CUNG CAP DICH VU TAI CAC CHI NHANH AGRIBANK TREN TOAN QUOC

KHUYEN CAO

khdng dam bao cac thdng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va déy du. Ban tin ndy dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai

dién/nhéan danh Agriseco. Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bét cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc sur dung ndi dung cda bao cdo duci moi hinh thuc.

@ CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 ‘ www.agriseco.com.vn
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