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CTCP P3u tw Thé Gi&i Di Dong (MWG)

Bé&o céo nay chi yéu tém tat phan héi dap trong budi gap ng& NBT ngay 28/02 do
MWG t6 chirc. Trong do, cac cau hdi chl yéu tap trung vao chién lugc cla ban 1anh
dao dbi véi tieng chudi ban 1& trong nam 2024E. Mét vai thong tin chi tiét d& dwoc
cbng bd trong Dinh hwéng kinh doanh 2024 cta cong ty.

Tiéu diem

MWG van tiép tuc xem BHX la dong lwc tang trwéng doanh thu chinh trong 5
nam t&i nhd vao tiém ning tang tredng dang ké trong béi canh thj trwong ban 1é
dién tlr va gia dung (ICT&CE) cla Viét Nam d& twong dbi trwdng thanh xét vé mat
co cAu.

Tang trwéng doanh thu clra hang ci (SSSG) caa BHX tang +34% YoY trong
Q4/2023, trong khi hién lgi nhuan gop gidm -3 didm phan trdm YoY xudng con 24%
do déng goép tir mang thwe pham twoi sbng téing (mang nay chiém khodng 30% téng
doanh thu ctia BHX trong Q4/2023). MWG cho biét viéc tap trung vao mang thuc
phdm twoi séng da gitp lam tang lwu lwong khach hang, béng ching la sé lwong
héa don ban hang tédng +20% YoY trong nam 2023. MWG c6 ké& hoach mé thém
100 clra hang BHX tai TP.HCM, noi mat d6 tiéu dung cao nhwng sy hién dién cla
ctra hang cGa BHX van con thap. BHX ciing cé k& hoach giam ty 1& chi phf logistics/
doanh thu xuéng con 3,5% vao cudi ndm 2024 so v&i mirc 4,0-4,5% hién tai.

Vé ké hoach ban vén ctia BHX, cong ty cho biét van dang trong qua trinh thyc hién
va dy kién sé hoan t4t trong nira dau ndm 2024 va khong binh luan thém vé chi tiét
cua thwong vu nay.

Vé TGDD & DMX, da giam cta SSSG dworc thu hep trong Q4/2023. Cu thé, SSSG
giam -5% YoY trong Q4/2023, cai thién so vé&i mirc giam cla Q1/2023 la -32% YoY,
Q2/2023 1a -22% YoY, va Q3/2023 la -15% YoY. Trong kich ban tich cwc, ban lanh
dao (BLD) ky vong tiéu diing cho cac mét hang khong thiét yéu sé bat dau phuc hoi
tr gitba ndm 2024. Ngoai ra, MWG sé tiép tuc tai co cAu va déng cac ctra hang kém
hiéu qua trong nam nay. Mot vai yéu té tich cwc dbi véi gia cbé phiéu trong ndm
2024E l&: 1) Cudc chién gia sé ha nhiét va 2) Miia ndng néng tai Viét Nam sé dén
sém hon trong ndm nay (dw kién vao thang 3), giup thic ddy doanh sb ban diéu
hoa.

Ngoai ra, MWG ciing gia tang kha nang canh tranh véi cac nén tang thwong
mai dién tr théng qua viéc tach biét kénh ban hang online ké tir ndm nay va sé cé
chinh séch gia cling nhw nhitng chuong trinh khuyén mai doc lap cho kénh ban
hang nay. Trong ndm 2023, doanh thu online dat 16,7 nghin ty ddng (-11% YoY),
chiém 14,3% trong téng doanh thu.

Chinh séch chia cé tirc bang tién cho nam tai chinh 2023 va chinh sach ESOP
cho nam 2024 sé& duwoc trinh va thong qua tai PHDCD, dw kién di&n ra vao ngay
12,13/4.

Quan diém

Quan diém cha chiing t6i vé mang ban lé dién tlr twong déng véi quan diém
ctia BLD... Ching t6i dy b4o cong ty sé tiép tuc tai co ciu va déng céac clra hang
hoat ddng kém hiéu qua trong nam 2024E. Nhwng ching t6i ky vong doanh thu trén
méi clra hang TGDB/ DMX trong ndm 2024 sé cai thién so v&i mirc nén thap cla
nam 2023.

... Nhwng dw bao cta ching ti vé téc dé mé mé&i ctia BHX lai than trong hon
so v&i ké hoach cta BLD. Do d6, cé kha ndng MWG sé vuwot dy béo cla ching
t6i va chung tdi sé rat hoan nghénh khi diéu nay dién ra.

Chung téi duy tri khuyén nghi MUA véi gid muc tiéu la 59.300 ddng/ cb phiéu.
Tuwong &ng véi mire sinh 1&i trong 12 thang 1a +28%. Dé xem chi tiét, vui ldng doc
béo céo khuyén nghi Ian ddu cla chiing t6i dwgc xuét ban vao ngay 24/01.
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