Cong ty Co phan Nhya Binh Minh (BMP: HOSE)

Ngay béo cao: 25/03/2024 . ; o, . .

NGANH: i Lgi nhuan cao giup duy tri ty suat co tifc cao

CVPT: Hoang Anh Tuan

Email: tuanha2@ssi.comwn Luan diém dau tu: Ching toi duy tri khuyén nghi TRUNG LAP d6i v6i c6 phiéu BMP. Ching t6i dua ramuc gid muc tiéu méi

SOT: +84-28 3636 3688 ext. 3089 la 112.000 ddng/cp (tir 103.400 ddng/cp), khi ching toi didu chinh ting 8% LNST nam 2024 so v6i udc tinh ¢, tuong

duong véi tiém nang tang gid 1a 1% svck (ty suét 6 titc 12 10%).

Khuyén nghi: + KOKD 04/2023: BMP ghi nhan doanh thu thuan va LNST Ian lugt la 1,5 nghin ty dong (tang 3% svck, tang 57% so voi
ol . 5 uy trude) va 257 ty dong (tang 3% svck, tang 23% so véi quy trudc), pha hgp véi udc tinh cua ching toi. Chang toi

S AL LA LU ﬂcg tinh s)én ltong ti{‘eu thug t(rong 4/2023 dat 34 nghin tAn (tgné 2% S\)/cll(), tang 27% 50 V6 quytnac), dgo BMP bénggié

Gid CP ngay 22/03/2024:  111.100 Borg chiétkhau cho céc dai Iy phan phéi trong nitacudi Q4/2023. Gid ban binh quan duy tri 6n dinh so véi quy trudc va svck.

% Tang gia: +0,8% Bién i nhuan gop dat 40,6% trong Q4/2023, so vai mifc lan lugt 1 43% va 33,7% trong Q3/2023 va Q4/2022. Trong

Q4/2023, ty Ié chiphitrén doanh thu dat mitc 15,4% so vdi 12,8% trong Q3/2023. Liy ké ca ndm 2023, BMP dat 5,2
Gié trj von hoa (triéu USD): 367 nghin ty dong doanh thu thuan (giam 11% svck) va LNST dat 1 nghin ty dong (tang 50% svck).
Gia trjvon hoa (ty VND): 9.054

o Capnhat cudc hop vdi chuyén vién phan tich: BMP tap trung vao vao phattrién chét luong san phdm dé tao su khéc
biét vdi cac d6i tha canh tranh, thay vi duditheo chién lugc vé gia. Trong 2 thang dau nam 2024, san luong tiéu thu yéu
do tinh thai vu. BMP Ky vong gia PVC sé di ngang svck trong nam 2024. Ban lanh dao cho rang mang Iu6i phan phoi
cua BMP hién tai van dap tng du nhu cau cia cong ty.

S6.¢6 phiéu luu hanh (trigu): 82
KLGD trung binh 3 thang (cp): 253749
Gid cao/thip nhat 52T (1000 D): 119503
GTGDtrung binh 3 thang (ty ddng): 27,6

Ty 16 s¢hitu nudc ngoai (%): 858 o Udc tinh Igi nhuan: Cho nam 2024, chang t6i ude tinh doanh thu thuan va g nhudn rong lan lugt dat 5,2 nghin ty dong
Ty 18 6 hitu nha nuac (%): 0 (tdng 1% svck) va 915 ty ddng (giam 12% svck), voi lgi nhudn rong/tan dat 10 tigu dong (giam 17% svck). Chang toi
gia dinh san lugng tiéu thu sé tang 5% svck va gia ban binh quéan giam 4% svck, do mc tiéu thu thap va canh tranh gay
Bién déng gia cé phiéu gat. Chiing t6i udc tinh gia PVC nam 2024 sé duy tri khoan 800 USD/tan (giam 4% svck).
i @ @ - Ouandiémngénhan: Trong thoiky lai suit thip, chingtoiky vong 1y suét 6 tirc bing tién mat cao (10%) sé hép dén
s d6i vai cac nha dau tu trong ngdn han. Ngoai ra, chung toi udc tinh ¢ phiéu BMP sé dugc thém vao danh muc Diamond
g m ETF. Trong Q1/2024, sé&n lugng tiéu thy du kien sé yeu hon so vdi quy trude, tir d6 lam LNST gidm so véi quy truée va
w mE == W - svek.
o
T o & i o Rui ro giam gia: Gia ban binh quan thap hon du kién va chi phi dau vao nhya PVC cao hon du kién.

= VNindex wBMP

Nguén: SSI Research : 2020 2021 2022 2023 2024F
Doanh thu thuan (ty ddng) 4.686 4.553 5.808 5.157 5.188

o . Lgi nhuan rong (ty ddng) 523 214 696 1.041 915
Théng tin co ban ve cong ty Tang trudng LNR (% YoY) 23,6% -59,0% 224,8% 49,5% -12,1%
Thanh 1ap vao nim 1977, BMP 1a nha séan EPS (VND) 6.384 2.619 8.505 12.717 11.182
xuét 6ng nhya dén dau & mién Nam Vigt Nam ROE (%) 21,2% 9,0% 28,3% 39,2% 33,9%
v6i 50% thi phan trong khu vifc va 28% trén Ty suét ¢ tic (%) 9,3% 5,8% 9,5% 11,3% 9,6%
ca nudc. Cong ty niém yét tai HOSE ké tit NG/VCSH (%) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
ndm 2006 vdi von diéu lé 1a 107 ty dong, P/E (x) 9,81 22,87 7,05 8,2 9,95
tdng 1én 455 ty dong vao nam 2013 va 819 P/B (%) 2,07 2,14 1,87 3,17 3,37
ty dong vao ndm 2017. Cong ty chil yéu EV/EBITDA (X) 4,36 8,65 3,49 4,45 4,04

hoat dong tai thi trudng mién Nam va c chi

nhanh tai min Bic. Nguon: BMP, 881 Research
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Cap nhat KQKD Q4/2023 & cudc hop vdi chuyén vién phan tich

Bién lgi nhuéan

% hoan thanh k& hoach nam —, | 4022 | 3023 | 2022 |

Doanh thu thuan

1.454  1.408 33% 926 57,0% 81%

Loinhudn gop 591 475 24,4% 398  48,3% 40,6% 33,7% 430% 27,7%
Loinhudn hoat dong 315 311 15% 271 16,6% 217% 221% 292% 15,0%
EBIT 319 312 24% 269 18,8% 219% 221% 29,0% 15,0%
EBITDA 365 356 2,6% 310 17,8% 251% 253% 33,4% 18,0%
Lgi nhuan trudc thué 319 312 24% 269 18,8% 219% 22,1% 29,0% 150%
Loinhuén rong 257 248 34% 209 23,0% 160% 17,7% 17,6% 225% 12,0%
Lgi nhuan rong thudc vé co dong congty me 257 248 34% 209  23,0% 17,7%  176% 225% 12,0%

So sanh doanh thu (liy ké 12 thang)

Nguon: BMP, S5/ Research

Trong Q4/2023,BMP dat doanh thu thuan va LNST Ian lugt 13 1,5 nghin ty dong (tang 3% svck, tang 57%
$0 voi quy trudc) va 257 ty dong (tang 3% svck, tang 23% so véi quy trudc), phit hop véi wdc tinh cha chang
toi. Nhu da dé cap dtrén, ching toi udc tinh san lugng tiéu thu trong Q4/2023 dat 24 nghin tan (ting 2% svck,
tang 57% so vadi quy trudc), do BMP ban gia chiét khiu cho cac dai Iy phan phéi trong nita cubi Q4/2023. Gia
ban binh quan duy tri 6n dinh so vdi quy trudc va svck, nhung van cao han gia ban binh quan cua doi tha canh
tranh nhu NTP (khoang 15-20%). Chiing t6i cho rdng BMP Iua chon wu tién 1gi nhuén thay vi gia ting thi phan
va gitt ngudn luc khi thi truong phuc hoi. Chang t6i cing xin luu y ring NTP da gianh dugc thi phan vé mat san
Iuong, do d6 doanh thu cua NTP giam 9% svck, it hon BMP.

So sanh Igi nhuan rong (lily ké 12 thang)
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Nguén: Ditligu cong ty, SSI Research

Bién Igi nhuan gop dat 40,6% trong Q4/2023, so vdi mic 43% trong Q3/2023 va 33,7 % trong Q4/2022 do gid
PVC d4u vao trong nfa cubi nam 2023 van tuong doi di ngang so vai nita dau nam 2023 (va giam so v6i 2022).
Tuy nhién, BMP ghi nhan mifc gia ban trung binh thap hon 8% trong nita cudi Q4/2023.Gia PVC tiép tuc duy tri
0 mic day do nhu cau PVC toan cau chim lai. Trong Q4/2023,ty 16 chi phi ban hang trén doanh thu ting Ién
15,4% so vai 12,8% trong Q3/2023 va 8,3% trong Q4/2022. Khi gia nguyén liéu thap, cac cong ty san xuét ong
nhya c6 xu hudng giam gia cho dai ly phan phoi.
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BMP: Gia PVC dau vao so vdi gia ban binh quan & Bién LN gop BMP: San lugng tiéu thu & lgi nhuan/tan
3,000 50% 35 16
45% 14
2,500 40% 30 12
2,000 2(5]0/: 25 10
8
1,500 25% 20 6
1000 20% 15 4
y 0/
Y :
500 000 ’
5% 5 )
0%
222222 S555598955888 @
p ol ol R o OO O OO O O O O ™ ™ ™ ™ o N N N o o o o™
PR8I FSSSFISSSEISSSESSS 55553388883 888g8g8888¢8¢8
- AN MO < —~ AN MO < — o < - o o < — N o™ <
e BMP's ASP e P\/C Prices === GPM Sales volume (thousand tons) === Net profit/ton

Nguon: Ditligu cong ty, SSI Research

Lity ké ca nam 2023, BMP dat 5,2 nghin ty dong doanh thu thuan (giam 11% svck) va 1 nghin ty dong LNST
(tang 50% svck), v6i lgi nhudn rong/tan dat 12 triéu dong (tang 69% svck). San lugng tiéu thu cta cong ty dat
87 nghin tan (giam 11% svck) v6i gia ban binh quan 12 59 triéu dong/tan (di ngang svck).

Cap nhat cuéc hop véi chuyén vién phan tich vao thang 3/2024 vira qua, Cong ty van tap trung chién lugc
vao chat Iugng san phdm dé tao su khac biét so vdi cac d6i thi. Ban lanh dao tin réng nguoi tiéu dung Iua chon
san pham chat lugng thay vi san phdm gia thap. Chién Iugc san pham cua BMP tap trung vao viéc cung cap
cac san pham chat lugng cao véi gia ca hop ly. Tuy nhién, ching toi cho rang san phdm gia cao cia BMP ¢6
thé 1am giam san lugng tiéu thu va co thé khién mot s6 khach hang Iua chon thuong hiéuthay thé. Trong 2 thang
dau nam 2024, cong ty cho biét doanh s6 tiéu thu yéu do yéu t6 moa vu. Vé nguyén ligu dau vao, BMP ky vong
gid PVC sé khong di ngang so vai cung ky nam 2024. Vé mang ludi phan phéi, ban lanh dao cho ring mang
ludi phan phoi ciia BMP hién tai van dap tng di nhu cau cta cong ty va sé duy tri hé thong hién tai.
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Udrc tinh Igi nhuan

Trong Q4/2023,gia PVC van dao dong & mic day, vai gid PVC trung binh & chau A quanh muc 790 USD/tan
(giam 8% so vai quy trudc). Trong 272024, gia PVC duy tri & mdc thdp 790 USD/tan (di ngang so véi quy
truge). Theo cudc hop vdi chuyén vién phan tich vao thang 1/2024, Formosa Plastic (FPC) va LG Chemical
(LGC) kha lo ngai vé bién Igi nhudn, tinh trang du cung kéo dai va nhu ciu yéu. Do nhu cau thap va du nguon
cung toan cau, chung t6i du bao gia PVC sé duy tri & muc day trong thoi gian dai. Xu hudng giam cla gia than
va dau cdng ho tro xu hudng gia PVC giam.

Bién EBIT cuia doanh nghiép san xuat PVC Gia PVC so véi gia nguyén liéu dau vao
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Cho nam 2024, chiing toi uéc tinh doanh thu thuan va lgi nhuan rong lan lugt dat 5,2 nghin ty dong (tang
1% svck) va 915 ty dong (giam 12% svck), véi lgi nhuan rong/tan 6 mic 10 triéu dong (giam 17% svck).
Udc tinh doanh thu thuan va LNST cua chang t6i 1an Iugt cao hon 15% va 8% so vdi trudc day do séan luong tiéu
thu tang 10% va gia ban trung binh tang 4% so véi du bao trudc dé. Ching t6i du bao san lugng tiéu thu sé tang
5% svck, mifc ting truang han ché vi ching t6i cho réng hoat dong xdy dung sé mat nhiéu thoi gian dé phuc
hoi hon. Ching t6i udc tinh gia ban binh quan sé chi giam 4% svck, do chinh sach duy tri gia san phdm cao
hon so vdi cac doi thi canh tranh, mac du ching t6i cho rang chién lugc nay sé kho duy tri. Chiing t6i thay rang
san lugng tiéu thu cua mot s6 doanh nghiép nhu NTP va HSG cao hon so véi BMP trong ndm 2023. Bién i
nhuén gop cla nganh ong nhua dat tir 30-40%, ting tit mic 22-25% trong 5 nam trudc do. Bién 10i nhuan gop
cao thic ddy cac doi thi canh tranh mai tich cuc theo dudi thi phan, nhin lai giai giai doan 2015-2017 khi HSG
cing theo dudi chién lugc tuang tu. Cong ty du kién sé c6 thé thuc hién chuong trinh khuyén mai gia ban trong
1-2 thang cho céc dai ly phan phéi trong ndm, nhdm khuyén khich san lugng tiéu thu trong thoi gian tiéu thu
yéu. Do do, chung t6i gia dinh bién 10i nhuan gop sé dat 39% trong nam 2024. Do mc lgi nhudn cao trong giai
doan 2023-2024, chiing t6i ky vong cong ty sé duy tri ty 16 chi tra co titc bang tién mat cao, vai ty suat cd tirc
12 10%.
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Dinh gia va luan diém dau tu

Co phiéu ciia BMP dang giao dich & mitc P/E 2024 12 10x, ndm trong bién do trung binh 5 nam 1 tir 7x-10x.
Chung t6i ap dung P/E muc tiéu 2024 1a 10x (khong d6i), ching t6i duy tri ky vong vé mai trudng 1ai suat thap
hon vaty |é chitra o titc bang tién mat cao. Chung t6i nang gid muc tiéu dbi véi ¢6 phiéu BMP 1én 112.000
dong/cp (tir 103.400 dong/co phiéu), tuong duong tiém nang tng gia 12 1% (ty suat c6 titc 12 10%). Theo d6,
chang t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP dbi véi c6 phiéu BMP.

Quan diém ngan han: Trong moi truong |ai suat thap, chang t6i ky vong ty suét cd tic bang tién mat cao (10%)
sé ho trg gia co phiéu trong ngdn han. BMP thuong tra cd tic bang tién mat vao thang 5 va thang 10. Trong
Q1/2024, sanlugng tiéu thu du kién sé yéu hon so vai quy trudc, tit do 1am LNST giam so v6i quy trudc va svek.

Lich sit khuyén nghi
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Nguon: SSI Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung 14p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2021 2022 2023 2024F Ty dong 2021 2022 2023 2024F
Bang cén doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 173 327 821 987 Doanh thu thuan 4553 5.808 5.157 5.188
+ Dau tu ngdn han 815 997 1.190 1.190 Gia von hang ban -3.849 -4201 -3.041 -3.175
+ Cac khoan phai thu ngan han 370 279 174 175 Loi nhuan gop 704 1.608 2116 2.013
+ Hang ton kho 619 571 364 380 Doanh thu hoat dong tai chinh 60 55 119 121
+ Tai san ngan han khac 32 36 44 45 Chi phi tai chinh -125 -158 -146 -156
Tong tai san ngan han 2.008 2.209 2.594 2777 Thu nhap tlr cac cong ty lién két 2 -4 -2 -2
+ Cac khoan phai thu dai han 0 20 20 20 Chi phi ban hang -281 -503 -676 -726
+ GTCL Tai san co dinh 382 368 286 120 Chi phi quan ly doanh nghiép -88 -129 -107 -109
+ Bt dong san dau tu 0 0 0 0 Loi nhudn tir hoat déng kinh doanh 272 869 1.304 1.141
+ Tai san dai han dd dang 20 25 12 12 Thu nhap khéc -4 3 3 4
+ Dau tu dai han 112 68 64 62 Loi nhuén trudc thue 268 873 1.307 1.144
+ Tai san dai han khac 316 350 279 290 Loi nhuan rong 214 696 1.041 915
Téng tai san dai han 830 831 661 504 Loi nhuan chia cho cd dong 214 696  1.041 915
Tong tai san 2.838 3.040 3.255 3.281 Lgi ich clia co dong thiéu so 0 0 0 0
+ No ngan han 523 396 546 576
Trong do: vay ngén han 57 55 55 64 EPS co ban (VND) 2.619 8.505 12717 11.182
+ Ng dai han 22 20 19 0 Gia tri s6 sach (VND) 28.017 32.046 32.857 33.039
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 C6 titc (VND/c phiu) 3.480 5700 11.800 11.000
Tong no phai tra 545 416 565 576 EBIT 268 873 1307 1.144
+ Vbn gop 819 819 819 819 EBITDA 459  1.043 1.480 1.360
+ Théng du von ¢d phan 2 2 2 2
+ Lgi nhuan chua phan phoi 271 601 667 682 Tang trudng
+ Quy khac 1.202 1.202 1.202 1.202 Doanh thu -2,8% 27,6% -11,2% 0,6%
Von chi s6 hitu 2.293 2.623 2.690 2.705 EBITDA -46,9% 127,1%  41,9% -8,1%
Toéng ng phai tra va von chi s6 hitu 2.838 3.040 3.255 3.281 EBIT -59,1% 2253% 49,8% -12,5%
Lgi nhuan rong -59,0% 224,8% 49,5% -12,1%
Luu chuyén tién té Von chil s hitu 72%  14,4% 2,5% 0,6%
Dong tién tit hoat dong kinh doanh -31 889 1.623 1.105 Von diéu 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat dong dau tu 291 -266 -194 -48 Tong tai san -6,1% 71% 7.1% 0,8%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -283 -469 -966 -892
Luu chuyén tién thuan trong ky -23 154 463 165 Dinh gia
Tien dau ky 196 173 359 821 PE 22,9 7,1 8,2 10
Tién cudi ky 173 327 821 987 PB 2,1 1,9 3,2 3,4
Gia/Doanh thu 1,1 08 1,7 1,8
Céc hé so kha nang thanh toan Ty suét cd titc 5,8% 95% 11,3% 9,6%
Hé s6 thanh toan hién hanh 3,84 5,57 4,75 4,82 EV/EBITDA 8,7 3,5 4,4 4
Hé s6 thanh toan nhanh 2,6 4,04 4 4,08 EV/Doanh thu 0,9 0,6 1,3 1,1
Hé s6 thanh toan tién mat 1,89 3,34 3,68 3,78
No rong / EBITDA -0,28 -0,19 -0,35 -0,62 Cac hé so kha nang sinh 16
Kha nang thanh toan lai vay 6.777,89 31.639,01 33.798,72 25.738,94 Ty sut loi nhuan gop 155% 27,7% 41,0% 38,8%
Ngay phai thu 19,8 16,1 14,4 9,4 Ty suét loi nhuan hoat dong 6,0% 15,0% 253% 19,7%
Ngay phai tra 16,6 12,4 14,4 18,1 Ty suat lgi nhuan rong 47% 12,0% 20,2% 17,6%
Ngay ton kho 48,1 51,7 56,1 42,8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 6,2% 8,7% 13,1% 14,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 1,9% 2,2% 2,1% 2,1%
Co c4u von ROE 9,0% 28,3% 39,2% 33,9%
Von chil s@ hitu/Tong tai san 0,81 0,86 0,83 0,82 ROA 73% 23,7% 33,1% 28,0%
Ng phai tra/Tong tai san 0,19 0,14 0,17 0,18 ROIC 88% 27,7% 38,4% 332%
Ng phai tra/Von chu sd hitu 0,24 0,16 0,21 0,21
No/V6n chil s hitu 0,02 0,02 0,02 0,02
Ng ngan han/Von chi sd hitu 0,02 0,02 0,02 0,02
Nguon: BMP, SS ude tinh
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hign trong bao cdo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan d6ivai chimg khoan
va/hodc t6 chitc phathanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé dugc mién trach nhiém boithuang truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghicu thé hodc quan
diém trong béo céo phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém néng tang gid In hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mitc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung lap: Udc tinh tiém ndng tang gid tvong duong so vai mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so v&i mifc ting chung cia thi truang trong 12 thang tdi.

Ban: Udc tinh tiém néng gidm gid I6n hon hodc bang 10 diém phan tram so voi mitc ting chung ca thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s trudng hap, khuyén nghj duatrén tiém ning ting gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién caa chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot sb yéu tb
thi truong cc’)'thé lam &nh hutdng dén gié co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, dy bao va du doan trong bao c4o nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, duoc dyatrén cac ngudn thong tin ma SSI cho 3 dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao sif chinh xac va day du ctacéc thong tin nay. Bao céo khong ¢ batky thong tin nhay camvé gia chuacong bo nao. Cac v kién thé hign trong bao céo
nay duoc duara sau khi da dugc xem xét kj cang va can than va dua trén thong tin tot nhat chiing toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cuachung toi 12 hgp ly trong céc
truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Céc ¥ kién thé hién trong bdo cdo nay c6thé thay ddi bat ki lic nao ma khong can thong béo. Béo céo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhumot |67 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghimua hay ban bat cit chitng khoan nao. SSI va cac congty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién
ciia SSI va congty conco thé co vi thé hodc cathé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc congty dugc dé cap trong bdo cdo nay va co thé cung cép dich vy
hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang déu tu cho cac cong ty do.

Béo cao nay khong duoc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong duoc cong bb cong khai trén bao chihay bat ky phuong tién nao khac néu khong dugc
sy dong y cua SSI. Nguoi diing c6 thé trich d&n hodc trinh chiéu béo céo cho céc muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé c6 thda thuan cho phép sit dung cho muc dech
thuong mai hodc phan phoi lai bao cao voi diéu kién ngudi ding tra phicho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém doi véi bat ky thiét hai truc tiep hay thiét hai do hu qua phat
sinh tur viéc stt dung bao céo nay hay ndidung bao cdo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, du béo, va du doan nao trong béo cdo nay sé do nguoidung tu quyét

dinh va ty chiu rtiro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung TAm phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phan tich Nganh Nhua Chién lugc thi truiing
Pham Luu Hung Hoang Anh Tuan Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich Co phiéu Chuyén vién cao cip Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh luong

tuanha2 @ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3089

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cap Phan tich di ligu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Bui Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuyén vién cao cap ho trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién hd trg

tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thy
Chuyén vién ho trg
thunta2 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quoc Bao

Chuyén vién cao cip Chién lugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Hé Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc du tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chéu

Chuyén vién Chién Iuoc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3043
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Visit SSI Research on Bloomberg at
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