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Al 10T, BLOCKCHAIN VA DIEN TOAN DAM MAY DANG DINH HINH LAI VA THUC BAY THI TRUONG ICTTOANCAU ¢ I PS

TIEN PHONG SECURITIE!

« Doanh thu thj trudng ICT (bao gdm phan phan cing, phan mém, dich vu cdng nghé thdng tin, dich vu vién théng) duoc dinh gid khoang 5,521.8 triéu USD vao ndm 2024,
dat mic ting trudng kép (CAGR) khodng 5.20% trong giai doan 2024 — 2031. Trong dé, ving Bic My chiém ty trong I6n nhat, khodng 40% trong tong doanh thu ICT
toan cau ndm 2024 do tang s dung cac cdng nghé cao nhu 5G, dién todn ddm may va tri tué nhan tao. Tiép dé&n la vung EU, chiém khodng 30% va tdng truéng CAGR giai
doan 2024 — 2031 13 3.7%/n3m nho ddi mai cong nghé va chuyén ddi s& duoc thidc ddy bdi cdng nghé 5G, dién toan ddm may va an ninh mang. Vung Chau A — TBD chiém
khodng 23%, day I3 viing ghi nhan muc ting trudng CAGR giai doan 2024 — 2031 cao nhat, khodng 7.20%/ndm nhd su tang lén chuyén ddi s6, dién todn dam may, sy mé

rong cda internet va sy tng hd cha chinh phd déi véi tién bd cdng nghé.

« Sumé rdng clia nganh ICT trong thoi gian téi dugc thic ddy bdi sy ting trudng nhanh cla cac cdng nghé mai ndi nhu 5G, tri tué nhan tao (Al), internet van vat (loT) va
chudi khdi. Nhiing ddi méi cong nghé gitip nang cao hiéu qua, bao mat va k&t ndi gitta doanh nghiép va khach hang.

8
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Ngudn: Imarc Group va TPS research t6ng hop



CHUYEN DOI SO, DIEN TOAN BIEN, DICH VU BAO MAT THONG TIN THUC DAY THI TRUONG DICH U cNTT TOAN cAuly | P'S

TIEN PHONG SECURITIE!

« Quy mé thj truong dich vy CNTT toan cau udc tinh khodng 1.2 nghin ty USD Quy mé thi trudng dich vu cdng nghé thang tin toan ciu (Nghin ty USD)
nam 2024 va dy bdo khodng 2.3 nghin ty USD vao ndm 2033, tuong Ung
véi téc do tang trudng kép (CAGR) giai doan 2025 — 2033 la 7.26%. Su
phat trién cla dich vu dién toan dam may va dich vy bdo mat an ninh mang
I3 nhiing y&u 16 chinh thic day thj truong dich vu cong nghé thdng tin toan 2.5
cau trong thoi gian téi. Trong d6, Bac My (Hoa Ky, Canada) chiém thj phan
I6n nhat vi khu vuc ndy cd co sé ha tang ki thuat s6 manh m&. Cac t6 chic 23
tai chinh & ngan hang & Hoa Ky dang tang cuong chi tiéu cho cac dich vu 20
cdng nghé théng tin. Nhiéu doanh nghiép trong khu vuc cling bt dau quan
tam nhiéu hon dén viéc 4p dung ngay cang nhidu cic cdng nghé méi ndi 1.81
nhu Al, 10T, machine learning (ML), Blockchain, robot va khoa hoc dit liéu. 12
Tuy nhién, hau hét cac cdng ty déu st dung dich vu CNTT dugc cung cap béi
cac cdng ty nudc ngoai. Trong khi d8, Chau A — Thai Binh Duong chimng kién
sy phat trién nhanh chéng cla chuyén ddi ki thuat s6, thic ddy viec ap
dung dich vu CNTT dé mé rdng thuong mai dién t0, k&t néi di dong va cac
nganh céng nghiép céng nghé. Chau Au nhan manh vao quyén riéng tu va
tuan tha d lieu, thdc day su phat trién cla dich vu CNTT, cic sang kién s6
héa va hién dai héa CNTT. Chau My Latinh s dung dich vu CNTT dé tang
cuong k&t néi va t8i uu héa hoat dong kinh doanh. Trung Ddng & Chau Phi
dau tu vao dich vu CNTT dé da dang héa nén kinh t&, nang cao quan tri dién
t0r va cai thién bdo mat CNTT.
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Ngudn: Imarc Group va TPS research t6ng hop



Al, DIEN TOAN BIEN, BIG DATA, AN NINH MANG LA XU HUONG CHINH CUA NGANH CNTT VIET NAM Y IPS

TIEN PHONG SECURITIES

« Thij truong cdng nghé théng tin truyén théng Viét Nam (phan cing, phan mém,

dich vu CNTT, dich vu vién théng) dugc dinh gid 21.11 ty USD vao ndm 2023  Doanh thu nganh ICT cda Viét Nam (Ty USD)

va du kién dat 36.06 ty USD vao nam 2029 véi CAGR 1a 9.1%. Thj truong cong 40

nghé thdng tin truyén thdng déng vai tro quan trong trong quéa trinh chuyén 366

d6i s6 & nhiéu nhém nganh hang nhu stc khde, gido duc, tai chinh va san xudt. 35

Su mé rong cha thi truong ICT trong thoi gian téi dugc thic day bai cac cong

nghé mai ndi nhu tri tué nhan tao, internet van vat va céng nghé chudi khdi. 30

K&t ndi 5G, dién todn bién, bién phap an ninh mang, va phan tich dit liéu 1a xu

hudng chinh cda nganh cdng nghé thdng tin truyén thdng trong thoi gian tai. o5 CAGR=9.1%

- Trong thoi gian t6i, nganh céng nghé théng tin va truyén théng sé dugc hudng 21.11

loi khd 16n tUr dong von FDI. Viet Nam s& trd thanh diém dén hap dan doi véi 20

cc cdng ty toan cau dang tim kiém dau tu vao cdng nghé théng tin do hudng

loi tr chién lugc Trung Quéc + 1, tang trudng kinh té tich cuc, chi philao ddng 15

ré, co sé ha tang duoc cai thién, tiéu dung phuc hdi manh mé va tham gia

nhiéu hiép dinh thuong mai tu do. Dong v6n FDI déng vai tro quan trong trong 1

viéc nang cao nang lyc cda thj truong ICT. Bén canh do, cac hiép dinh CPTPP,

EVFTA cling md ra nhidu co hdi vé thj trudng va trao doi kién thic céng nghé c

cho cac doanh nghiép cong nghé cta Viét Nam.

« Ngoai ra, chinh sach hd tro cla chinh pht, su bung nd vé ki thut s6, dd thi o
héa tang nhanh va dan s tré am hiéu cong nghé sé la nhiing chat xuc tac cho 2023 2029
su tang t6c nganh cong nghé thdng tin truyén thdng trong thoi gian tai.

« Nguoi tiéu dung céng nghé Viét Nam ngay cang quan tdm dén cdc dich vu Nguon: Imarc Group va TPS research tong hop

CNTT vé dién todn ddm may, tri tué nhan tao va an ninh mang. Diéu nay la do
qua trinh sd héa doanh nghiép ngay cang tdng va nhu cau vé cac hé théng
hiéu qua va an toan hon.



GIA CONG CNTT CHIEM TY TRONG LON NHAT TRONG DOANH THU DICH VU CNTT CUA VIET NAM Y IPS

TIEN PHONG SECURITIE!

« Doanh thu trén thj truong dich vu cdng nghé théng tin dy kién dat 1.99 ty USD vao ndm 2024 va tang Ién 3.11 ty USD vao ndm 2029, tuong tng véi mic t3ng trudng kép
(CAGR) khoang 9.34% trong giai doan 2024 — 2029.

« Gia cong dich vu CNTT chiém finh thj trudng véi gid tri thi truong du kién dat 0,69 ty USD vao ndm 2024, chiém 35% t6ng doanh thu dich vu cdng nghé thdng tin ndm
2024. Tiép d6 13 thué ngoai quy trinh kinh doanh, du kin ghi nhan khoang 0.59 ty USD, chiém 30% t&ng doanh thu dich vu céng nghé théng tin Vit Nam ndm 2024.

IDoanh thu dich vu c6ng nghé thong tin (Ty USD)
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Nguén: Imarc Group va TPS research tong hop



SO LUONG DOANH NGHIEP LINH VUC CNTT DANG KY THANH LAP DU BAO TANG TiCH cuC TRONG NAM 2025 | P'S

TIEN PHONG SECURITIE!

. in e A A N . o . . Bl Kim ngach xuat khau phan ctmg, dién td (Ty USD
* SO liéu tu BO Thong tin & Truyén thong cho thay, cac doanh nghiép linh vuc cong nghé I 'M hgach xu up g. dien tu (Ty )

thdng tin du udc khoang 3,828 nghin ty dong nam 2025, tdng khoang 5.3%yoy. Tuy nhién, 5o
loi nhuan cda nhém doanh nghiép nay dugc dy bao 6n dinh va bang véi mic cla ndm 2024, 4

? N ? A
khoang 252 nghin ty dong. 120
+ S6 luong doanh nghiép céng nghé sé ndm 2025 dugc dy bdo khoang 50,000 doanh nghiép, 100
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. £ s T . ) N 60
« Kim ngach xuat khu phan cirng, dién t&r ndm 2025 du udc 145 ty USD, tang 7.4%yoy.
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Ngudn: MIC va TPS research t6ng hop



TOM TAT TiNH HINH KINH DOANH VA TAI CHINH CUA DNNY TRONG NGANH YTIPS

TIEN PHONG SECURITIES
« FPT gitt viing vj tri d3n dau vé quy md doanh thu va lgi nhudn. Tuy nhién, xét vé toc dd tang trudng thi SAM 13 doanh nghiép cé téc dd ting trudng doanh thu thuan va loi
nhudn rong 9T.2024 cao nhat (+118.83%yoy va 233.88%yoy).

« M3c du ty sudt lgi nhudn gdp cla FPT thap hon céc doanh nghiép nhu VGI va FOX, nhung FPT c6 bién 13i rong cao nhat trong nhém cac doanh nghiép niém yét.
« Ngoai trir SGT, chi s6 D/E ctia cac doanh nghiép c6ng nghé niém yé&t déu & muc khd an toan.

LNST . e P/E x Ut Thay dGi gi
o v sn OTTSTAIEAy oy orr arigs vovuasr SHTON (o Vo Bnligt Mo o iy (Gl mcs 10 oin

(ty UND) 18/11/2024) .
1 FPT HOSE ssoqr 1928% 6927 2065% 084 041 38.30% 14.98% 27.49% 26.13 663 196976 61.3%
2 VGl UPCoM ss7pa  2470% 3477 34334% 511 008  5356% 1255% 8.60% 93.16 770 253029  2206%
3 FOX UPCoM 2g00  949% 2124 1549% 070 060  4731% 1604% 29.32% 1811 487 48,029 94.6%
4 CTR HOSE g108 1210% 388 3.82% 094 089 7.38% 432% 28.50% 2791 8.76 14,813 47.2%
5 CMG HOSE seo7  444% 235 401% 079 053  1817% 5.02% 11.88% 3465 403 11,024 33.1%
6 SAM HOSE 2177 11883% 83  23388% 009 027 5.34% 234% 1.75% 3505 061 2,432 2.4%
7 SGT HOSE cuy  1259% 28 1201% 012 185  21.40% 350% 3.13% 4183 130 2,235 33 6%
8 ELC HOSE g 650% 23 -47.52% 050 007  1921% 668% 6.13% 36.55 223 2,207 27.1%
9 ITC HOSE sy 0AT% 23 -0.48% 035 026  3443% 1288% 3.46% 1362 0.47 1012 2.3%
10 TTN UPCoM o4z 1032% 46  157.64% NA 000  3053% 1599% 1367% 1030 138 635  1282%
11 VTE UPCoM oo 2023% 1 -32816% 025 0.5 7.76% 0.11% 021% 22452 0.48 81 5.8%

Nguén: FiinproX & TPS research.



TIEN PHONG SECURITIES
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Nguén: FiinproX & TPS research.



TIEN PHONG SECURITIES
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Nguén: FiinproX & TPS research.



FPT: GIJ VONG TANG TRUGNG 2 CHU SO NHO MANG GIAO DUC VA XUAT KHAU — GMT: 158,000 VND/CP ‘v' T PS

TIEN PHONG SECURITIES

<Uéc tinh KQKD 2024: Doanh thu thuan udc dat 62,874 ty dong, +19.5%yoy; LNTT uéc [egRiERER Don vi 2023 2024F 2025F
dat 10,333 ty dong, +12.3%yoy; LNST udc dat 8,777 ty dong, +12.7%yoy. Vi k& hoach Doanh thu thudn Ty dong 52,618 62,874 75,905
nay, FPT uéc dat 102% ké hoach doanh thu thuan va 95% ké hoach loi nhudn trudc thué cd  (gi nhuan gop Ty ddng 20,320 24,370 29,122
nam2024. Chi phibdn hang va QLDN Ty déng 11,868 14,587 17,610
*Trien vong nam 2025: = § ) ) o __ EBITDA Ty ddng 13,370 15,339 17,818
* Mang cong ngh¢ thong tin: Ky vong tang trucng 22.2%yoy nho tang manh mang cong Loi nhuan sau thué Ty déng 7788 8,777 10,705
nghé thong tin ¢ thi truong nudc ngoai, dugc thuc day boi cau cho chi tiéu cdng nghé
thong tin I6n & t4t ca cac thi trudng khi nén kinh t& toan cdu phuc hdi, dic biet 13 thj Bien 16i nhuan gop % 38.6% 38.8% 38.4%
trudng Nhat Ban va APAC. B&n canh dé, mdng céng nghé thong tin trong nudc cling duge  Bién LNST % 14.8% 14.0% 14.1%
ky vong tich cuc khi nén kinh t& Viét Nam ti&p tuc duy tri tdng truéng cao va FPT dang ROE % 28.2% 27.2% 29.2%
khd thanh c6ng trong viéc hop tac véi khdi chinh pha, bd ban nganh va khéi doanh nghiép ROA % 13.9% 13.6% 14.4%
FDI. EPS co ban VND 5,463 5316 6,077
- Mang vién théng: Ky vong ting trudng 9.0%yoy. Vai vi thé top 3 trong mang vién thong gy VND 22,580 22624 25484
cd dinh sau VNPT va Viettel, FPT Telecom d§y manh cung cap cac dich vu cdng thém nhu P/E x 6.7 574 524
truyén hinh sd tuong tac, dich vu camﬁera, Playbox va ghi nhan loi nhuan EI:J’ PayT\V, FPT S y - =0 ==
Telecom s& t&p trung hon vao phat trién co s& ha tang trung tam dit liéu dé dap (ng nhu — — ' '
Chi s6 P/E Chisé P/B

cau dam may
« Mang gido duc: Ky vong tang trudng 39.1%yoy. FPT dang tang cuong do phl cac co s@ 30

gido duc t6i hau hét cac tinh thanh trong ca nudc. Bén canh do, FPT cling hop téc véi cac

truong dai hoc, cac vién, cac t8 chic gido duc hang dau va cic cong ty ban dan cla Hoa

Ky, Nhat Ban, Han Quéc va Pai Loan dé dao tao va cung Ung ngudn nhan luc ban dan .oy

dang thiéu hut trdm trong cho Viét Nam va c3 hé sinh thai ban dan toan cau. Bén canh

dé, tiém ndng d& d3o tao ngudn nhan Iuc cho cac nganh nhu Chip ban din, Automotive, 15

25x

Game Design van con khd 16n. . 2
. s e . , ae g X , N 2 X
“Dinh gia va khuyén nghi: Chung téi két hop phwong phap SOTPs, PE va PB dé dua 1
ra gid muc tiéu FPT la 158,000 déng/cp, upside 18.8% so v&i gia déng clra ngay sy 0
21/11/2024. Chung t6i khuyén nghi MUA. ~ ¥ ¥ & g 8§ & o & oGP oL oLog
. o N . £ x x " L s > P A g g g s o S g v U v v v U v
“RuUi ro: Tang trwdng kinh té toan cau khéng cao nhw dw bao dnh hwdng dén nhu cau = 0 = 0 = 0 = N @Y @
5 5 5 5 5 5 R S S S R N S

phét trién va diu tw dw an cong nghé 1&n, 13i suét va ty gia (USD va JPY) bién dong
anh hwdng dén loi nhuan cda céng ty.. Ngudn: FinPro & TPS Research tdng hop



VTIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Cac théng tin, tuyén bd, du dodn trong ban bdo cdo nay, bao gém ca cac nhan dinh ca nhan, 13 dua trén cac ngudn thdng tin tin cdy, tuy nhién TPS khéng ddm bao sur chinh xac va ddy dd cda cac
ngudn thdng tin ndy. Cac nhan dinh trong ban bdo cdo ndy duoc dua ra dua trén co sé phan tich chi tidt va can than, theo danh gid chll quan clia ching ti, 1a hop Iy trong thoi diém dua ra bao cao.

Cac nhan dinh trong bao cdo ndy c6 thé thay ddi bat ki ltic ndo ma khdng bao trudc. Bao cdo ndy khdng nén duoc dién gidi nhu mot d& nghi mua hay ban bat cr mot ¢d phi€u ndo. TPS va cac cong
ty con; cling nhu gidm doc, nhan vién clia TPS va cac cdng ty con c6 thé cd loi ich trong cac cong ty dugc dé cap téi trong bdo cdo nay.

TPS ¢6 thé d3, dang va s& tigp tuc cung cap dich vu cho cac cong ty dugc dé cdp tdi trong bao cdo nay. TPS sé khong chiu trach nhiém ddi véi tat cd hay bat ky thiét hai ndo hay sy kién bj coi I3
thiét hai d6i véi viéc str dyung toan bd hay bat ky théng tin hodc v kién nao clia bdo cdo nay. TPS nghiém cam viéc st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bé hay ting phan ban Bao
cdo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng ¢ sur chap thuan cda TPS

Deputy head of Equity & Market Research Head of Research

Phan Thi Lién Ngo Thi Lé Thanh

028 7301 3839 (Ext 574) 028 7301 3839 (Ext 121)
lienpt@tpbs.com.vn thanhnt@tpbs.com.vn

@028 7301 3839 tt.pt@tpbs.com.vn https://www.tpbs.com.vn/
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