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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

VIỆT NAM TRONG “CƠN LỐC” THUẾ ĐỐI ỨNG 46% 

Ngày 3 tháng 4 năm 2025 (theo giờ Việt Nam), Tổng thống Hoa Kỳ Donald Trump công bố áp dụng các mức thuế 

đối ứng lên hàng hóa nhập khẩu từ nhiều quốc gia. Chính sách thuế đối ứng không chỉ là công cụ bảo hộ kinh tế mà 

còn là “đòn bẩy đàm phán”, nhằm giảm thâm hụt thương mại, buộc các quốc gia mở cửa thị trường hơn hoặc nhượng 

bộ trong các thỏa thuận song phương. Việt Nam được dự báo nằm trong tầm ngắm của sắc thuế này với nhiều lý do 

(chi tiết tham khảo tại báo cáo kỳ trước về thuế đối ứng của chúng tôi tại đây). Song, mức chịu thuế công bố lên tới 

46% - cao nhất khu vực Đông Nam Á, vượt xa tính toán của giới chuyên gia khiến thị trường chứng khoán chao đảo. 

Chi tiết tác động của thuế đối ứng 46% lên nền kinh tế Việt Nam và các nhóm ngành chịu ảnh hưởng sẽ được trình 

bày trong báo cáo này. 

 

 

 

 

 

https://www.psi.vn/vi/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chuyen-de/bao-cao-danh-gia-tac-dong-cua-thue-doi-ung
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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

I. Mỹ áp thuế đối ứng 46% lên Việt Nam 

❖ Phạm vi áp dụng: Theo White House, thuế đối ứng áp dụng cho toàn bộ các mặt hàng nhập khẩu vào Mỹ, 

ngoại trừ (1) Các mặt hàng thuộc phạm vi điều chỉnh của điều khoản 50 USC 1702(b) (liên quan đến an ninh 

quốc gia hoặc viện trợ nhân đạo); (2) Các mặt hàng thép/nhôm và ô tô/phụ tùng ô tô đã chịu thuế theo Mục 

232 (Đạo luật Mở rộng Thương mại năm 1962); (3) Các mặt hàng đồng, dược phẩm, chất bán dẫn và gỗ xẻ; 

(4) Tất cả các mặt hàng có thể sẽ chịu thuế theo Mục 232 trong tương lai; (5) Vàng thỏi; (6) Năng lượng 

cùng với một số loại khoáng sản nhất định không có sẵn tại Hoa Kỳ. Chi tiết tham khảo tại đây 

❖ Công thức tính thuế được Văn phòng Đại diện Thương mại Hoa Kỳ (USTR) công bố:  

∆𝜏𝑖 =  
𝑥𝑖 − 𝑚𝑖

𝜀 ∗ 𝜑 ∗ 𝑚𝑖

 

Trong đó: 

𝑥𝑖: Giá trị xuất khẩu của Mỹ sang quốc gia 𝑖  

𝑚𝑖: Giá trị nhập khẩu của Mỹ từ quốc gia 𝑖  

ε: Độ co giãn của cầu nhập khẩu theo giá (giá trị -4) 

𝜑: Hệ số truyền giá từ thuế sang giá hàng nhập khẩu (giá trị 0,25) 

Thâm hụt thương mại giữa Mỹ và Việt Nam ước tính là 123,5 tỷ USD (Tính toán theo dữ liệu xuất nhập khẩu 

của Cục điều tra dân số Hoa Kỳ cho năm 2024), khiến thuế quan lý thuyết áp dụng cho Việt Nam lên đến 

90%. Tuy nhiên, mức thuế thực tế được chiết khấu xuống còn 46%. 

❖ Thuế quan sẽ được áp dụng theo hai giai đoạn: 

• Ngày 5 tháng 4 năm 2025: Áp dụng mức thuế cơ bản 10% cho tất cả hàng nhập khẩu (trừ các mặt 

hàng được miễn trừ). 

• Ngày 9 tháng 4 năm 2025: Áp dụng mức thuế cụ thể cho từng quốc gia, với Việt Nam chịu mức 46%. 

II. Đánh giá tác động đến nền kinh tế Việt Nam 

2.1 Tác động đến thương mại và tăng trưởng GDP 

Hàng xuất khẩu của Việt Nam có thể bị suy yếu vị thế trên thị trường xuất khẩu do chênh lệch 

thuế quan lớn. Khoảng 90% tổng lượng hàng hóa Việt Nam xuất khẩu sang Mỹ sẽ phải chịu mức thuế đối 

ứng 46%, bao gồm toàn bộ các mặt hàng xuất khẩu chủ lực: máy móc linh kiện, dệt may, sản phẩm gỗ nội 

thất, giày dép, thủy sản. Điều này dẫn đến giảm sức cạnh tranh của hàng hóa xuất khẩu so với đối thủ cạnh 

tranh như Ấn Độ (26%), Indonesia (32%), Thái Lan (36%),… do chênh lệch thuế quan lớn (10 – 20%). 

 Top 10 mặt hàng xuất khẩu chủ lực sang Mỹ 

Tỷ trọng trên tổng xuất khẩu ngành Tỷ trọng trên tổng xuất khẩu sang Mỹ 

Nguồn: Tổng cục Hải quan, PSI tổng hợp 

https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/04/fact-sheet-president-donald-j-trump-declares-national-emergency-to-increase-our-competitive-edge-protect-our-sovereignty-and-strengthen-our-national-and-economic-security/
https://www.trade.gov/data-visualization/us-goods-trade-global-partners
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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

Tác động đến tăng trưởng GDP. Theo WorldBank, Việt Nam là một trong những nền kinh tế mở nhất thế 

giới, với khoảng 50% GDP và việc làm phụ thuộc trực tiếp hoặc gián tiếp vào xuất khẩu; Tổng kim ngạch 

xuất nhập khẩu năm 2024 đạt 786,29 tỷ USD gấp 1,6 lần so với GDP. Trong khi đó, Mỹ là thị trường xuất 

khẩu lớn nhất của Việt Nam, chiếm gần 30% kim ngạch xuất khẩu cả nước năm 2024 (Tổng cục Hải Quan). 

Do đó, với mức thuế đối ứng cao 46%, triển vọng tăng trưởng GDP năm nay có thể gặp thách thức. 

 

Kinh tế nội tại vẫn có những điểm sáng để Việt Nam đạt mục tiêu tăng trưởng GDP 2025.  

(1) Tín dụng tăng trưởng tốt. Theo NHNN, tính đến hết Q1.2025, tăng trưởng tín dụng đạt 3.93%, gấp 

2.5 lần so với mức tăng 1.42% của cùng kỳ năm trước. (2) Đẩy mạnh giải ngân đầu tư công. Trước 

những diễn biến khó lường từ chính sách thuế đối ứng của Tổng thống Mỹ gây ra, đầu tư công đóng vai trò 

rất quan trọng trong việc đạt mục tiêu tăng trưởng GDP năm 2025. Theo Cục Thống kê (Bộ Tài chính), vốn 

đầu tư từ ngân sách Nhà nước thực hiện Q1.2025 ước đạt khoảng 116.8 nghìn tỷ đồng, bằng 13.5% kế 

hoạch năm và tăng 19.8% cùng kỳ năm 2024. 

Economies’dependence on trade for growth and integration in supply chains is as 

important as level of reciprocal tariffs placed on them 

Nguồn: Deutsche Bank, World Bank, ADB MRIO  
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Vốn đầu tư từ ngân sách nhà nước 
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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

2.2 Đối mặt với nguy cơ giảm FDI trong lĩnh vực sản xuất 

Theo Tổng cục Thống Kê, các doanh nghiệp FDI chiếm hơn 70% tổng giá trị xuất khẩu của Việt Nam. Năm 

2024 có 114 quốc gia và vùng lãnh thổ đầu tư vào Việt Nam. Trong đó, Singapore dẫn đầu với tổng vốn đầu 

tư gần 10.21 tỷ USD, chiếm hơn 26.7% tổng vốn đầu tư, tăng 31.4% so với năm 2023.  

 

 

Trong ngắn hạn, thuế đối ứng cao so với các nước trong khu vực có thể khiến dòng vốn FDI đăng ký mới 

giảm, song dịch chuyển sản xuất ồ ạt khó xảy ra do chi phí di rời cao và một số lợi thế nhất định của Việt Nam 

(chi phí thấp, vị trí địa lý, chính sách,…). Theo Tổng cục Thống Kê, trong Q1.2025, tổng vốn đầu tư nước 

ngoài (FDI) đăng ký và thực hiện tại Việt Nam đều tăng trưởng tích cực lần lượt đạt 10.98 tỷ USD (+34.7% 

YoY) và 4.96 tỷ USD (+7.2% YoY). Song điểm đáng chú ý là vốn đăng ký mới giảm 31.5% so với cùng kỳ. 
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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

2.3 Áp lực tỷ giá 

Tính đến ngày 8/4/2025, tỷ giá trên thị trường chính thức và phi chính thức đều đã vượt mốc 26,000 

Đồng/USD, mức cao nhất từ trước đến nay. Đồng VND có thể phải đối mặt với áp lực phá giá thêm so với USD 

trong thời gian tới do (1) Xuất khẩu có thể bị suy giảm (2) Dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) thận 

trọng. 

 

III. Nhóm ngành chịu ảnh hưởng 

Ngành Tác động Đánh giá 

Dệt may Cao 
Mỹ chiếm khoảng 40% kim ngạch xuất khẩu dệt may năm 2024, thuế suất ngành 

cao hơn đối thủ cạnh tranh từ 10 – 30%. 

Thuỷ sản Cao 
Mỹ chiếm khoảng 18% kim ngạch xuất khẩu thủy sản năm 2024, thuế suất ngành 

cao hơn đối thủ cạnh tranh từ 4 – 20%. 

Gỗ Cao 
Mỹ chiếm 56% kim ngạch xuất khẩu gỗ năm 2024, thuế suất ngành cao hơn đối 
thủ cạnh tranh từ 15 – 35%. 

Khu công 
nghiệp 

Cao Dịch chuyển dòng vốn FDI. 

Logistics 
– Vận tải 

Trung 
Bình 

Trong ngắn hạn, giai đoạn tích trữ trước thuế có thể tăng khối lượng vận chuyển 

và giá cước nhưng dài hạn có thể giảm nhu cầu tiêu dùng Mỹ, gián đoạn chuỗi 
cung ứng gây bất lợi. 

Công 

nghệ 

Trung 

Bình 

Không chịu ảnh hưởng trực tiếp. Tuy nhiên, các tác động về thuế lên chip bán dẫn 

có thể làm giảm lợi nhuận từ sản xuất phần cứng và tác động tiêu cực lên chi tiêu 
cho công nghệ. 

Tiêu dùng 
Trung 
Bình 

Không chịu ảnh hưởng trực tiếp, nhưng suy giảm ở các ngành xuất khẩu lao động 

như dệt may, thủy sản có thể ảnh hưởng gián tiếp đến chi tiêu, đặc biệt là hàng 
xa xỉ. Chính phủ có thể đưa ra biện pháp kích cầu tiêu dùng để bù đắp. 
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Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp 
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Trung Tâm Phân Tích CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

Thép 
Trung 

Bình 

Không chịu thuế đối ứng do đã chịu thuế theo mục 232 (25%). FDI giảm dài hạn 

có thể làm giảm nhu cầu thép kẽm, nhưng đầu tư công/bất động sản có thể bù 
đắp. 

Dầu khí 
Trung 
Bình 

Không chịu ảnh hưởng trực tiếp. Tuy nhiên, chiến tranh thương mại có thể gây áp 

lực lên giá dầu toàn cầu, gián tiếp tác động đến lĩnh vực O&G của Việt Nam thông 
qua giá dầu. Hơn nữa, suy giảm dòng vốn FDI có thể đè nặng lên nhu cầu năng 

lượng 

Điện 
Trung 
Bình 

Các khu công nghiệp hiện tiêu thụ khoảng 50-60% tổng sản lượng điện của Việt 

Nam Do đó, nếu hoạt động sản xuất bị đình trệ nhu cầu tiêu thụ điện cũng sẽ giảm 

mạnh. Song giá O&G dự báo giảm hỗ trợ giảm giá đầu vào các doanh nghiệp. 

 

IV Phản ứng Chính Sách của Việt Nam 

❖ Trước khi quyết định được công bố thuế đối ứng 46%: Để đối phó với kế hoạch áp thuế của chính phủ Mỹ 

với một số nước có tình trạng thâm hụt thương mại lớn với Mỹ, Việt Nam đã chủ động: (1) Giảm thuế một số mặt 

hàng nhập khẩu từ Mỹ theo Nghị định 73/2025/NĐ-CP (2) Ký kết các thỏa thuận kinh tế với Mỹ, tập trung vào 

các ngành có lợi thế như năng lượng, hàng không, nông nghiệp với tổng giá trị các thỏa thuận kinh tế, thương 

mại dự kiến sẽ triển khai trong giai đoạn từ năm 2025 khoảng 90,3 tỷ USD (3) Mở cửa dịch vụ: chấp thuận cho 

hãng SpaceX của tỷ phú Elon Musk cung cấp thử nghiệm dịch vụ internet vệ tinh Starlink tại Việt Nam. 

Mức giảm thuế các mặt hàng Việt Nam nhập khẩu từ Mỹ (theo Nghị định 73/2025/NĐ-CP  

ngày 31-3-2025 sửa đổi, bổ sung mức thuế suất thuế nhập khẩu ưu đãi của một số mặt hàng) 

Mặt hàng 
Thuế suất MFN trước khi điều chỉnh 

(%) 

Mức điều chỉnh có hiệu lực từ 

31/3/2025 (%) 

Một số loại ô tô   45-64 32-50 

Ethanol   10 5 

Đùi gà đông lạnh   20 15 

Hạt dẻ cười chưa bóc vỏ   15 5 

Hạnh nhân   10 5 

Táo tươi   8 5 

Anh đào ngọt (cherry)   10 5 

Nho khô   12 5 

Một số mặt hàng gỗ   20-25 0 

Khí hóa lỏng (LNG)   5 2 

Ethane   - 0 

Khô dầu đậu tương   1-2 0 

Ngô hạt 2 0 

 

❖ Sau khi quyết định áp thuế 46% được công bố: Việt Nam sẵn sàng đưa mức thuế nhập khẩu về 0% 

đối với hàng hoá nhập khẩu từ Hoa Kỳ đồng thời đề nghị Hoa Kỳ áp dụng mức thuế tương tự đối với 

hàng hoá nhập khẩu từ Việt Nam, tiếp tục nhập khẩu nhiều hàng hoá từ Hoa Kỳ mà Việt Nam có nhu cầu và 

khuyến khích, tạo điều kiện thuận lợi để các công ty từ Hoa Kỳ tăng cường đầu tư hơn nữa vào Việt Nam. Theo 

nguồn tin từ Reuters, Phó Thủ tướng Hồ Đức Phớc dự kiến sẽ đàm phán với Bộ trưởng Tài chính Mỹ Scott Bessent 

vào lúc 16h ngày 09/04 (giờ Mỹ, tức 3h sáng ngày 10/04 giờ Việt Nam). 
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TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM 

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào 

thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này.  

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi 

kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo 

cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được 

nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được nhắc 

đến trong báo cáo này. 

http://www.psi.vn/

