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PVT_ DHCD thudng nién 2024

Ngady 15/4,/2025, PVT tién hanh dai héi cé déng thuong nién ndm 2024, tai Tp HS Chi Minh vdi su tham du
cua 100 cé déng truc tiép va online, dat ty Ié 65,17% téng sé ¢ phdn biéu quyét. Dai héi dd nghe, trao déi
va théng qua cdc bdo cdo vé hoat déng sdén xudt kinh doanh ném 2024, ké hoach ndm 2025, cdc trao déi
chia sé vé tinh hinh thi truéng va dinh huéng phdt trién cua céng ty.

No6i dung chinh
I. Két quad kinh doanh ndm 2024:

Doanh thu va Igi nhuan (ty déng)

So sanh KH
Chi tiéu TH2023 KH 2024 TH 2024 So sanh 2023 2024
Doanh thu 9.556 8.800 12.303 128.7%) 139.8%
LNTT 1.549) 950 1.868 120.6% 196.6%
LNST 1.222 760 1.470 120.3% 193.4%)

Hoat déng Ddu tu ndm 2024

Trong ndm 2024, PVTrans d&@ ddu tu téng cong 08 tau bao gém 02 tau ddu sdn phdm, 04 tau hang rdi, 1tdu
hod chdt va 1 tau LPG vdi tdng muic déu tu dat 153 triéu USD. Ngodi ra, PVTrans d& hodn thanh viéc nhuong
bdn 1tdau hod chat.

Tinh hinh hoat dong nadm 2024

«  N&m 2024, bat chdp bién déng thi trusng, PVTrans van chuyén an todn 5.1 triéu tédn ddu thd cho nha may
loc dau Dung Quadt, st dung 2 tau Aframax két hop thué ngodi, trong khi 1 tau Aframax khdc khai thdc
tuyén qudc té.

« G mdng van tai ddu san phdm, Céng ty van chuyén 19 triéu tdn xdng ddu néi dia, déng thai mdé réng hoat
déng quéc té khi cde tau mai gia nhdp cdc pool vén tdi lén nhu Maersk va Hafnia.

« Van tdi ddu hdéa chdt la mdng hiéu qud nhdt vai 18 tau, chiém 31% ddi tau cla PVTrans. Nhiéu tau tham gia
cdic pool [6n nhu Womarr, khai thdc thi trusng chéu Au - My trong béi cdnh gid cude téng. Van tai LPG ciing
dat két qud tich cuc vd&i 1.3 triéu tdn dugc van chuyén, khai thdc hiéu qud 18 tau LPG, trong dé co 2
tau VLGC. G mdng hang rdi, Doanh nghiép s& hiiu 12 tau, khai thdc qudc té theo hinh thic cho thué dinh
han nhdm da dang héa doanh thu.

+  CoéNng ty van hanh én dinh tau FSO PVN Dai Hung Queen vdi ty 1& uptime 100%, ddm bdo an todn cho du dn
Sao Vang - Bai Nguyét.

+ Hién nay 95% déi tau cla céng ty hoat dong trén cdc tuyén hang hdi quéc té, ddp ung cdc tiéu chudn
khdt khe clia cdc tuyén van tdi qudc t&, ddc biét nhu tuyén Chéu A- Béc MY.

Phén phdi Igi nhudn nédm 2024

« Cong ty trinh HDQT ké hoach trd cd tuc 32% bang cd phiéu, nguédn vén Idy ti Igi nhudn chua phan phdéi Ity
ké dén cudi ndm 2024. Von diéu 1€ sé tang tu 3.560 ty dong 1én 4.699 ty déng, thdi gian thuc hién trong
n&m 2025 khi dugc UBCK chdép thudn.

e La&nh dao cbng ty chia sé, trong nhiing ndm qua va nhiing ndm t&i, nhu cdu ddu tu ndng cao ndng luc doi
tau van tdila rdt Ién, quy mé cla cdng ty mdc du dung ddu trong nudc vé van tdi, nhung so véi thé gidi chi
3 muc bé (Téng tai sdn 810 triéu USD, VEn Chu s& hitu khodng 424 triéu USD). Do vdy cong ty xin ¢ déng
dugc gil lai lgi nhuan dé thuc hién ké hoach ddu tu trong nhiing ndm tdi, viéc chia cd tuc sé thuc hién
bd&ng chia cd phiéu.
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Il. K& hoach kinh doanh ném 2025

K& hoach doanh thu va Igi nhudn (ty déng):

So sdnh TH [So sanh KH
Chi tiéu TH 2024 KH 2025 2024 2024
Doanh thu 12.303 10.300 83.7% 117.0%
LNTT 1.868 1.200 64.2% 126.3%)
LNST 1.470 960 65.3% 126.3%

Vi cde cde thdch thic bién déng trén thi trudng ddu khi trong ndm 2025, cong ty xdy dung ké hoach thdn
trong so vdi két qud thuc hién ndm 2024. Tuy vay, l&nh dao doanh nghiép chia sé sé c8 gdng phdn ddu thuc
hién ké hoach tang trudng bdng hodc vuot so vai ndm 2024, trong do chi tiéu doanh thu hop nhdt khodng
13.200 ty déng.

K& hoach Ddu tu nédm 2025

PVTrans lén ké hoach ddu tu 3,551 ty déng ndm 2025, trong do 3,525 ty déng (141 triéu USD) danh dé mua tau
mdi. Céng ty sé& ti€p tuc cdc du dn tir 2024, gém ddu tu 1tau ddu sdn phdm MR hodc 1tdu hang rdi (29 triéu
USD), 2 tau déu sdn phdm MR hodc 1tau ddu thdé Aframax (52 triéu USD). Ngoai ra, PVTrans du kién mua 1 tau
LNG/VLGC hodc 1-3 tau ddu vdi téng muc 60 triéu USD, si dung ngudn vén gbém 1,261 ty déng vén chl s& hitu
va 2,290 ty déng vén vay.

banh gia tinh hinh hoat déng nam 2025

Trong ndm 2025, trudc nhing bién déng cla nén kinh té thé gidi, nhu cdu ddu va thi trucsng van tdi dudng
bién, cébng ty ddnh gid nhimng thdch thic va co hdi dan xen.

« Trong ndm 2025, I&nh dao céng ty chia sé, du bdo thi trusng van tdi déu thd duy tri 8n dinh nhd nguén
cung tau tang chdm va khd ndng OPEC+ ndi long han ngach khai thdc. Tuy nhién, nhu cdu van tdi cé thé
chiu &nh hudng khi Trung Qudc gidm nhdp khdu ddau thd qua dusng bién. Cdc lénh tring phat cua My
cling han ché khodng 12% coéng sudt déi tau ddu thd todn cdu.

+ Van tdi ddu san phdm cé nguy ca suy gidm do s luong tau tdng nhanh hon nhu cdu. Néu céng thdng tai
Bién Do ha nhiét, nhu cdu van tdi dudng dai co thé gidm, kéo theo gid cudc di xuéng. Cdc 1énh trung
phat déi vai Nga tiép tuc lam thay déi dong chdy thuong mai déu san phdm.

« Van tdi ddu hoa chdt déi mat canh tranh gay gdt khi gid cudce gitta tau ddu sdn phdm va tau ddu hoa
chdt ngdy cang thu hep. Viéc nhiéu tau MR chuyén sang khai thdc thi trudng héa chdt sé gdy dp luc 1én
gid cudc.

+ Van tdi LPG du bdo tang trudng chédm do han ché céng sudt xudt khdu ti My va cdt gidm sdn luong ddau
cla OPEC+. Chau A van I& khu vuc nhdp khdu Ién nhét, nhung cdng thdng My - Trung cé thé tdc déng
dén thuong mai toan cdu.

 Van tdi hang rsi khéng ducc ddnh gid cao khi nhu cdu suy gidm trong khi déi tau ti€p tuc ma réong. Nhdp
khdu hang rai cta Trung Quéce khd duy tri da tang trudng manh nhu giai doan 2023-2024.

« N&m 2025 & nha mdy loc ddu Dung Qudt du kién hoat déng 105-108% coéng sudt, cé thé nang lén 112-
1M6%. Néu BSR mua t8i da 40-42 triéu thung ddu ndi dia, ty & déu thé trong nudc cé thé dat 70-75%, giup
PVTrans t&ng s& chuyén van chuyén so vai ndm 2024 khi nhd mdy ding bdo dudng.
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lll. Phdn trao déi- thdo luén:

Cha tich HDQT - Ong Pham Viét Anh thay méit Ban Idnh dao céng ty trao déi gidi dép cdc van dé vé ké
hoach kinh doanh ném 2025, tinh hinh thi truéng va dinh huéng phdt trién cua céng ty.

Panh gia vé thi trudng van tdi trong nédm 2025

« Trién vong tt van tdi: Cong sudt dong mdi bdng 15% coéng sudt hién tai. Tap trung vao Container va LNG.
Trong dé LNG bdng 50% téng déng mdi. Tau hang long chiém 15%. Tau hang rai 10%. Do vay tinh hinh hoat
déng cua thj trusng van tdi dau thd co bdn 6n dinh, hang ddu san phdm cé canh tranh 6n hon. Tau
Container céng ty khédng tham gia nhung ddnh gid Ia canh tranh I6n.

Lo

« Theo ddnh gid, thué quan hién nay Id yéu t& mang tinh ngdn han. Sau giai doan “rung 14¢”, thi trusng sé&
ddén én dinh tra lai. Yéu té then chét trong dai han van la cung cdu hang hoa todn céu va tang trudng kinh
té. Tuy nhién, ngay cd trudc khi cé tdc déng cla chinh sdch thué mdi, thi trudng van tdi d& co ddu hiéu
gidm khodng 10-20%, tuy tung phdn khuc.

«  Gid thué tau Aframax du bdo vé 30kusd/ngdy. Trudc 2020 la dudsi 20k/ngdy (TC). Tuy cé suy gidm nhung
van & muc hdp dén so vdi giai doan 2019-2020

« Coéng ty van dang cap nhat tinh hinh thi trudng, thuc hién cdc bién phdp qudn tri rdi ro, linh hoat thuc hién
trich khdu hao, chi phi stra chita pha hop vdi tinh hinh kinh doanh (chi phi khdu hao cao, trich trudc chi phi
stfa chlta bdo dudng cao khi gid cho thué cao.., va nguac lai). Téng trich trude chi phi la hon 300 ty.

Két qua kinh doanh so bd Q1.2025:

v' Doanh thu hop nhdt toan téng coéng ty: 2.800 ty déng, dat 121% ké hoach quy va 108%yoy
v' Lginhudn trudc thué hop nhdt: khodng 370 ty, tuong duong bdng cung ky n&m 2024.

K& hoach/dinh huéng ddu tu ddi tau va mé rdng hoat déng trong ndm 2025 va cdc ndm tiép theo

«  D&i tau hién tai cla cong ty cé Size I6n nhdt dat 100-110k DWT Id tau ddu thd. Tau LPG cling co size 16n
dén 80 nghin tan. Tau hang rdi dinh hudng déu tu tau size ti 40-60k tdn. Boi tau clia céng ty cling cé quy
mo 18N vai 1,6 triéu tdin dén cudi ndm 2024. Cong ty sé ti€p tuc chién lugc phdt trién va theo ddi chdt ché
tinh hinh thi trudng dé tiép tuc dau tu ndng cao nang luc va hiéu qud kinh doanh.

+ Trong k& hoach nhiing ndm trudce, cong ty du kién ddu tu tau c& lon VLCC véi tdi trong lén dén 240-250k
DWT, tuy nhién dén nay van chua trién khai dugc vi nhiéu yéu té thj trusng va ddu tu.

* Danh muc ddu tu tau ndm nay sé tu 3-6 tau, néu tdau Ién sé la 3 tau, néu tau nhd la 6 tau. Cung véi cdc
céng ty thanh vién khdc sé cdn khodng 9000 ty déng. Trudc mdt, cong ty me sé& ddu tu 1-2 tdu, tap trung
vao tau ddu thod va sé khdong ddu tu tau hang rdi ntia. Va céng ty con Pacific sé ddu tu thém tau Aframax,
tau gas VLGC sau do ti€p theo la tau hda chdt va mét phdn Id tau MR, dé 1a thd tu uu tién. Néu khéng cd
gi qud bdt én, cd gdng n&dm nay ddu tu khodng 7-8 tdu trong todn hé théng.

¢ Linh vuc van tdi LNG Ia xu husng mdi, PVN cling quan tdm hé trg. Chién lucc phdt trién dién khi LNG cla
Viét Nam trong giai doan 2025-2030 la rdt Ién, sau 2030, nhu cdu van tdi hang chuc trién tdn mai nam.
Mdc du vay, Coéng ty cling ddnh gid giai doan ddu linh vuc hoat ddéng dién khi LNG la chua 8n dinh, huy
doéng dién chua ré rang, hién mdai chi cé nha mdy NT3-4 sé di vao hoat déng trong nla cudi 2025, kho
cdng thi Va&i vdi cong sudt 10 triéu tdn/n&dm clng chi van tdi khodng 15 chuyén/nam (80 nghin
tdn/chuyén), con khd it. Trong dadi han, cong ty vé@n dinh huéng ddu tu tau LNG, cé thé chay tuyén quéc té
trudce. Sau doé sé phuc vu thi trusng trong nudc khi nhu cdu thi trusng én dinh.

« V& van tdi container, trudc ddy, PVTrans tung nghién cliu nhung hién tai chua dua vao trong tdm. Ly do la vi
ngudn luc hién tai dang dugc uu tién cho mang hang long, von dd@ 8n dinh va cé hé sinh thdi quen thudc.
Mdang container cé ddc thu riéng, doi hdi déu tu lén vaio ha tang cdng, chubi logistics, déng thai canh tranh
rét cao nén trusc mat chua tham gia manh vao linh vuc nay.
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lll. Phdn trao déi

« Vé mdng logistics, ddy l& mét trong nhing linh vuc dugc Tép dodn DAu khi Viet Nam ddc biét quan tém va
chi dao trién khai. Céng ty hién dé xuc tién trao ddi, dam phdn vdi mét s cd ddng chién lucc va déi tac
bén ngodi. Binh hudng cla PVTrans la phdt trién logistics thédng qua hinh thic M&A, tuc I& mua lai cdc
doanh nghiép sdn co, chi khéng trién khai theo cdch lam hé so xin du dn tir ddu.

Kiém soat rdi ro trong diéu kién gid ddu giam

+ Vdi ddc thu van hanh cda PVTrans, rdi ro tir gid ddu dé duoc kiém sodt théng qua nhiéu gidi phdp. Mot 1d,
co ché hgp déng van tdi vai cde déi tde nhu Binh Son déu dé dp dung diéu khodin gid cudc linh hoat theo
gid ddu. Gid ddu tdng thi cudc tdng, gid ddu gidm thi cudc gidm, gilp trdnh dugc cu séc chi phi. Thi hai,
trong khai thdc tau, Coéng ty uu tién hinh thic cho thué tau khdng bao gém nhién liéu, tuc I khdch hang tu
chiu phdn nhién liéu, gitp gidm thiéu rdi ro. Ngodi ra, déi tau cta PVTrans hién van cé nhiing tau chay theo
dang spot market hodic time charter, dugc diéu chinh linh hoat tly theo diéu kién thi trusng.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phé Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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