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1. DOI NGU PHAT TRIEN DY AN

Anh Tran Xuan Thay
Leader dw an

Anh Nguyén Manh Hiing
Covan IT dw an

&

Chi Dwong Thuy Dwong
Nghién ctru & phat trién

Hién anh dang dam nhiém chirc w Giam déc Québc gia Viét Nam Tap doan
Alibaba — tap doan thwong mai dién t&¢ s& hiru cac thwong hiéu I&n nhw
Alibaba.com, Aliexpress.com, Taobao.com va Aplipay.com. Anh tét nghiép
Thac s Quan tri Kinh doanh (MBA) Dai hoc Nam California (My). Anh c6
hon 18 nam kinh nghiém lam viéc tai cac doanh nghiép da qudc gia nhw
British American Tobacco, Prudential Vietnam, Philip Morris Vietnam,
Japan Tobacco International.

Giam déc Dy an Cong nghé Thong tin — Cong ty TNHH Hé Sinh Thai Phan
Mé&m va Trung tam Phat trién Y t& Cong Cong. Anh tét nghiép Thac s Cong
nghé Théng tin — Pai hoc Céng Nghé - Pai hoc Quéc gia Ha Ndi. Anh c6
chng chi Thiét ké Co s& D@ liéu va Phan tich Thiét ké Hé théng Thong tin
do vién AIT Thai Lan cp. Anh c¢6 hon 10 ndm kinh nghiém quan ly va tw
vAn cong nghé théng tin cho nhiéu dy an trong khu wrc va trén thé gidi.

Chuyén vién dau tw startup tai Cong ty Cé phan Dau tw HVA. Chij tét nghiép
khoa Tai chinh Doanh nghiép Pai hoc Thang Long. Chi c¢é 2 nam kinh
nghiém tw vAn Ké toan - Kiém toan - Thué cho cac doanh nghiép FDI Nhat
Ban. Chi tham gia dw an Wi vai tro tro' Iy nghién céu va phét trién dw an.

2. GIO!I THIEU VE CONG TY CO PHAN DPAU TU HVA

Cong ty C6 phan Dau tw HVA dwoc thanh lap ngay 19 thang 05 nadm 2010, v&i nghiép wi chinh 1a dau tw
va tw van tai chinh. Hién Céng ty dang dwoc niém yét trén S& giao dich Chirng khoan Ha Noi w&i ma
chirng khoan HVA. Ching téi dang cung clp céac dich w bao gébm tw van quan tri chién lvgc doanh
nghiép, tw van mua ban hop nhat va sap nhap doanh nghiép, cac dich w thi trworng vn, dich wi xép
hang tin nhiém va hop tac dau tw cac dy an céng nghé.



3. CHO VAY NGANG HANG (PEER-TO-PEER LENDING)

Hinh thirc cho vay ngang hang (peer-to-peer lending) d& xuét hién tlr trwéc khi ngan hang ra doi. Trong
qué khir, do yéu tb théng tin con han ché nén khéng phai lic ndo ngwdi di vay va ngwdi cho vay ciing co
thé két ndi truc tiép dwoc woi nhau. Sy xuét hién cla ngan hang, Vi vai tro | trung gian nhan tién gvi va
st dung tién dé dé cho vay da giadi dwoc bai toan V& nhu cau di vay va cho vay.

Tuy nhién, chi phi d& duy tri hoat déng cia bd may ngan hang rat Ién, dan dén lai suat cho vay cla ngan
hang thwdng cao hon nhiéu so wi I suét di vay dé bu dap chi phi hoat dong. Thém vao do, quy trinh
xét duyét tin dung ctia ngan hang ciing khét khe, tén kém thei gian khién nhiéu ngwdi cé nhu cu nhung
khong thé tiép can khoan vay.

Sy ra doi ciia mét nén tang cho vay ngang hang sé giip ngudi di vay va nguwdi cho vay két ndi truc tiép
V&i nhau. V&i nén tadng nay, ngudi di vay sé chiu | suét thp hon va ngudi cho vay sé nhan dugc l&i
suét tiét kiém cao hon so wi 1ai suét ngan hang.

Investors Borrower
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P2P Platform

4. CONG NGHE BLOCKCHAIN

Blockchain 1a mét co s& di liéu phan cap lwu trir thdng tin trong cac khédi dwoc lién két woi nhau bang ma
héa va mé réng theo thdi gian. Hiéu don gian, blockchain 1a mét cudn sé cai ghi chép lai tat ca giao dich,
théa thuan, hgp dong ma théng tin cda né dwoc chia sé va lwu tri» & rat nhiéu may tinh trong hé théng.

Party D's Bank
records records

Party C's “Party B's Auditor
records records records



Coéng nghé blockchain dem dén cho ngwdi dung nhivng loi ich sau:

1. Minh bach: Moi théng tin V& giao dich, hop ddng, théa thuan déu dwoc chia sé t&i toan bo hé
théng.

2. Phi tap trung: V&i co s& di liéu phan tan, thong tin trén blockchain sé khong dwoc lwu trir &
mo6t may chl trung tdm nao ma sé dwoc lwu trir phan tan & rat nhiéu may tinh trong mang lwéi.
Do d6, gitp loai bé vai trd cla bén thir ba trung gian va gidm tdi da chi phi giao dich.

3. Bat bién: M6t khi dir lieu dwoc cap nhat vao blockchain, né khong thé bi thay d6i hodc xao tron
ma chi cé thé bd sung, qua trinh cap nhat sé dién ra dong thei trén cac may tinh trén mang lwéi.
Do d6, xac suat co s& di¥ liéu bi hack sé& gan nhw bang khong.

5. ’NG DUNG CONG NGHE BLOCKCHAIN VAO MO HINH CHO VAY NGANG HANG

Nén tang cho vay ngang hang (rng dung cdng nghé blockchain ctia HVA gilp ngu®i ¢6 nhu cau vay tién
thwe hién tat ca cac thao tac online, tham chi chi v&i mét chiéc smartphone. Nén tang cho vay ngang
hang dem dén nhirng loi ich wu viét sau cho ngu®i dung:

1. Quy trinh phé duyét khodn vay nhanh chéng nh& (ng dung co s& dir liéu va thuat toan théng
minh.

2. Nguwoi divay chiju l3i suét thap hon so woi 1di suat ngan hang.

3. Ngue&i cho vay nhan dwoc lai suét tiét kiem cao hon so v&i lai suét tién gtri ngan hang.

6. MO TA WORKFLOW CUA HE THONG

Thanh toan tién vay hang thang ‘ | SMART | [ Chuyén tién cho vay
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Bwéc 1. Mé tai khoan

Nguoi di vay va ngwei cho vay tién hanh mé tai khoan trén hé thdng, cac thong tin yéu cau khai béo bao
gom:

1. Théng tin ca nhan (ho tén, ngay sinh, dia chi, s6 CMND/h6 chiéu...)
2. Thong tin tai khodn ngan hang dung dé giao dich trén hé théng
3. CéAc thong tin khac theo yéu cau cua hé théng

Tai khoan sau khi m& sé cé thé dwoc st dung cho hai muc dich la di vay va cho vay. Tuy theo nhu cau
cu thé, khach hang sé dat 1énh di vay va cho vay, ngoai ra sé& phai cung cap thém céc tai liéu hé thdng
yéu cau.

Nhém khach hang muc tiéu
Nén tang cho vay ngang hang cta HVA hwéng téi hai nhom khach hang 16n dwdi day:
Khach hang vay ca nhéan (Giai doan 1)

Trong giai doan dau cta dy an, md hinh cho vay P2P ctia HVA hwéng téi déi twong khach hang ca nhan
trong d6 tudi tw 22 — 50 tudi, trong dé, ddi twong khach hang muc tiéu 1a khach hang tri thiee tré tudi (22 —
35) c6 cong viéc va thu nhap én dinh, cé hiéu biét v& cong nghé théng tin va c6 nhu ciu vay ngan han
phuc w muc dich tiéu dung. Ly do nhdm dén dbi twong d6 1a do: (i) nhu cdu tiéu dung cao, (i) kha ndng
trd no tét, (iii) rdi ro no' xau thap.

Khach hang vay doanh nghiép va nha dau tw quéc té (Giai doan 2)

Sang giai doan 2 (dw kién 0.5 - 1 nd3m sau khi mé hinh ban d&u van hanh thanh céng), md hinh cho vay
P2P cla HVA s& mé& rong huéng téi déi twong khach hang vay doanh nghiép (business-to-business) va
cac nha dau tw qubc té. Sang giai doan nay, nén tang cho vay P2P sé& két hop wi bd phan xép hang tin
nhiém cta HVA dé& xé&p hang tin nhiém céc doanh nghiép di vay trén nén tang nay.

Bwéc 2. Ngwei di vay dat lénh vay

Khi c6 nhu cdu vay tién qua nén tang P2P, c4c ca nhan sé thwc hién dat Iénh vay (twong tw nhuw khi dat
lénh mua trén thj trwéng chirng khoan). Dé tang chét lwong khoan vay va gidm thiéu rdi ro tin dung, mot
khach hang du diéu kién di vay qua hé théng P2P cla HVA phai dap trng du céac tiéu chi sau:

= TU 22 tudi tré 1én
= Co6 cong viéc va thu nhap 6n dinh hang thang tir 4 triéu déng tré 1én
* Upload day du lén hé théng ban chup céc tai liéu sau:
1. CMTND (mét truéc va sau)/hd chiéu
2. Anh chuyp tryc dién
3. S6ho khau
4. Sao ké tai khodn NH/ Phiéu luvong/ Béng luong/ Hop déng lao déng
Ngoai ra, can cung cap thém céc théng tin sau:
1. Ma sé thué thu nhdp ca nhan (néu co)
2. Canh sat khu vuc quan ly (Vidu: Céng an phwong Minh Khai...)
Dién day da théng tin trén “Yéu cau vay”
DPap rng dwoc cac tiéu chi xét duyét cla hé théng



Bwéc 3. Nha dau tw dat 1énh cho vay

Nha dau tw ca nhan, doanh nghiép c6 vn nhan rdi sé tién hanh dat 1énh cho vay trén hé thdng, bao gém:
(i) sbé tién mubn cho vay, (i) mc I suét ky vong (vi du: tor 10 — 20%), (iii) theri gian cho vay, (iv) mirc do
rdi ro wa thich... Cac théng tin nay sau dé sé dwoc dwa vao thuat toan Matching gitp két néi nhu ciu cla
nguwdi di vay va cho vay mét cach téi wu.

Bwéc 4. HVA thadm dinh khoan vay

Sau khi nhan dwoc “Yéu cau vay” cung day du cac hé so di kém, HVA sé tién hanh thdm dinh hd so qua
hai phwong thirc: (1) Nhan vién truc tiép xét duyét, (2) Thudt toan xét duyét.

Hinh thirc 1 — nhan vién xét duyét: Nhan vién cia HVA sé tién hanh kiém tra tinh day da, xac thwc, hop
phap cla théng tin khach hang khai bdo bang cach: (1) Kiém tra théng tin ca nhan véi cac tai liéu dinh
keém, (2) Kiém tra théng tin vé cong viéc, thu nhap, (3) Kiém tra thdng tin vé canh sat khu vuc quén ly.

Hinh thirc 2 - thuat toan xét duyét: HVA sé& nghién clru phat trién mo hinh thuat toan dé xét duyét tw
dong trén hé théng. Thuat toan sé thu thap cac bién sé dau vao qua 3 ngudn div liéu: (1) Théng tin khach
hang khai béo trén “Yéu céu vay’, (2) Trung tdm théng tin tin dung CIC, (3) Lich st giao djch trén nén
tang P2P (néu khéch hang da tham gia vay nhiéu |an trén hé théng).

Sau khi thu thap va tinh toan, thuat toan sé cho ra cac két qua dau ra: (1) Piém tin dung cda khach hang,
(2) Han md cho vay téi da, (3) Lai suét khoan vay.

1. Théng tin ca nhan a 2 .
2. Tai lidu dinh kém C==>| Nhan vién xét duyét () S

1. Didm tin dung
2. Han mirc cho vay
3. Lai suat khoan vay

1. Théng tin khai bao —
2. Trung tam tin dung CIC ——>| Thuattoan xétduyét @
3. Lich sip giao dich trén P2P

Duwa trén két qua xét duyét cta nhan vién va thuat toan, hé thdng sé dwa ra két qua cudi cung v& khoan
vay cla khach hang sau dé public/niém yét khoan vay 1én toan bd hé théng.

Bwéc 5. Thong tin khoan vay dwoc niém yét 1&n san giao dich so cap

Ngay khi dwoc xét duyét thanh cong, khodn vay sé dwoc niém yét 1én san giao dich so cdp. Cac thong
tin co ban v khodn vay bao gébm diém tin dung, ky han, sé tién vay, muc dich, phan trdm da goi, thoi
gian con lai va sb tién con lai sé dwoc hién thi @& cac nha dau tw can nhic lya chon dau tw.



IDngwei  Piém tin Theigian S6 tién con

S6 tién vay Muc dich % da goi C .
vay dung : con lai lai

000001 AAA 36 10,000,000 8% Tiéu dung 2 ngay 4,000,000 |zr

1 ngay 15,600,000
100% Hoan thanh - A

000004 A 36 75,000,000 9% Tiéu dung [I 10% 4 gio 67,500,000

000005 BB 36 26,000,000 13% Hoc tap 100% Hoan thanh -
000006 CCC 1 4,000,000 15% Y té % 1gi& 2,000,000 |Zf

000002 BBB 24 52,000,000 10% Tiéu dung

000003 CcC 12 50,000,000 12% Y té

Minh hoa bang hién thj danh sach cac khodn vay trén thj truong so cép

Nha dau tw c6 thé tim kiém khoan vay phi hop wi nhu cau dau tw va mirc do wa thich rdi ro ctia minh
qua 2 céach: (i) tw tim kiém cac khoadn vay sén co6 trén san giao dich so cép, (i) tim kiém théng qua thuat
toan Matching cua hé théng.

Nén tang P2P sé& chi niém yét nhu cau cla ngwdi di vay 1én san giao dich so cap, toan bd théng tin vé&
nhu ciu cho vay cla nha dau tw (sb tién nhan rdi, théng tin ca nhan, mic dd wa thich rdi ro...) sé dugc
gitr bdo mat, ngudi di vay chi co thé tiép can thong tin nha dau tw théng qua thuat toan Matching.

Phan dwdi day sé trinh bay rd hon v& thuat toan Matching.
Bwéc 6. Nhu cau cua ngwoi di vay va ngwdi cho vay dwoe dwa vao thuat toan Matching

Thuat toan Matching c¢6 chirc nang tap hop nhu cau cla ngwdi di vay va nguwdi cho vay, sau d6 dua vao
céac thuét toan da thiét ké trudc do, sé cho két qua matching nguwdi di vay va nguwdi cho vay v&i nhau.

1. Sé tién vay mong muén 1. Sé tidn muén cho vay
2. L&i suat vay 2. L&i suat vay mong mudn
3. Thexi han vay 3. Théi han vay

4. Diém tin dung (AAA, BB..) @ 4 Kha nang chiu rii o

fate k

| Thuat toan Matching ‘ Nguw&i cho vay

Ngwéi di vay

Vi du: Sau khi khoadn vay cta A dwoc phé duyét va niém yét 1én hé théng, A c6 thé st dung thuat toan
Matching dé tim kiém nguwéi cho vay phi hop. Két qua matching c6 thé dwoc hién thi duwéi dang sau day:

Nha dau tw X mc do phu hop 100%
Nha dau tv Y: m&c dd phu hop 90%

Nha dau tv Z: mirc d6 phi hop 80%



Thuwdng A sé tim dén khoan vay tlr nha dau tw cé mirc d6 phi hop cao nhat |a nha dau tw X Tuy nhién
trong trwdng hop A va X khong dat dwoc thda thuan, A cé thé tim dén lwa chon khac 1a Y va Z.

Sau khi A dong y lwa chon nha dau tw theo két qué Matching, hé théng sé tw dong glri yéu cau xac lap
khodn vay t&i cad A va X Sau khi c& A va X cung xac nhan déng y xac lap giao dich, hé théng sé két ndi
ca 2 t&i hé théng Smart Contract trén nén tang blockchain.

Bwéc 7. Hai bén xéc lap giao dich trén Smart Contract

Smart Contract déng vai trd la mét xich trung tdm cla nén tadng cho vay P2P, Smart Contract sé& thuc
hién ba chirc nang chinh sau:

1. Xac lap hop ddng vay gitra nguwdi di vay va nguei cho vay

2. Tich hgp wi cbng thanh toan dién t&r, c6 chirc nang: (i) nhan dong tién gidi ngan t&r nguei cho
vay, (i) nhan dong tién thanh toan dinh ky tlr ngudi di vay

3. Lién két truc tiép dén tai khoan rat tién cla ngudi di vay va ngudi cho vay

|
CONTRACT

UDDUDRORONRON 2. Tich hop cong thanh toan dién tir

W 1. Xac ldp hop déng
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3. Lién kéttrwe tiép dén tai khoan rut tién

Sau khi xac 1ap thanh céng, giao dich sé& dwoc phat tan va lwu triy trén hé théng blockchain.

Vidu 1: A va B thwc hién giao dich di vay va cho vay. Dé giao dich hoan tt, can phai c6 mét bén dirng ra
x&c nhan giao dich, Iwu tri¥ théng tin giao dich va thdng tin sé dw tai khodn cla ca A va B, ttrc la sau khi
giao dich dién ra, tai khodn A ting bao nhiéu tién, tai khoan B gidm bao nhiéu tién, xac nhan nghia wi
cta mbi bén di vay va cho vay. M6t hé théng nhw vay néu thiét ké tap trung sé co6 thé bi hack va khong
¢6 tinh minh bach cao, do dé, viéc cac giao dich dwoc ty dong thwc hién, xac 1ap, Iwu trir trén blockchain
ma khoéng can phai c6 mét bén thir ba sé gitp tang tinh minh bach v& bén virng cua toan bo hé théng.

Vi du 2: Gia str mot khodn vay dwoc gép bdi 100 nha dau tw. Thong thwdng, 100 nha dau tw sé cung
chuyén vao tai khoan cla 1 nguoi di vay, sau d6 dinh ky, ngwdi di vay s& chuyén mét phan 14 va gbc vao
100 tai khoan cla nha dau tw. Gia st c¢6 12 ky tra |4, tbng s6 giao dich can thwc hién sé vo cuing I&n, ton
kém th&i gian va chi phi. Do d6, néu Smart Contract dwoc tich hgp cdng thanh toan dién tir va lién két
trc tiép dén tai khoan rat tién cla ngudi di vay va nguwdi cho vay, sé lwong giao dich sé dwoc gidm thiéu
toi da.

Ngoai ra, d& phan tan rdi ro, da dang héa danh muc cla ngu®i cho vay, HVA sé thiét ké chirc ndng
“Multiple Lending” gilp nha dau tw c6 thé chia nhé téng sé tién ctia minh vao nhiéu khoan vay.



Bwéc 8. Ngwoi cho vay giai ngan

Dé tranh trwéng hop sau khi ki hop ddng nguwdi cho vay thay ddi y dinh khéng gidi ngan, hé théng sé yéu
cau ngudi cho vay phai chuyén du sé tién cam két cho vay vao Smart Contract trwéc khi hop dong dwoc
ki két, ngay sau khi hop déng ki két thanh céng, ngwdi di vay co thé rat sé tién nay ra bat cd Idc nao.

Bwéc 9. Ngwoi di vay thanh toan theo ky han
Dinh ky, nguwdi di vay sé thanh toan khoan vay cho cac nha dau tw théng qua Smart Contract.

HVA sé tich hop cbng thanh toan dién t& cho Smart Contract, tai khodn nay sé& nhan cac dong tién thanh
toan dinh ky tlr ngudi di vay va phan phdi dén cac nha dau tw. D& lam dwoc viéc nay, HVA sé hop tac
Vi 1 bén trung gian thanh toan (céng thanh toan dién tlr, ngan hang) dé thiét ké hé théng thanh toan
théng minh téi wu.

Bwéc 10. Khoan vay sau dé cé thé dwoc giao dich trén san giao dich tht cap

Song song Wi san giao dich so cip, HVA sé& cho ra mét san giao dich th(r cdp nham cung cap thanh
khodn cho cac nha dau tw. Sau khi khoan vay dwgc giai ngan thanh céng, nha dau tw c6 thé mua di ban
lai cac khoan vay nay trén san giao dich th cép twong tw nhw giao dich hang hda, trai phiéu, cd phiéu.
Mycdich Sétidngéc Dwng °°™¥® png+Al Gidbén

vay han con lai (nam) Interest

V00001 3 36 ngay 8% Tiéudung 10,000,000 1,200,000 150,000 1,350,000 1,300,000

IDkhoan Ky Theigian Lai suat

V00002 12 56 ngay 10% Tiéudung 52,000,000 1,000,000 500,000 1,500,000 1,400,000

V00003 6 40 ngay 12% Y té 50,000,000 2,400,000 420,000 2,820,000 2,900,000
V00004 12 20 ngay 9% Tiéudung 75,000,000 2,600,000 240,000 2,840,000 2,700,000
V00005 3 5 ngay 13% Hoc tap 26,000,000 4,500,000 265,000 4,765,000 4,600,000
V00006 1 67 ngay 15% Y té 4,000,000 2,100,000 140,000 2,240,000 2,000,000 M

Minh hoa bang hién thj danh séach céac khoan vay trén thj truong thir cap
Vidu minh hoa:

Vao ngay 01/01, A ki hop ddng cho vay wi B, s tién vay 20,000,000 VND trong 4 thang, |3i suét 15%,
trad géc va 1ai dinh ky vao ngay 20 hang thang sé tién 1a 5,157,220 VND.

Tai ngay 15/03, do A c6 nhu cAu can tién mat gap, A muén ban lai khoan vay nay.



Vao ngay 15/03, A c6 nhu ciu ban lai khoan vay nay

01/01
Ky sb: 0

31/01

Lai cong don

Vé mét tinh toan, sé tién A nhan dwoc sé bao gdm sb dw no tai thoi didm 28/02 cong Wi mot phan lai
cdng doén tinh dén ngay 15/03, cu thé:

Théang Dw no gbc Sé tién tra Tién gbc Tién |4 Dw no géc con lai

01-2017 20,000,000 5,157,220 4,907,220 250,000 15,092,780
02-2017 15,092,780 5,157,220 4,968,561 188,660 10,124,219
03-2017 10,124,219 5,157,220 5,030,668 126,553 5,093,551
04-2017 5,093,551 5,157,220 5,093,551 63,669 0

Sé tién A nhan dwoc = 10,124,219 + 126,553 x 15/31 = 10,185,454 VND

Tuy nhién, dé tang kha nang ban thanh céng khoan vay, ngwdi cho vay c6 thé niém yét gia ban & mac
thdp hon mirc 10,185,454 VND dé thu hut nguwdi mua.

7. VIBIEN T

HVA dat muc tiéu phat trién san phdm vi dién t& rieng cGa hé théng. Khac wi cac vi dién tlr thong
thwong, Vi dién tir cla HVA sé dwoc tich hop chirc ndng lwu tri¢ cung lic tién dién t& (token) va Viét
Nam déng (VND). Khi di vao s dung, vi dién t&r cho phép ngwéi dung thwe hién tat ca cac giao dich trén
hé thdng, bao gém: (i) dau tw cho vay, (i) nhan khoan vay, (iii) thanh toan khoan vay, (iv) nhan token ICO
va token thwédng.

Ngoai ra, vi dién tlr cla HVA sé& dwoc phat trién dé thwc hién chirc ndng thanh toan khi mua hang hoéa,
dich w online, mua ban token trén cac san giao dich tién dién tl trén thé gidi.

Vi BIEN TUF CUA HVA

1. Chuyén tién cho vay

——— | 2. Nh&n khoan vay

1 3. Thanh todn khoan vay

1 4. Nhéan token

Trie: VIND, token

1 5. Mua ban hang hda, dich vu, token
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8. SU’ DUNG CHU Ki SO

HVA sé& hop tac wi nha cung cép chiy ki sb dé tim ra gidi phap tbi wu giup ki két cac Smart Contract trén
hé thdng. Hién tai HVA dé& xuét 2 giai phap V& chi ki sé:

1. USB token: HVA sé& cung cip USB token cho cac thanh vién tham gia hé théng. USB token nay
sé dwoc dung dé ki két tat ca cac hop ddng: (i) hop déng vay, (i) hop ddng mua ban khoan vay
trén hé théng.

2. Ma OTP: V&i méi hop dong can ki két, cac thanh vién sé nhan dwoc ma khéa OTP dwoc glri vao
email, dién thoai di ddng dé& xac nhan giao dich.

9. ROADMAP

Dwéi day la 16 trinh thwc hién dy an P2P lending:

Q Thang 1/2018 Pre-sale 1

|

C.) Thang 2 — Thang 7/2018 Nghién ctru & xay duwng hé théng
i

CI) Thang 8/2018 Pre-sale 2

i

Q Thang 9- Thang 10/2018 Phat trién hé théng

i

(l,) Thang 11/2018 Ra mat phién ban beta

i

QO Thang 1/2019 ICO

|

@) Thang 2/2019 Pwa hé théng vao van hanh chinh thic

10. MO BAN TOKEN

Téng s6 vbn wéc tinh dé thwe hién dw an la 1,000,000,000,000 VND. Trong do, HVA sé& huy dong qua ba
giai doan: (i) Pre-sale 1 (muc tiéu 10,000,000,000 VND), (ii) Pre-sale 2 (muc tiéu 50,000,000,000 VND),
(iii) ICO (muc tiéu 940,000,000,000 VNB).

Muc tiéu: 10,000,000,000 VND

A4

Muc tiéu: 50,000,000,000 VND
¥
ICO (Inicial Coin Offering

Muc tiéu: 940,000,000,000 VND

Ménh gia wéc tinh cla 1 token la 10,000 VND. Tuy nhién trong giai doan pre-sale 1 va 2, nha dau tw sé
dwoc mua token woi mirc gia discount 1an lwot 1a 50% va 20% theo bang dw¢i day:

11



Ménh gia 1 token Sé tién thu vé

Giai doan S6 token phat hanh Mdrc discount

Pre-sale 1 2,000,000 5,000 50% 10,000,000,000
Pre-sale 2 6,250,000 8,000 20% 50,000,000,000
ICO 94,000,000 10,000 0% 940,000,000,000

Téng céng 102,250,000 1,000,000,000,000

Téng sb tién huy déng dwoc sé dwoc dung dé nghién ctru phét trién hé thdng, trang bi co s& ha tang hé
thdng, trang trai chi phi thué tw van nghiép wi, phap ly, chi phi marketing va danh mét phan dé truc tiép
tham gia thj trwdng Wi vai trd ngu®i cho vay. Mirc du kién phan bd chi phi cho toan bo dw an dén nam
2024 nhw sau:

Duv kién phan bd chi phi

Escrow fund (quy dy

Chi phi nghién ctwu,
phong), 5%

phat trién hé théng,
15%

Tryc tiép chovay,
20%

Chi phi thué dich vu tw

van, 5% .

Co s& ha tang hé
thong, 40%

Chi phi marketing,
15%

Giai doan pre-sale 1va 2

HVA dat muc tiéu huy déng 10,000,000,000 VND trong giai doan pre-sale 1 va 50,000,000,000 VNB
trong giai doan pre-sale 2. S6 vbn huy dong dwoc tir pre-sale 1 sé dwoc st dung dé xay dwng hé théng
ban dau (trong vong 6 thang tlr 01/02/2018 dén 31/07/2018), sb von huy dong dwoc tlr pre-sale 2 sé
dwoc st dung dé tiép tuc phat trién hé théng, chuén bi cho dot ICO chinh thirc (trong vong 4 thang tiép
theo tir 01/09/2018 — 31/12/2018).

Vé hinh th&rc goi von cho 2 dot pre-sale 1 va 2, HVA sé tién hanh trén nén tang crowdfunding do chinh
HVA xay dwng. Thoi gian goi vdn dy tinh nhw sau:

1. Pre-sale 1: 01/01/2018 — 31/01/2018 (1 thang)
2. Pre-sale 2: 01/08/2018 — 31/08/2018 (1 thang)

Khi tham gia goép vn trong giai doan pre-sale, nha ddu tw sé& dwoc cp chirng nhan gép von i diéu
khoan quy ddi ra token w&i mic discount 50% cho dot pre-sale 1 va 20% cho dot pre-sale 2 khi HVA
chinh thirc phéat hanh token ICO vao nam 2019.

Trwdc thoi diém ICO chinh thire, nha dau tw cé thé ty do giao dich mua ban, chuyén nhwong chirng
nhan gép vbn Wi diéu kién phai théng bao w&i HVA. Trwdc thei diém ICO chinh thirc 03 ngay lam viéc,
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HVA sé& chdt danh sach gép vén dé tién hanh tha tuc phat hanh token. Theo do, HVA sé hd tro khach
hang tao tai khoan vi dién t&r ctia HVA dé nhan va lwu trir lwong token dwoc phat hanh trong qua trinh
ICO theo théa thuan trong chirng nhan gép von.

Ngoai wu dai mua token wi gia discount néu trén, khi tham gia dau tw vao giai doan pre-sale, nha dau tw
sé nhan dwoc cac lgi ich khac nhw:

1. Puwoc hwéng mirc discount v phi dich w khi tham gia di vay, cho vay trén nén tang cho vay
ngang hang cta HVA.

2. Puwoc gan bidu twong “Nha diu tw/ Co-founder” clia dy &n trén tai khodn khi tham gia nén
tang cho vay ngang hang cuia HVA.

Giai doan ICO

Sau khi dy &n van hanh thanh céng giai doan dau, HVA sé& tién hanh ICO trén thi trworng quéc té. Tong
sb lwong token tbi da dy kién cung cép ra cong ching tinh dén ndm 2024 la 179,169,238 token, trong dé
HVA sé& chinh thirc phat hanh 111,250,000 token (loai ERC-20) dot dAu tién trén nén tang Ethereum vao
nam 2019. Sé lwgng token con lai s& dwoc phat hanh trong quéa trinh hoat dong dwéi dang token thuédng
dé khuyén khich sy tham gia cta cac thanh vién trén hé thdng.

Dé mua token, dau tién nha dau tw can tao tai khodn vi dién t& trén hé théng. Pong tién s dung d& mua
token la Viét Nam déng hoéc tién dién tl. Tuy theo gia tién dién t& tai thoi diém ICO, méi HVA token sé
dwoc quy ddi theo mot ti 1& tién dién td nhat dinh (Vi du: 1 ETH = 2,000 HVA token). Quy trinh mé& ban
token sé dwoc thwe hién nhw sau:

Bwéc 1. HVA tao HVA token loai ERC-20 trén nén tang Ethereum va dia chi vi Ethereum cuda dy an.

Bwéc 2. HVA thiét |ap Smart Contract trén nén tang Ethereum. Smart Contract sé dwoc |ap trinh dé ngay
khi nha dau tw nap tién vao dia chi vi Ethereum ctia dw an, Smart Contract sé tw dong chuyén sé lwong
token twong (rng vao Vi dién t&r cGia nha dau tw.

Bwéc 3. Nha dau tw nap tién vao dia chi vi Ethereum cua dy an.
Bwéc 4. Nha dau tv nhan dwoc HVA token twong ing woi s6 tién da nap.

Bwéc 5. Sau khi dot ICO két thic, HVA token sé& dwoc niém yét trén san giao dich token uy tin trén thé
gi¢i nhw Coinmarketcap.com, Remitano, Binance.com... Cac nha dau tw bd 1& co hdi mua token trong
dot ICO c6 thé mua ban token trén cac san sau khi HVA token dwoc niém yét.

Dw&i day 1a dd thi minh hoa lwong cung token dw kién dén ndm 2024.
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Lwong cung token dw kién

200,000,000 -
180,000,000 - i Murc cung token tang 10% médi ndm
160,000,000 -
140,000,000 -
120,000,000 -
100,000,000
80,000,000

60,000,000

40,000,000

20,000,000

179,169,238

162,881,125

148,073,750

134,612,500

122,375,000 )
111,250,000 —O—Lwgng cung tocken dw kién

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sau khi phat hanh théng qua ICO, hang ndm, HVA sé tiép tuc phat hanh token théng qua qua trinh van
hanh cta hé théng dé& thwéng va khuyén khich cac thanh vién tham gia. 10% cung token gia tang mai
nam sé& dwoc nghién clru dé phan chia cho cac thanh vién mét cach tdi wu nhét trong qué trinh van hanh
Vi co ché thwéng nhu sau:

1. Khi céac thanh vién xac lap giao dich khoan vay thanh céng
2. Khi nguoi di vay thanh toan thanh coéng 1 phan khoan vay
3. Khi nguei cho vay giao dich khoan vay trén thj trwérng thr cép.

HVA sé tiép tuc nghién ctru cac co ché phat hanh token tdi wu dé han ché viéc cac thanh vién tham gia
thao tlng thi trwvo'ng.

Ciing twong tw nhw khi mua token qua ICO, dé nhan dwoc token thwdng, thanh vién tham gia cling can
phai cé dia chi vi dién t&r. S6 lwgng token dwoc sinh ra trong qué trinh van hanh nén tang P2P Lending
sé tw dong chuyén vao tai khoan vi dién t& twong (rng cla thanh vién, sé token nay sé dwoc giao dich
mua ban nhw token théng thwdng trén cac san giao dich ma HVA token dwoc niém yét.

Vé&i sbé vbn goi dwoc trong giai doan ICO, HVA sé tiép tuc mé rong, phat trién hé théng dé hwéng téi dbi
twong khach hang & giai doan 2 (khach hang vay té chirc va cac nha dau tw quéc té).

Phan bé sé lwong token

Téng sb 179,169,238 token tdi da phat hanh ra thj trwéng sé& dwoc phan bd theo ti 1é dw kién: 1% cho dot
pre-sale 1, 3% cho dot pre-sale 2, 52% cho dot ICO, 5% cho ddi ngii phat trién hé thdng va 38% sé duoc
phét hanh trong qué trinh van hanh hé thdng. Chi tiét ké hoach phan bd token nhw sau:
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Ké hoach phan bd token

Pre-sales 1, 1% Pre-sales 2, 3%

Van hanh hé théng, 38%
ICO, 52%

Déi ngli phattrién, 5%

Sé lwong token Tilé %
Pre-sale 1 2,000,000 1%
Pre-sale 2 6,250,000 3%
ICO 94,000,000 52%
Doi ngli phat trién 9,000,000 5%
Van hanh hé théng 67,919,238 38%
Téng céng 179,169,238 100%

11. LQI NHUAN CUA DY AN
Lei nhuan cda dy an dy kién sé& dén tir hai nguén chinh sau:

1. T hoat déng trwec tiép cho vay: V&i sb vbn goi dwoc tir pre-sale va ICO, HVA sé& st dung 20%
dé trwc tiép tham gia v&i tw cach thanh vién cho vay trén hé théng.

2. Tw phi dich vu str dung nén tang: V&i mdi giao dich di vay va cho vay, HVA sé& thu phi nguoi
dung trén co s& phan tram khodn vay. HVA sé tinh toan d& dam bao sau khi cong thém phi dich
wi, mc lai sudt thwdng nién cta khoan vay (APR — annual percentage rate) van canh tranh hon
rat nhidu so v&i khi di vay va gwi tiét kiém théng qua ngan hang.

Du6i day la théng tin doanh thu, chi phi, lgi nhuan dw kién trong giai doan tir 2019 — 2024:

Pon vj tinh: t7 déng

Téng von huy déng tir ICO 1,000

Sé tién trwc tiép tham gia cho vay 200
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Chi tiéu

2020

2021

2022

2023

Doanh thu cho vay hang nam (15%, tang trwéng 5%) (1) 30 32 33 35 36 38 204
Quy mé giao dich trén san so cap (ting trwéng 100%) 500 | 1,000 | 2,000 | 4,000 | 8,000 | 16,000 | 31,500
Phi dich vu (dw kién 5% trén quy mé giao dich) (2) 25 50 100 200 400 800 | 1,575
Quy mé giao dich trén san thir cap (ting trwong 100%) 250 500 | 1,000 | 2,000 | 4,000 8,000 | 15,750
Phi dich vu (dw kién 1% trén quy mé giao dich) (3) 3 5 10 20 40 80 158
Téng doanh thu dw kién (4) = (1) + (2) + (3) 58 87 143 255 476 918 | 1,937
Chi phi dw kién (ting 10% m&i nam) (5) 104| 114| 126| 138 152 167 802
Loi nhuan dw kién (6) = (5) — (4) @n| (28 17| 116| 324 751 | 1,134

Sau khi trir di chi phi hoat déng, HVA sé& c6 ké& hoach st dung lgi nhuan cta dw &n d& mua lai token. C&n
c vao loi nhuan va ké hoach kinh doanh, HVA sé& mua lai token v mé&c gia cao hon mirc gia ICO \va tdi

thiéu bang Wi mirc gia token giao dich trén thj trwd'ng dé phan phdi loi nhuan dén cac nha dau tw.

16






