Cong ty C6 phan Loc Héa dau Binh Son (Upcom: BSR)

w . Két qua kinh doanh Quy 3: Mang tdi trong birc tranh sang
Khuyén nghi Mua « L& rong Q3/2022 sut giam hoh 95% so vé&i Q2/2022. Theo béo céo tai chinh Q3/2022 vira cong bd, BSR ghi nhan 39.567 ty dong doanh thu, ting
124% so vdi cung ky (CK) tuy nhién da sut gidm 28% so véi doanh thu dat dugc trong Q2/2022. Bang chd y, muirec Igi nhuédn sau thué clia ¢d déng
thi€u s8 (LNST) dat dugc trong Q3/2022 chi 479 ty ddng, chua dén 5% mirc gan 10.000 ty déng dat dugc trong quy trudc. Nguyén nhan chinh 1a do
viéc gid dau Brent tlr ngay 01/07 - 30/09 da gidm tlr 110 USD vé 93 USD (-16%) dnh hudng tiéu cuc dén ton kho clia BSR, kéo bién 13i gdp clia cdng
ty gidm vé murc 1,65% t& mirc han 20% cGia Q2/2022.
e Burc tranh t8ng thé vé KQKD ndm 2022 ctia BSR van tich cuec. Lily k& sau 9T/2022, BSR 126.717 ty ddng doanh thu, tdng 90% so vdi cung ky va lgi

PETROVIETNAM nhuan sau thué 13 12.899 ty ddng, tang 223% so véi cung ky, vugt hon 10 [an ké hoach kinh doanh dugc théng qua tai PHCD. Co cau tai chinh cla
| BS R | BSR ciing cai thién manh mé: Tién va cac khoan tuong duong tién cla céng ty dat 19.140 ty, tién gui ngan hang 7.384 ty, téng céng lugng tién mat
Analyst: Pham Binh Phuong va glri ngan hang clia BSR dat 26.524 ty dong; Cong ty chi con duy nhat khodn ng vay ngan han 3.854 ty déng. Chlng t6i danh gia cao tinh bén virng

Email: Phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 clia trong g cau tai chinh cda BSR tai thdi di€ém hién tai.

* Kha ning LNST chia BSR da tao day vao Q3/2022. Gi4 dau Brent d3 hdi phuc va dang duy tri 8n dinh tai viing 90 - 95 USD 1a yéu t8 gitp BSR s&
khdng chiu &p luc 1&n tir viéc trich 1ap ton kho trong Quy 4. Chi s8 chénh léch giita gia dau Brent va xang Mogas 95 (chiém ty trong 31% téng cd cau

Gia myc tiéu (12 thang) 25800 san pham) hién dang duy tri mirc trén 45 USD. C4c yéu t6 trén dugc ching téi danh gia sé gitip cho LNST clia BSR thoét khdi viing day Quy 3 dé but

I&én mirc trén 2.000 ty déng trong Quy 4.

Gia dong clra (26/10/2022) 17.500

t:: :::;:Zz);,vt?/n;bng) 1527;/; e Du b’éo \fé gia muc tiéu. ChL’Jng.té’i.ky vong B?R sé gi?i nhéAr.w 2.009 ty q’:f)ng LNST trcAmg Q4/2022, Eheo df’ ca ném.c?)ng ty c‘{at 15.00(1'()’/ déng |&i rbfg,
EPS & muirc 4.838 d/cp. Do lo ngai rui ro thi truong, ching téi du bao gia BSR dua trén mudrc P/E thap nhat trong giai doan tr 2019 dén nay la 5,35 lan,
Tang trudng EPS (22F, %) 123 theo d6 mdrc gid muc tiéu cda BSR dat 25.800 d/cp.
P/E (22F, x) 3,6
Vén hod (ty dong) 55.189 (Ty dong) FY 2017 FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022(F)
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 3.101 %) VN-Index BSRVN Doanh thu 81333 111952  102.824 57950  101.079  182.005
Ty 18 CP tu do chuyén nhugng (%) 7.9 1‘6‘2 LNHDKD 7.934 3.950 2.869 (3.046) 6.943 17.006
Ty 18 s& hitu cia NDTNN (%) 411 120 Ty 1& LNHDKD (%) 9,8 35 2,8 (5.3) 6.9 93
Beta (12M) 15 100 ”"M"Mv\\ Lai rong 7.711 3.606 2914 (2.819) 6.705 15.000
Gia thap nhéat 52 tuan (VND) 16.300 :Z M‘V\‘ EPS (VND) 1.163 898 (909) 2.162 4.838
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 33.500 40 ROE (%) 23,0 11,0 8,5 8,7) 19,54 30,83
(%) 1™ 6M 12M 20 P/E (x) 15,3 19,8 8,4 3,6
Tuyét d6i 17,6 18,0 27,9 - Oct 21 Dec 21 Feb22 Apr22 Jun22 Aug22 Oct22 P/B (x) 1,8 1,6 1,8 1,5 11
Tuong ddi 2,7 9,3 2,3 C6 tire/thi gia (%) N/A N/A N/A N/A 1,52 57

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro Mirae Asset Vietnam Research



CTCP Loc - H6a ddu Binh Son - 1D -UPCOM @  017.40 H17.80 L17.30 C17.70 +0.30 (+1.72%)
Volume - Khdi luong 327 5K

BB202 ® @ X ceo

MA 10 close 0 19.08

“ Chi iy Piém sé ky thuat -4 diém
" ' T ‘ (Mirae Asset) (TIEU CUC)
“ ﬁ M Gia dong ctra 17.500  Xu hudng ngan han bingang
! I* (27/10/2022) ' i
* T*LI 4* t *+‘J.¢ Wi ¢| , e ! ﬁ N L
Wy N 4 3
M- i * I8 l : N Khang cur (ngan 19.500 Xu hudng trung han Giam
" T han)
' ' h |
) / * i *ih x < : .. .
I H* ' Ho trg (ngan han) 17.000 Xu hudng dai han Giam
-l Diém cat 16 ngan
16.500
o) ®© han

* BSR dang tao vung can bang tai 16.500 - 17.500, néu bt [én thanh
cdng, day sé la vung day trung han cho ¢ phiéu.

Géc N HiN Kv TH UAT « Muc tiéu ngan han cla BSR sé& la moc MA 20 ngay tai ving 19.500.

« NBT cb thé can nhac tham gia ving 17.000 - 17.800 va cat 16 khi
thang 16.500 d/cp.

Analyst: Pham Binh Phuong
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Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh bgi Chirng khodn Mirae Asset. Bao cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thdi diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé kién thirc vé mdi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cda tirng khach hang. Thong tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuwong lai khdng dugc dam bao va cé thé
Xay ra mat von ban dau. Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidm dbéc, nhan vién va cac dai ly khdng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidm ddoc, nhan vién va cac dai ly ¢ thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hodac ban bat ky loai chirng khodn hodc cong cu tai chinh nao vao bat ky thoi di€ém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh co6 thé da, dang hoac sé cé6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chl thé dé cung cdp cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bdo cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban ciia Chirng khodn Mirae Asset.



