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Lam phat va nguy co suy thoai toan
cu anh hwéng ning né téi siec mua

Lam phdt tang cao khién cdc nwéc phdi that
chat chinh sach tién té 1am dnh hwong ndng né
to1 sirc mua.

L&i suat duy tri & mit bang cao gay ap
lwc I6n vé chi phi

Mdt bang 14i sudt van dang duy tri ¢ mizc cao.
Mat khac, nhu cdu von cia nganh dét may hién
nay la rat lén gay ap luc lén vé chi phi cho DN.

Pon hang sut giam manh khién hau hét
DN phai thu hep SX

Nhu cdu thé gidi vé cac san phdm nganh dét
may nam 2023 sé giam khoang 5% so vdi nam
2022. Viéc nay da cé tac dong mgnh mé 1én
xuat khau dét may Viéet Nam khi hau hét céac
DN roi vao tinh trang thiéu don hang.
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THUC TRANG NGANH DET MAY HIEN NAY

Nganh Coéng nghiép Dét May Viét Nam da c6 nhirng bwéc phat trién manh mé va ngay cang dong
gop vai tro quan trong trong ting truéng cia nén kinh té

Trong tat ca cac mat hang cong nghiép xuat khau hién nay, Dét May |a nganh c6 kim ngach xuét khau va
téc d6 tang trudng cao va la mot trong nhitng nganh hang xuét khau cha luc, it vai tro quan trong ddi Véi
su tang trudng cua nén kinh té, chiém 12-16% téng kim ngach xuit khau cua ca nudc. Kim ngach xuat
khau hang dét may cia Viét Nam trong nam 2022 da dat trén 44 ty USD. Viét Nam dung thir ba thé gigi
vé quy mo xuat khau hang dét may, chi sau Trung Qudc va Bangladesh. Sau hon 10 nim gia nhap T6 chiic
Thuong mai thé gigi (WTO), kim ngach xuat khau hang dét may Viét Nam ting 1én hon 4 14n, trong d6 gia
tri noi dia hda caa san pham dét may xuat khau ting trén 6 1an. Bén canh dé, nganh Dét May hién sur dung
khoang 3 triéu lao dong cong nghiép, chiém ty trong trén 10% so véi lao dong cdng nghiép ca nudc

Nganh dét may gop phan dich chuyén co cau kinh té va lao dong tir ndng nghiép, ndng thdn sang cong
nghiép va lam tang phuc loi x4 hoi, gop phan giai quyét viéc 1am, tan dung loi thé lao dong, bao dam hang
hod thiét yéu cho nguoi dan thuc day 16i song, van hoa tiéu ding méi khi tang 16p trung luu ting nhanh
gan véi xu hudéng thoi trang, tham my. Ngoai ra ciing gop phan tao ngudn thu ngoai té xuat khau, tao tich
luy phuc vu tai dau tu md rong san xuat, déng goép cho chudi gié tri toan cau, gia ting sic manh mém gan
vGi mbi thuong hiéu san pham.

Niam 2022 nganh dét may tang trweong, nhwng khong dat muc tiéu (47 ty). Mire do tang trwong chua
yéu & trong 2 quy dau nim, khé khin bit dau tir quy 3 téi gio.

Nam 2022, kim ngach xuat khau dét may caa Viét Nam dat 44 ty USD, trong khi muc tiéu dé ra 1a 47 ty
USD. DU sao con s6 44 ty USD la nd lyc rét Ién cua cac doanh nghiép trong béi canh nhiéu bién dong.
Trong 6 thang cudi nam 2022, cac thi trudng chinh cua dét may Viét Nam roi vao lam phét, sicc mua suy
giam manh, dén quy IV, don hang da giam dén 30%, c6 doanh nghiép giam dén 70% don hang ¢ thi truong
chau Au.

Sang niam 2023 dy b4o nhiéu khé khin, don hang sut giam manh. Hau hét DN phai thu hep san xuéat

Theo s liéu caa Hiép hoi Dét may Viét Nam (VITAS), thang 3/2023 kim ngach xuat khau hang dét may
udc dat 3.298 ty USD, tang 18.11% so vdi thang trudce va giam 12.91% so véi cung Ky nam ngoai

Tinh chung 3 thang, tong kim ngach xuat khau hang dét may uéc dat 8.7 ty USD, giam 18.63% so véi cling
ky nam 2022. Tong kim ngach nhap khau nguyén phu liéu dét may 3 thang dau nim 2023 dat 5.087 ty
USD, giam 17.97% so véi cung ky 2022
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Nhu cau thé gisi vé cac san pham nganh dét may nam 2023 sé& giam khoang 5% so véi nam 2022. Viéc nay
khdng chi anh huong téi cac nude trén thé gidi ma con tac ddong manh mé 18n xuat khau dét may Viét Nam.

Thue té tinh hinh chung, khdng chi Viét Nam ma ké ca céc qudc gia dang 1am may mic xuat khau déu co
tin hiéu giam st vé don hang. Ly do 16n nhat hién nay chinh 1a giam cau tiéu thy, xuat phét tir lam phat
ting qua cao. Khi gia ca ting qua cao thi khach hang lai tap trung vao nhitng mat hang thiét yéu nhiéu hon
nhitng mat hang tiéu dung khéc diéu nay da khién rt nhiéu DN budc phai thu hep san xuét.

Trong nudc cho dén quy 11, doanh nghiép van phai déi mat voi kho khin do stic mua tir c&c thi truong 16n
nhu My, EU giam manh, nhiéu doanh nghiép chua c6 don hang trong cac thang gan day. Mic du niang luc
cha dong ngudn cung trong nude dang ting dan ty trong qua timg nim tuy nhién nguyén phu liéu ky thuat
cao van dang phai nhap khau. Ngoai ra thach thirc con dén tir cac tiéu chuan kép ctiia nhan hang va cac nha
nhap khau, canh tranh vé gi& voi cac nudc b chi phi tién luong thap

Céc doanh nghiép Dét May Viét Nam da chir dong cai thién cong nghé nang cao niing lwc san xuat

Théng ké cho thay, trén 70% doanh nghiép trong nganh dét may cé quy mé nho va trung binh trong nganh
sé rat kho khan trong viéc dau tu, ung dung cong nghé méi. Chi c6 30% doanh nghiép, gom doanh nghiép
6 von dau tu nudc ngodi va doanh nghiép 16n trong nudc da tng dung tu dong hoa theo timg cong doan
san xuat, trong d6 dudi 5% co6 ké hoach trién khai cong nghé tu dong hoa két néi. Viéc dap ung cac yéu
cau trén dang 1a nhitng thach thic rat 16n cho doanh nghiép dét may trong nuéc, dic biét 1a cac doanh
nghiép nho va vira.

Céc doanh nghiép dét may Viét Nam trong nhitng nim gan day da chd trong va chu dong ning cao ning
lyc san xuat; nang cao trinh do tay nghé; chuyén huéng san xuat tir hinh thiic chi nhan gia cong sang hinh
thire tu chi ngudn nguyén liéu, tu thiét ké va hoan thanh san pham; dic biét, viéc cac doanh nghiép tiép
tuc dau tu vao thiét bi, cdng nghé ty dong hoa ciing 1a mot trong nhitng yéu td gop phan tao nén tang dé
nganh dét may chdng chiu dugc nhitng ap luc cua thi truong vé chat luong, diéu kién giao hang nhanh. ..

Céc doanh nghiép c6 vdn dau tu nudc ngoai, s& dau tu quan tri theo huéng sé hoé thiét bi dé tiét giam lao
dong, ddi pho véi ngudn cung lao dong ngay cang giam ngoai ra ludn tim kiém ngudn nguyén phu liéu tir
c4c nha cung cip mai dé da dang hda nha cung cip tranh bi dong

Tac dong cia cudc cach manh cong nghiép lan thir tw dén nganh Dét May Viét Nam

Dét may la mot trong nhitng nganh céng nghiép chiu nhiéu tac dong tir CMCN 4.0 do sir dung nhiéu lao
dong. Tu dong ho4, dién toan dam may, cong nghé san xuat in 3D, tri thdng minh nhan tao s& dan thay thé
ngudi lao dong trong cac day chuyén san xuat trong nha méy va trong toan bo chudi cung tng san pham
dét may.

Xu thé str dung san pham xanh, vat liéu nano, vat liéu c6 tinh nang dic biét ngay cang phd bién, doi hoi
cdng nghé san xuat phai dap ung xu thé nay thi mai co don hang
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Xu thé sir dung céc thiét bi tu dong hod, sd hoa trong san xuat soi, dét nhuém va may co ban dé két ndi
minh bach trong toan bé chudi cung wng mang tinh toan cau.

Nhin chung céc doanh nghiép dét may Viét Nam van chua hoan toan sin sang cho viéc dau tu bai ban theo
xu hudng CMCN 4.0. Khé khin nhit chu yéu van 1a cac doanh nghiép vira va nho, tiém lec kinh té thip
(bai toan vé von). Trong khi d6 dé phat trién theo kip xu huéng CMCN 4.0 doi hoi vén 16n, i phai tra cho
chi phi dau tu cao, khau hao thiét bj ciing cao.

> Gidi phdp déi véi nganh Dét May Viét Nam trong boi canh CMCN 4.0

Cudc CMCN 4.0 c6 thé mang lai nhiéu co hoi dé thay doi bo mat cac nén kinh té, nhung chi mang lai
nhitng thay dbi tich cuc cho cac doanh nghiép dét may Viét Nam khi céc doanh nghiép nay c6 sy chuan bi
t6t dé nam bat duoc lan séng nay. Vi vay, trong giai doan téi, cac doanh nghiép dét may can thuong xuyén
cap nhat tinh hinh vé cong nghé cua thé gidi dé co thé tiép can véi cong nghé hién dai va c6 dinh hudng
dau tu dung dan, tranh tinh trang cng nghé san xuat cua Viét Nam bi mat kha nang canh tranh do lac hau.
Bén canh do, can ¢6 su chuan bi ca ngudn luc vé von, thi trudng dé tmng dung ting phan CMCN 4.0 trong
qua trinh dau tu, san xuat méi. Néu cac doanh nghiép van giir nguyén mé hinh hoat dong, chat lwong nhan
cdng va céng nghé lac hau nhu hién nay, thi trong dai han viéc khung hoang thira lao dong sé trg thanh van
dé dac biét nghiém trong

Pau tu phat trién khoa hoc va cong nghé trong linh vic Dét May, tng dung cong nghé thdng tin, hé théng
quan 1y dién toan dam mdy, cong nghé Al ... nham giam lugng lao dong trén mot san pham, tao nén mot
hé thdng quan Iy va san xuét gia tri cho doanh nghiép. T4p trung vao cac san pham cd gia tri cao, tranh san
Xuat cac san pham co ban va san pham bang vat liéu tu két dinh.

Trong ngan han, cac doanh nghiép s& tap trung dau tu vao may moc, thiét bj tu dong hoa va céc giai phap
tang ning suat cuc bd, chii yéu dé bu dap thiéu hut vé lao dong. Trong dai han, cac doanh nghiép 16n, dic
biét 1a doanh nghiép ¢ von dau tu nudc ngoai, s& dau tu quan tri theo hudng sb hda thiét bi dé tiét giam
lao dong néng cao hiéu qua SX.

CAC KHO KHAN THACH THUC

Xung dot Nga — Ukraine.

Xung d6t Nga — Ukraine 1am gian doan ngudn nguyén vat liéu khién gia ca dau vao cua nganh dét may bi
day 1én cao.

Nga va Ukraine c6 thi phan nho trong san xuat va thuong mai hang dét may toan cau, nhung diéu dé khong
c6 nghia 1a nganh dét may mién nhiém véi cac tac dong cua xung dot quan su. Tai Ukraine, nganh dét may
chiém mat trong nhitng vi tri hang dau trong linh vyc san Xuat.

Nganh dét may ¢ Nga 1a nganh dong gop 16n thir ba vao GDP sau nganh Thuc pham va D6 udng.
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Cung véi do, chinh sach tién té that chat hién nay da lam cho téng cau hang hoa trén thé gisi sut giam, nhu
cau nhap khau cua cac thi truong 16n bi suy giam dan toi DN trong nudc bi cit giam don hang.

Lam phat va chinh sach tién té toan cau khién nhu cau sut giam manh & cac thi trwong trong yéu
cua Viét Nam: My, EU.

Tir suy thoai sau trong Pai dich COVID-19, kinh té toan cau nhanh chéng chuyén trang thai lam phat cao
ky luc, Ién muc trén 8% tai My va trén 10% tai chau Au, hon 80 qudc gia lam phat tir 2 con s tro 1én trong
nam 2022.

Lam phat ting cao nén xu huéng that chat tién té 1a khong tranh khoi. Fed tang 13i suat véi tan suat va muc
d6 nhanh nhat trong lich st, ting 5% chi trong 14 thang. Thi truong qudc té bién dong manh, tir tién té voi
ddéng USD ¢ thoi diém tang gia 1én mac Ky luc trong 20 nam.

Xu huéng tang 14 suat, ban can thiep ngoai té dién ra tai nhidu nuéc maéi noi va dang phat trién nham bao
vé dong noi té trude ap luc mat gia qua manh, kiém ché lam phat va 6n dinh kinh té vi mo.

Nhiing thang d¢au nam 2023, nhiéu qudc gia d6i mat véi rai ro suy thodi kinh té kém lam phat cao; thuong
mai toan cau giam, khang hoang tai mot sé ngan hang & My, chau Au khién ngudi tiéu dung c6 xu hudng
that lung budc bung, tiét kiém dé vuot qua giai doan kho khan, 1am cho nhu cdu mua sam céc mat hang dét
may cua nguoi dan giam manh.
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Chuyén déi xanh la thach thikc: cham chan so véi Bangladesh va mit don hang

Nganh dét may Viét Nam di bi mat don hang vao tay Bangladesh do khach hang dén tir chau Au rat dé cao
moi truong, cac nha may & Bangladesh 1am rat tét tidu chi nay nén duoc khach hang lya chon con Viét
Nam do cham hon nén bi mét co hoi.

Niam 2023, Bangladesh c6 t6i 153 nha may dat chuan LEED (dinh hudng thiét ké vé nang luong va moi
truong), ho ciing c6 500 nha may hién dang nop hd so dé nhan chung nhan nay.

Hién tiéu chuan LEED duoc danh gia trén sau yéu t6 chinh bao gom: vat liéu va tai nguyén, chat lugng
mai truong trong nha, nang luong va khi quyén, hiéu qua sir dung nudc, céc khia canh bén viing, doi moi
trong hoat dong va uu ti€n khu vuc...

CERTIFIED SILVER PLATINUM
40-49 points 50-59 points 80+ points

TIEU CHUAN LEED
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Mit bang lai suat van duy tri & mirc cao

Vé co ban mat bang 14i suat da c6 chidu hudng ha nhiét hon, 14i suat phat sinh méi c6 xu huéng giam dan
trong nhitng thang dau nam 2023, nhung hién mat bang 1i suat cho vay tai cac ngan hang thuong mai con
& mit bang cao.

Trong ngin han, nhu cau vén caa nganh dét may la rat 16n, dé cd thé chuyén ddi xanh, phéat trién ning
lwong tai tao, kinh doanh tuan hoan, truy soat ngudn géc vé lao dong va méi truong dé dap ung yéu cau
cua thi truong nhap khau nhu thi truong EU hay My..

L4i suat cao khong chi khién doanh nghiép phai dirng cac du an ma rong thi truong, ma con han ché dau
tu, ning cap may moc va trang thiét bi hién cd & nha xuong. C6 thé noi, day 1a mot trong nhiing nguyén
nhan chinh lam cham qua trinh hién dai hoa, tu dong hda, giam tdc do ting trudng va chat luong san pham..
Tir d6 khién doanh nghiép mat sirc canh tranh véi thi trudng quéc té, khong tao ra cong an viéc lam cho
ngudi lao dong va han ché co hoi don dau cac don hang mai vi cdng suat c6 gisi han. Thuc trang vai nhiéu
DN hién nay la loi nhuan cac don hang hién rat thap do thi trudng dang kho khin dan dén bién loi nhuan
cuc ky nho, doanh nghiép 1am ra bao nhiéu chi du dong tién Iai, nhiéu khi doanh nghiép phai chiu 15 dé
duy tri san xuat, gir chan lao dong.

Cong nghé con lac hau, yéu va thiéu & khau dét nhuém, CN san xuat cac san pham phu tro

Dét va nhuoém la nganh tham dung von va cong ngh¢, nhung véi quy mod vira va nho, cac doanh nghi¢p
trong nganh gip kho khin trong viéc dau tu, d6i méi cong nghé dé co thé tham gia vao chudi gia tri dét
may. Cpng nghé nganh dét, nhuom va hoan tat con lac hau, chwa chu dong duoc ngudn nguyén liéu cho
san xuat.
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Bén canh d6, doi ngii nhan luc quan ly va k§ thuat trong nganh dét va nhuém con thiéu ciing 1am han ché
viéc nang cao ning suat va cai tién chat luong san pham. Mic du chi phi lao dong ré nhung chi phi binh
quan cho mot don vi san pham cua Viét Nam van cao hon mét s6 nudc nhu An Do, Trung Quéc, Indonesia
khoang 30 - 40%, trong khi ning suét lao dong thip va chi bang 2/3 so véi cac nudc trong khu vuyc.

Trung binh mdi thang, Viét Nam phai chi hon 2 ty USD dé nhap nguyén liéu, bao gdm: Bong, xo soi dét,
vai cac loai, nguyén phu liéu cho céc nganh dét, may, da, gidy.. cha yéu nhap tir Trung Quéc. Ping trude
"bai toan khd" vé& nguon nguyén lidu, mot sé DN Viét Nam ciing dang du tu nghién ciru phat trién nguyén
phu liéu phuc vu cho san xuat, nang cao tinh chi ddng nham giam bét sy phu thude vao ngudn nguyén liéu
nhap khau.

Van dé 16n nhat dbi véi nganh dét may 1a khau nhuom hoan tat, céng nghé nganh dét, nhuém va hoan tat
con lac hau, chua chi dong dugc nguodn nguyén liéu cho san xuat. Cong nghiép san xuat cac san pham phy
trg con yéu. Thém nira, lo ngai vé van dé& 6 nhiém moéi trudng trong nganh dét, nhuém va hoan tét ciing
khién cac dia phuong tir chdi cac du an dau tu vao linh vuc nay.
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Ning suét lao dong con thap

Mtc NSLD cua Viét Nam hién nay van rat thip so véi cac nuéc trong khu vuce, dang chi y 1a chénh 1éch
tuyét d6i van tiép tuc gia tang.

Tinh theo PPP 2017, NSLD cua Viét Nam nam 2020 dat 18,400 USD, chi bang 11.3% cua Singapore;
33.1% cua Malaysia; 59.1% cua Thai Lan; 77% cua Indonesia; 86.5% cua Philippines.. Trong khu vuc
Pong Nam A, NSLD cua Viét Nam chi cao hon Campuchia (gap 2.4 1an); Myanmar (gap 1.6 l1an) va Lo
(gap 1.2 1an).

Nhitng nam gan day, Viét Nam da c6 nhiéu nd lyc trong viéc nang cao NSLD, nho d6 NSLD da ¢ nhiing
cai thién dang ké ca vé gid tri va toc do.
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Giai doan 2011-2015, NSLD cua Viét Nam ludn ¢6 xu hudng ting. Binh quan mdi nam, tde do tang NSLD
toan nén kinh té dat 4,53%.

Téc do ting NSLD tir ndm 2016 dén nam 2019 déu dat trén 6%, trong d6 ndm 2019 dat toc do ting cao
nhét (6.62%). Nam 2020 do anh huong cua dich Covid-19 nén tdc do ting NSLD cham lai nhung van dat
gan 5%. Binh quan mdi nam trong giai doan 2016-2020, tbc do ting NSLD cua Viét Nam dat 6.05%.

Tinh ca giai doan 2011-2020, téc d6 ting NSLD binh quan mdi ndm cta toan nén kinh té dat 5.29%.
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*:Udc - **:k&hoach Nguén: Tinh tir sé ligu cta Téng cuc Théng ké
Canh tranh khi nhiéu thwong hiéu, doanh nghiép nwéc ngoai vao linh vuc théi trang

Cac doanh nghiép dét may Viét Nam dang bi canh tranh khoc liét véi cac nhan hang thoi trang cua cac
qudc gia trong khu vuc chau A 1an thuong hiéu qudc té. Ca thuong hiéu dét may trong va ngoai nudc dang
c¢6 xu huéng mo rong sy hién dién caa minh & thi trudng duoc danh gia ca ti do la nay. Piéu nay dang dan
dén mot cugde dua quyét liét tranh miéng banh hang ti d6 la My ctia cac hdng thoi trang trong va ngoai nudc.

Thi truong thoi trang trong nudce du Kién s& ngay cang canh tranh gay gat khi cac mot sé hdng thoi trang
I6n trén thé giéi nhu Chanel, Mango, Zara, H&M, Uniqglo, hay méi day 1a thuong hiéu thoi trang cia Han
Qudc va Italy "d6 bo" vao Viét Nam, khong nging thu hat sy quan tdm, mua sim tiéu ding cua gidi tré.
Diéu d6 cho thdy sy canh tranh giita doanh nghiép trong nudc véi cac hang thoi trang nudc ngoai ngay
cang tré nén gay gat. Mac du doanh nghiép trong nudc co lgi thé am hiéu thi trudng va vin héa tiéu ding
nhung tiém lyc tai chinh mong, khé canh tranh véi doanh nghiép nudc ngoai.

MLB — thuong hiéu quan 4o caa Han Qudc danh cho gigi tré — chi trong thang 11 vira qua da lién tiép mo
3 cira hang 16n gdm SC Vivo City (TPHCM), Aeon Mall Binh Tan (TPHCM) va Vincom Plaza Ngd Quyén


https://dantri.com.vn/suc-khoe/dai-dich-covid-19.htm
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(Pa Ning). Tinh dén thoi diém hién nay, sé cira hang cua thuong hiéu danh cho giéi tré nay da dat duoc
con s6 18 trén khip toan qudc, trong d6 c6 dén 7 ctra hang moi duoc khai treong trong nam 2022 gém
Acon Mall Ha Pong (Ha Noi), Vincom Bién Hoa (Pong Nai), Crescent Mall (TPHCM), Street shop
Nguyén Tréi (TPHCM).

Thuong hiéu béan 1 thoi trang toan cau dén tir Nhat Ban — Uniglo trong nhiing thang cudi ciing ctia nim
2022 da lién tiép khai truong 3 cira hang méi tai Ha Noi gom Vincom Ba Triéu, Vincom Royal City va
Vincom Tran Duy Hung, chi sau 3 nim c6 mit tai Viét Nam, thuong hiéu dén tir Nhat Ban nay da c6 15
ctra hang ban 1¢ trén toan qudc.

CAC YEU TO HO TROQ

Huwéng loi tir c&c hiép dinh thwong mai FTA

Téan dung co hoi mang lai tir 15 Hiép dinh thwong mai ty do (FTA) ma Viét Nam da tham gia. Thi truong
xuat khau hang hoa cuaa cac doanh nghiép da mé rong, vuon xa ra nhiéu quéc gia, ving 1anh thé trén toan
thé gidi; trong do, tap trung & cac thi trudng quan trong nhu My, EU, Nhat Ban, Han Quéc.. Dac biét, kim
ngach xuat khau cua céc doanh nghiép sang céac thi truong caa 3 FTA thé hé méi nhu CPTPP, EVFTA
(Hiép dinh thuong mai tu do Lién minh chau Au - Viét Nam) va UKVFTA (Hiép dinh Thuong mai Ty do
Viét Nam - Vuong quéc Anh) trong nam 2022 tiép tuc ting du bdi canh nén kinh té toan cau dang chiu anh
huang tiéu cuc do dién bién phic tap cia cac xung dot kinh té - chinh tri gitta mot s6 québc gia trén thé gidi.
M3t hang dét may da tré thanh cac mét trong nhirng mat hang xuat khau dugc huong loi nhat khi cac FTA
thé hé mai c6 hiéu luc. Pat dugc két qua dang ghi nhan nay cho thdy, cac co quan quan Iy Nha nudc va



=)

SRS BAO CAO CAP NHAT NGANH DET MAY
SECURITIES Thang 6/2023

doanh nghiép cua tinh di c6 nhiéu nd luc dang ké, dan bt kip voi xu hudng chung cua ca nudc trong viéc
tan dung co hoi tir hoi nhap quéc té, tham gia cac FTA thé hé mai.

Trong nim 2023, cac mat hang xuat khau sang EU giam thué nhap khau theo 16 trinh cia EVFTA (Hiép
dinh thuong mai tu do Lién minh chau Au - Viét Nam), trong d6 cac san pham thudc danh muc B3 sé& dugc
huong thué suat 0% diéu nay gitp hang dét may Viét Nam cd thém sirc canh tranh tai thi truong nay, khi
cac ddi thu chinh nhu Bangladesh, Pakistan dang duoc huong thué sut vu dai 0%.

Cac thi truong thudc khudn khé CPTPP (Hiép dinh Déi tac Toan dién va Tién bo xuyén Thai Binh Duong)
nhu Canada ( ting 44%), Mexico (tdng 68%) da ghi nhan ting truong tot trong nam 2022, kha ning CPTPP
s& tiép tuc phat huy hiéu qua nho vao vu dai thué tir hiép dinh.

IIP mang may mac
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Ngudn: GSO, Mirae Asset Vietnam Research

Gia cwdc van tai bién giam lam giam ap lwc chi phi

Sau thoi gian dai tang phi ma vi thiéu hut container va sy dirt gdy ngudn cung nguyén vat liéu, don hang
do dich bénh, tinh hinh cing thing & mét s6 noi trén thé giodi, cude van tai hang hda bang duong bién hién
da giam tir 70-80% so Véi thoi ky cao diém. Trong thoi diém kho khin, cude van tai giam giGp doanh
nghiép bét ganh nang chi phi.

Viéc nhu cau tiéu thu hang hoa giam sit do lo ngai khung hoang kinh té va lam phét & mic cao khién nhu
cau nhap khau cua cac nha béan Ié giam sat. Diéu nay kéo theo gia cudc van tai tiép tuc giam siu trong nam
2023. Khi nhu cau van chuyén container ting vot trong thoi ky dai dich, nhiéu hang van tai da d6 tién dong
tau mai.Khi cac tau méi nay duoc giao, céng suat van chuyén du thira s& ting cao hon nira va c6 thé day
gia cudc van chuyén container xudng thap hon nira.
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Du b4o gia cudc van tai hang hda toan cau tiép tuc giam trong nim 2023 khi cac nha san xuat va nha phan
phdi gap kho khan trong viéc giam luong hang ton kho va ddi pho véi 1ai suat ting. Trong khi d6, nguoi
tiéu dung lai dang c6 xu hudng than trong hon trong mua sam.

Shipping Costs Plunge After Surging to Record in Pandemic
Benchmark price for moving containers to US from Asia plummets 86%

Hong Kong-Los Angeles c

Lowest since June 2018

Chudi cung &ng 6n dinh, dic biét mang sei khi Trung Quéc mé cira. Gia diu vao giam nhiét gilp cai
thién bién lgi nhuan

Trong nim vira qua, ¢d nhitng thoi diém cac doanh nghiép may mic Viét Nam gap rat nhiéu kho khan trong
viéc nhap khau nguyén liéu dé dap tmg cac don hang xuit khau do Trung Québc phong toa dé kiém soat
dich Covid-19. Viéc Trung Qudc mé ctra tré lai s& gitp cac doanh nghiép may mic tiép can dwgc véi ngudn
cung nguyén phu liéu dét may d& dang hon, véi chi phi tdi uvu hon va gia ting duoc bién loi nhuan.

Gia Bang - Gia Béng Truc Tuyén
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MOT SO DOANH NGHIEP TIEU BIEU TRONG NGANH

CTCP Dét May — Pau tw — Thwong mai Thanh Céng (HoSE - TCM)

CTCP D¢t May — Pau tu — Thuong mai Thanh Cong c6 hon 40 nam hoat dong trong linh vuc dét may.
d6ng san xuat kinh doanh dang dan khép kin, san lugng soi xuat khau cia TCM di giam dang ké dé phuc
vu muc dich str dung noi dia. Viéc hoan thién dan cac cong doan sé& 12 loi thé dé hudng wu dai tir CPTPP.
Hién nay TCM dang giao dich tai mac P/E = 16.2 va EPS la 3,173 ddng/c phiéu.

CTCP Pau Tw va Thwong Mai (HNX - TNG)

TNG la doanh nghiép s& hitu 11 chi nhanh may va 2 chi nhanh san xuit may mic phu trg, tng cong co
228 day chuyén may. San pham duoc xuat khau cha yéu sang EU, khu vuc Biac M. TNG c6 chudi hé
théng phan phdi san pham TNG Fashion Store, tong s6 26 cira hang, 12 dai Iy trén hon 20 tinh thanh, phan
bé tap trung tai khu vuc mién Bac. Hién nay TNG dang giao dich tai mac P/E = 7.01 va EPS la 3,158
dong/co phiéu.

CTCP Pau Tw va Thwong Mai (HNX - TNG)

VGT la don vi din dau nganh Dét may Viét Nam. Vinatex c6 day dii cac thanh phan can thiét dé xay dung
chudi cung &g hoan chinh, lam nén tang dé Vinatex tién tir hinh thicc CMT gia cong thuan tay I&n hinh
thirc San xuat xuat khau ODM. Ngoai ra, cac cdng ty thanh vién cua Vinatex ciing ty Xay dung cac cta
hang thoi trang mang nhén nhiéu riéng phuc vu thi truong noi dia. Vinatex va cac cong ty thanh vién hién
da dat dén trinh do tién tién, c6 kha ning thyc hién hau hét moi loai don hang véi cap chat luong khéc
nhau. VGT dang giao dich tai muc P/E = 13.43 va EPS la 938 dong/co phiéu.

Cong ty Cé phan Sgi Thé Ki (HoSE - STK)

Cong ty Co6 phan Soi Thé Ki (STK) dugc thanh Iap ndm 2000, véi hoat dong kinh doanh chinh 1a kinh
doanh va san xuat soi xo dai polyester. Hién nay STK dang giao dich tai mac P/E = 8.54 va EPS la 2,825
dong/co phiéu.

Tong Cong ty Everpia (HoSE - EVE)

EVE la doanh nghiép trong linh vuc san xuét va cung cap Béng tim va Chin ga gbi dém. EVE c6 ngudn
thu 67% tir chan ga gbi dém, 29% tir bong tAm/chan va 4% con lai la c4c loai hang hoa khac. Hién nay
EVE dang giao dich tai mac P/E = 7.92 va EPS la 2084 dong/co phiéu.

Cong ty c6 phan May Séng Hong (HOSE — MSH)
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MSH Ia mét trong nhitng Cong ty may mac hang dau tai Viét Nam, c6 thuong hiéu uy tin, cong ty la mot
trong s it don vi trong nganh c6 thé san xut theo phuong thirc POB véi quy md 16n. Hién nay MSH dang
giao dich tai muc P/E = 8.66 va EPS la 4,067 ddng/c phiéu.

Cong ty Cé phan San xuit Kinh doanh Xuat nhap khau Binh Thanh (HOSE - GIL)

Tién than caa Cong ty C6 phan San xuat Kinh doanh va Xuat Nhap khau Binh Thanh 12 Cong ty Cung &ng
hang xuat khau Quan Binh Thanh, duoc thanh 1ap ndm 1982 theo Quyét dinh s6 39/QD-UB ngay 19/3/1982
cia UBND Tp.HCM. Hién nay GIL dang giao dich tai méc P/E = 8.53 va EPS la 3,095 dong/co phiéu.

So sanh cac doanh nghiép trong nganh:

S6 liéu cap nhat ngay 09/06/2023

Céc chisd
ROE (%) 17.93% 15.24% 11.31% 17.54% 17.18%
ROA (%) 5.95% 7.94% 5.30% 9.32% 11.74%
EPS 2,825 3,173 938 3,095 2,025
P/E 7.01 16.20 13.43 8.53 13.90
P/B 1.28 2.34 0.67 0.79 1.49
Téng No?/VCSH 2.04 0.76 1.11 0.59 0.38
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SBS NHAN PINH VA PANH GIA

Nim 2023 hira hen s& 1a mot nam thir thach cho nganh dét may do nhu cau thap ddi véi cac san pham may
mac va muc ton kho cao & cac nha ban Ié 16n nude ngoai. Anh huong cia cude xung dot Nga-Ukraine, hé
luy tur thiét hai do dai dich Covid-19 clng véi sy sut giam tang truong Kinh té thé gidi, trong khi luong
hang may mac ton kho ting cao, dan dén cac ddi tac, khach hang han ché dat hang sé luong 16n, tham chi
dirng nhan hang. Véan d& chuyén doi xanh ciing la thach thuc rat 16n, viéc cham chan so véi nudc khac sé
khién DN mét dan don hang

M3t khac viéc lam phat khéng ngirng leo thang ciing voi mat bang 14i suat cao khién ngudi tiéu ding co
lai, trong d6 Dét may la mét trong nhitng khoan khdng phai 12 nhu cau thiét yéu, cip thiét nhu luong thuyc,
nang luong... Pidu nay tac dong truc tiép dén tinh hinh xuat khau nganh Dét may noéi chung. Bong thoi, ap
lyc ty gia ciing anh huong truc tiép dén chi phi san xuat caa doanh nghiép dét may khi phan Ién nguyén
liéu phu thudc vao nhap khau.

Mic du gia nguyén liéu dau vao tot hon sé tac dong tich cuc dén ty suét loi nhuan gop, nhung gia ban binh
quan dang chiu &p luc giam gié tur c&c nha ban Ié. chung ti du béo cac doanh nghiép nay sé ghi nhan doanh
thu giam va loi nhun sut giam trong cac quy cudi nam nay do d6 chiing toi khuyén nghi GIAM TY TRONG
d6i véi co phiéu nganh dét may.
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— Chung tdi chi sir dung trong béo céo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién ching
t6i khéng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong béo
c4o nay di dwoc can nhac can than dya trén nhitng ngudn théng tin ching toi cho la tét nhat va hop ly nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay ddi bat cur luc nao, do d6 ching t6i khong chiu tréch
nhiém phai thdng bao cho nha dau tu. Tai liéu ndy s& khong duoc coi l1a mot hinh thirc chao ban hozc 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢d phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cdng nhan vién hoan
toan c6 thé tham gia dau tu hoac thyuc hién céc nghiép vu ngan hang dau tu ddi vai ¢ phiéu dugc dé cap trong béo céo
nay. SBS s& khong chiju trach nhiém vai bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 tryc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong rii trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bét ki sy sao chép va phan phéi lai di vai tai liéu nay.

Chuyén vién phéan tich
Hoang Dire Viét
viet.nd@sbsc.com.vn

Ngnuyén Tuan Anh Pham Chién
anh.nt@sbsc.com.vn chien.p@sbsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty co phan chitng khoan SBS

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, Thanh phé Ho Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 082 258 3399 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién ‘ o
25 Xuén Thuy, Phuong Thao bien, Tp. Thu buc, Thanh pho H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

205 Giang V&, Phuong Céat Linh, quan Ddng Pa, Ha Noi
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS - CUA NGO KET NOI PAU TU
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