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Gia dong clra (16/12/2025) 63,700
Giad muc tiéu (12 thang) 75,000
Loi nhuan ky vong 17.7
Lai rong (26F, ty dong) 1.163
Tang trudng EPS (26F, %) 15.2
P/E (26F, x) 9.4
Vén hoa (ty don
(ty 9) 11,289

SLCP dang luu hanh (triéu cp) 171
Ty |é CP tu do chuyé&n nhugng (%) 4.7
Ty & s& hiru cia NDTNN (%) 17.2
Beta (12M) 0.8
Gia thap nhat 52 tuan (VND)

40,500
Gia cao nhat 52 tuan (VND)

71,800
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi 5.8 5.3 24.0
Tudng d6i 0.8 -23.9 9.9

CTCP Nhua Thiéu Nién Tién Phong (NTP)

Tang trwdng nho dong luc kép

NTP la doanh nghiép dan dau nganh nhya xay dung vdi gan 65 nam phat trién, s& hiru 03 nha may tai Hai Phong, Nghé An va Binh Duong véi cdng suét
hon 260.000 tdn/ndm. Céng ty xay dung mang ludi gém 12 trung tdm phan phdi, hon 400 dai ly va 26.000 diém ban trén toan qudc. San pham cda NTP
gébm 6ng va phu tung nhya PVC-U, HDPE, PP-R, ...dugc sir dung réng rai trong cap thoat nudc, nha xudng, nha cao tang, nganh dién, phong chay chira
chdy va nhiéu cdng trinh ha tang khéac.

9 thdng dau nam 2025, doanh thu thuan va Igi nhuén sau thué lan lugt & murc 4.869 ty déng va 790 ty dong, tang 27% va 52% YoY: 1) Bién Igi nhuan gop
cdi thién tr mdrc 30,5% Ién 30,7% nhd gid nguyén liéu gidm; 2) Doanh thu tai chinh tang 105% YoY, nha 13i tién glri, cho vay tang 114% YoY; 3) Chi phi tai
chinh tdng 38%, do |3i tién vay tang 64% YoY.

Theo théng ké clia chiing tdi, vao cudi thang 11/2025 gi& hat nhya PVC trung binh dat 624 USD/tan (-12,7% YoY), gia hat nhya PP dat 850 USD/tan (-
14,1% YoY), gia hat nhya HDPE dat 890 USD/tan (-10,1% YoY). Trong béi cdnh gid hat nhya (nguyén liéu dau vao chinh cdia NTP) roi vao xu huéng giam
ké tir dinh 2021 dén nay. Theo d6, chung téi udc tinh gia ban trung binh hat nhua (PVC, PP, HDPE) dat 858 USD/tdn trong nam 2025 (-7,3% YoY) va tiép
tuc ky vong duy tri & mirc thap qua nam 2026, gitp nganh nhya cai thién bién Igi nhuéan.

NTP s& hiru cau truc tai chinh lanh manh véi lwgng du trir tién, twong duong tién va dau tu ndm gitr dén ngay dao han cao dat 2.895 ty dong chiém
41,8% téng tai san. Giup NTP duy tri lich st chia ¢ tdc 8n dinh 10-20% trong nhiéu ndm. Phan anh kha ndng tao dong tién 6n dinh va mdc d6 an toan
tai chinh cao, qua d6 cling 6 trién vong tang trudng bén virng.

Nam 2025, chiing ti du phong doanh thu va 13i rong dat 6.534 ty ddng va 1.009 ty dong, tang 12% va 37% YoY. Nam 2026, ching t6i dy phéng doanh
thu va 13i rong dat 7.253 ty dong va 1.163 ty dong, tang 11% va 15% YoY nhd: 1) Bién lgi nhuan gdp cai thién tir mirc 32,6% |én 33,6% YoY nho gia
nguyén liéu duy tri mdec thap; 2) Doanh thu ban sdn pham dat 6.904 ty dong tang 10% YoY, san lugng ban hang dat 134.953 tan (+11% YoY), gia ban duy
tri 8n dinh vai chinh sach chiét khiu cho hé théng phan phéi; 3) Doanh thu khac dat 349 ty déng, tang 13% YoY.

EPS forward 2026 udc dat 6.801 d/cp, tuang ing P/E forward & mdrc 9,4 1an. Chang téi danh gia TICH CUC danh cho NTP nha: 1) Vi thé hang dau trong
ITnh vuc nhya xay dung; 2) Theo S& Xay dung Ha Ni trong 9 thang 2025, Ha Néi c6 30.364 san pham du diéu kién ma ban. Theo d6, ngudn cung chung
cu mdi da dat 80% ca nam 2024. Vi vay, ching toi ky vong ngudn cung BDS dan dung mién Bac tiép tuc khdi sac, tac déng tang san lugng nhua xay
dung cta NTP tai thj trudng trong di€ém nay; 3) K& hoach gidi ngan vén dau tu céng giai doan 2026 - 2030 dat 8.500 nghin ty déng, tang 166% giai doan
2021 - 2025, md& ra trién vong dai han cho linh vuc nhua xay dung.

(Ty dong) FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025(F) FY 2026(F)

(%) VN-Index NTPVN
150 Doanh thu 4,995 5,834 5,305 5,829 6,534 7,253
LNHDKD 566 616 734 910 1,191 1,391
130 W Ty 18 LNHDKD (%) 1.7 10.8 14.2 16.1 18.2 19.2
L&i rong 468 480 559 736 1,009 1,163

110
PN EPS (VND) 2,477 2,537 2,948 3,884 5,901 6,801
*\J"\VJ-(V/ “
90 Y ROE (%) 16.0 15.7 17.0 19.6 26.4 27.3
P/E (x) 16.7 9.6 10.2 13.7 10.8 9.4
70 P/B (x) 2.6 1.5 1.6 2.5 2.7 2.4
Dec 24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Oct25 Dec25 2. Lo
pr2> 9 C6 tic/thi gia (%) 25 9.4 7.6 a7 3.9
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CTCP Nhya Thiéu Nién Tién Phong - 1D - HNX 063.40 H64.30 L63.00 C63.70 +0.40 (+0.63%)
Volume - Khai lugng 20 197.9K 189 505K
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« NTP hién van ddng tich lGy/di ngang bién dd réng sau nhip tang trudc
do, dao déng trong vung 62.000-65.000 d/cp.

« HO trg gan nhat quanh 62.000 d/cp néu thidng c6 thé lui vé 60.500-
61.000. Ky vong gia tang khi vugt khang cu 65.000 d/cp dé tién vé muc

tiéu dai han 75.000-76.000 d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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