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Gia dong clra (14/01/2026)
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CTCP Pau tu Thé gidi Di dong (MWG)

Tang truwdng dua trén hiéu qua

* Ldy ké 1172025, MWG ghi nhan doanh thu thuan dat 142.302 ty déng (+16% YoY) gom:

+ POng luc tang truwdng chinh dén tir chudi hién hiru TGDP & PMX, v&i doanh thu Ily ké ~96,5 nghin ty dong (+18% YoY), tang trudng
cht yéu nho doanh thu trén cling clra hang ~20% va nang cao hiéu qua van hanh thay vi m& réng mang luéi; thang 11 riéng 1é dat ~9,5

nghin ty dong (+32% YoY) du nhu cau iPhone ha nhiét, cho thay sirc bat tlr cac nganh hang dién tl, dién lanh va gia dung.

+ Bach Héa Xanh duy tri da tang trudng bén virng va budc vao giai doan tai mé& rong cé chon loc: Doanh thu Ity ké 11T/2025 dat

42,6 nghin ty dong (+14% YoY); riéng thang 11 dat 4,2 nghin ty dong (+20% YoY). Chubi d& m& rong 721 clra hang, vuot ké hoach nam va

ghi nhan Igi nhuéan duong & cap clra hang. Bang chu y, trong thang 11/2025, Bach Héa Xanh chinh thirc ra mat tai mién Bac véi 20 siéu thi

dau tién tai Ninh Binh, danh dau budc mé réng dia ly mang tinh chién lugc sau gan 10 nam tap trung tai mién Nam va mién Trung.

+ Cac chudi nhé déng gép ngady cang rd nét: An Khang duy tri doanh thu/ctra hang >550 triéu déng/thang (+7% YoY); AvaKids tang

trudng hai chir s6 va da c6 1ai & cap cong ty; EraBlue tang trudng >70%, vugt ké hoach mé clra hang va ghi nhan lgi nhuan.

* N6 luc minh bach hoa thi trudng théng qua cac quy dinh quan ly dang tao ra Igi thé ciu tric cho MWG, giap thu hep chénh Iéch gia va
gidm ap lyc canh tranh tir khu vuc ban 1é phi chinh thirc. Budc sang 2026, ching téi ky vong MWG sé tiép tuc gia tang thi phan nho sy
cong hudng kép: mét mat la sy rat lui cda cac hd kinh doanh nhé 1é, mat khac 1a yéu cau khat khe vé bdo hanh chinh hang cldia nguai
dung d6i vai lan s6ng thiét bi Al mdi, gitp cding c¢6 vi thé bén virng cho chudi ban |é hién dai.

* Dua trén KQKD 1172025 an tugng, ching téi du bdo doanh thu thuan nam 2025 dat 156.205 ty dong (+16% YoY) va lai rong dat 6.453 ty
dong (+73% YoY). Béi véi nam 2026, doanh thu va lgi nhuén lan lugt dat 177.224 ty dong (+13% YoY) va 7.114 ty dong (+10% YoY), phan
anh tac dong pha lodng bién lgi nhuan trong ngan han tlr chién lugc uvu tién tang trudng chat lugng va ké hoach mé rong manh hé
théng BHX (khoang 1.000 ctra hang moi nam), khién chi phi ghi nhan s6m hon doanh thu.

* EPS dy kién cho nam 2026 dat 4.845 dong/cp, tuong Ung véi muc P/E forward & murc 17,8 lan. Chang tbéi danh gia tich cuc cho MWG: 1)
ROE duy tri & mlrc cao trén 15%; 2) Tang trudng duy tri tét sau giai doan phuc héi; 3) Hudng lgi tir xu hudng tang trudng tiéu dung.
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« MWG dang diéu chinh k§ thuat khi gia tir dai trén Bollinger quay
vé MA20. Xu huéng tang chua bi pha v&, nhip giam hién tai

G()C NHiN Kv TH UAT mang tinh tich Iy.

« Néu MWG tich ldy va vugt qua dugc ngudng 90.0004, ky vong
MWG V& viing gié tri quanh 99.500d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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