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PIEM NHAN PAU TU

e Doanh thu PVC lién tuc tang trwéng manh 2010-2012. Quy
mé tbng tai san, von chil va dac biét 1a doanh thu, loi nhuan lién
tuc tang trwdng manh tlr ndm 2009 dén nay (nam 2009 1a 215%,
nam 2010-2012 binh quan 46%). Bi kém v&i dé |a bién loi nhuan

DMC lién tuc tng dat 17.8%, PVC dang & trang thai an toan tai chinh

D0 THI GIAO DICH rat tot.

i e Hoat déng cung cap dung dich khoan va héa pham dau khi.

Nganh dau khi trong twong lai van sé& 1a mot trong nhirng nganh

chil lwc ctia nén kinh té& Viét Nam. Tiém nang tang truéng trong

dai han clia nganh dau khi sé& hé tro cho s tang trwdng 6n dinh
cho dich vu cung cép dung dich khoan dau khi. PVC la doanh

Y e S B O e nghiép duy nhat cung cap cac san pham vé dung dich khoan va

- héa pham dau khi cho cac don vi trong Tap doan PVN.

“‘||||nJ‘nlh'l‘h"“" ¢ Phan phoi san pham hat nhwa PP. Ching t6i danh gia strc tiéu

thu cua thi treong trong nwéc doi voi cac san pham  hat nhuwa

PP ma cong ty déc quyén phan phdi cung véi PET 1a én dinh.
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KHUYEN NGHI BAU TU

Quan diém dau tu MUA )
Gid ki vong (1000 d) 205- 23 « Phan tich ky thuat, xu hwong tang gia trung han cua PVC bat
SRl ucng (205, 15) 15700 dAu sau khi bt pha manh khdi nguwéng khang cw 16 trong véng
Gid cat 16 15,800 . A - N aE oo i

Trién vong 1 thang Téng 2 -nam gan day véi su gia talng manh cu? gia va thanh kho?n.
Trién vong 3 théng Téing Gia dang vuwot dinh caa 52 tuan (17.700 dong/cp) va cho tin hiéu

THONG TIN GIAO DICH mua ma&i trung han theo phwong phap xung luc.

CgLH hign tal {triéu cp) 50  Quan diém dau tw: PVC la mot trong nhirng cd phiéu co KQKD t6t

Téng gid tri vén hoa (ty 885 . s . . : .

Tzngg!, e ) nhat san HNX va hién dang thu hat dwoc dong tién trén HNX, cb

ong gia tri s0 sach (ty) 851 P . b N N

S& hiru nude ngoai (%) 17.8%  phiéu nay hdi du cac yéu t6 hap dan vé co ban va ky thuat. Ching

g; :'_?” ;2'_ (e 13-5;3 téi khuyén nghi mua cb phiéu PVC & mic gia hop Iy 1a 18.000
1en @l . A x s v

PIB hién tai 11 donglcp - 19.500 dbng/cp xét trén quan diém dau tw dai han véi

KLTB 10 ngay (cp) 966.790  mdrc gia ky vong trong 3 thang trong khoang tir 20.500 - 23.000

Gid thap nhét 52T (d) 10.0 3

Gia cao nhét 52T (d) 17.7 dang/cp.

) y Cac chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 2011 2012
E:::;t:::mff@”ﬁ gg:m’::"h Doanh thu thudn (ty d) 416 552 1,741 2518 3,709
ﬁ;‘be_'.QQT 260 9966‘ ' % taing truong y-o-y 33%  215% 45% 47%

RRRS el Téng tai san (ty d) 397 474 1,142 1633 1944
Vén chis s& hivu (ty d) 236 274 570 624 838

Phy tréch PTCB: Tran Thang Long s, gigu 1é (ty ) 145 160 350 350 500
Ebaltion gyt com. LN sau thué (ty d) 69 50 122 124 139
MGLE. OROGR00.034 % téing trrong y-o-y 28%  143% 2% 13%
EPS cudi ky (d/cp) 4763 3,139 3488 4258 5433

Gia tri s8 sdch (d/cp) 16256 17,143 16,290 17,817 16,755

Lgi nhuan gép bién 22.7%  105%  114%  145%  17.8%

ROS 16.6% 9.1% 7.0% 4.9% 3.8%

ROE 29.3%  183% 214%  163%  13.7%

ROA 174%  106%  10.7% 7.6% 7.2%
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TRIEN VONG NGANH KINH DOANH CHINH

Xuat khau 2012 theo mat hang Quy mé va téc dé ting trwéng cliia nganh dau khi sé hd tro dai
han cho nganh nghé 16i vé cung cap dung dich khoan dau khi
cho PVN. Nganh Dau khi | nganh san xuat cé vai trd quan trong
. » ddi véi moi quoc gia, va dic biét quan trong doi voi Viét Nam. Xuét
- . khau dau thé déng goép trung binh khodng 25% - 30% ngan sach
= hang ndm va déng gép 18% - 22% GDP ca nuwéc. Nam 2012, Téng

* san lwong khai thac quy dau nam 2012 ctia PVN dat 26 triéu tan
“’“‘i w (+8.7% so v6i 2011), gia tri xuat khdu ctia dau thd dat 8 ty USD,

dirng th(r 4 trong cac méat hang c6 gia tri XK Ién nhéat véi téc do

Gl tri xudt khdu 2012 mdt s6 mat
hang chinh cla Viét Nam

: = & 3

TR AT RS kg trudng hon 10% so véi ndm 2011,
w0 [ USD)  eTiing g 5 v ndm 2011 (phin trdm}
Do dac thu cha nganh dau khi lién quan dén an ninh nang lwong
Quy mé nganh nhwa clia qudc gia, Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam (PetroVietnam)
Scale of piastc industry in Vietnam dwoc déc quyén trong chudi hoat déng lién quan tdi dau khi tir khai
thac, ché bién va xuat khau dau khi. PetroVietnam nam hoan toan
e . chudi gia tri nganh dau khi va cé thé téi da hoéa lgi nhuan & méi
E’ﬁ ;% khau.
in 213 PVC déc quygn phan phéi hat nhya PP ciing véi PET duy trl
s /i I w: trién vong ting trwéng dai han. Hat nhwa PP, dau vao quan
i *%  trong cGia nganh nhya (vén dang phai nhap khau) duy tri trién vong
1580 1485 M5 A0 e

tang truéng rat tt khi binh quan dau ngwoi tiéu thu nhua & Viét
I heotane outpt [MT) —e— Plaste ndizatr g per capits = - . £ . . - . . =
R e A Nam van & murc thap trong khu vue va qui mo thi trong nhyra van
ttép tuc tang trwong manh theo Hiép Hoi Nhya Viét Nam.

HOAT DONG SAN XUAT VA KINH DOANH

Danh gia chung, cac hoat dong 16i Céng ty kha 6n dinh voi trién
vong tang trdng trung va dai han dwoc duy tri kha t6t trong nhivng

Doanh Thu va Lei Nhuan . A ; z
nam qua bat chap suy giam kinh té kéo dai. Tiren nam 2008 dén

il P nay cdng ty da dat tbc do tang trwdng doanh thu va téng tai san rat
3500 - &n twong. Cac du an lién két tang tinh chl déng dau vao cho quéa
=000 trinh san xuat cling nhw nghién ctru (rng dung, phat trién thi trwong
2,500 - / cho cac san pham dwoc phan phdi déc quyén va méi cia nha may
2,000 - loc ddu Binh Son, Dung Quét... hira hen trién vong tang trudng dai
1,500 - |/ han kha tot ctia PVC theo ciing da phuc hdi kinh té trong nwéc.
1,000 -  Dich vu k¥ thuat: (55.8%): 6n dinh va tang trwéng

l j Day 13 hoat déng cét 16i truyén thdng clia PVC véi thi phan 100% cung

- _—— =l MRS

cép dung dich khoan cho PVN nhw Téng cong ty Tham do va Khai thac

2009 2010 2011 2012 Ay, khi (PVEP), Téng cong ty ¢ phan Dich wu k thuat DAu khi (PTSC),

s DT Thudin Téng cong ty cd phan Phan dam va Hoéa chét Dau khi (PVFC Co)... va
K cac déi tac khac trong va ngodi nuéc nhu Lign doanh dau khi
Linear (LNST) Vietsopetro va cac nha dau thau khi nuwéc ngoai dang cd mat & Viét

Nam. Qui mé hoat dong, téc do tang trwdng trong cac hoat dong tham
dd, khai thac dau mé, khi dét, san phdm héa dau ctia PVN la co' sé& dam
bao cho hoat déng 16i ludn duy tri va phét trién trong twong lai clia PVC.
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Co cau Doanh thu 2012

% 55.8

0,
m Dich vu ky thuat = Kinh doanh o
San xuat

Quy 1.2013, DHCD PVC da
théng qua ké hoach loi nhuén
sau thué 147 ty déng toan
téng céng ty. Theo béo céo
tai chinh hop nhat quy 1 vira
céng b, doanh thu thuan cta
PVC vén tang 2%, loi nhuén
quy | giam nhe dat 16 ty
déng.

Céc dw an da va dang trién
khai cia PVC dw kién sé
mang lai budc tang truong
méi vé Doanh thu va Loi
nhuan trén tat cd cac hoat
déng san xuéat kinh doanh
chinh khi céng ty c6 thé chu
déng dupc ngudn nguyén
liu dau vao rat quan trong la
quang Barite.

Loi nhuan déng gop phan lén cho PVC dén tir hoat déng cung cap
dung dich khoan tir céng ty TNHH Dung dich khoan M-I Viét Nam
vGi von gop 51%.

Dich vu lam sach: Dy 4n dau tw hé théng thiét bi lam sach bon bé,
kho chira dau ngoai khoi, tAu ché dau hoan toan tw déng, tién tién
nhét Viét Nam theo céng nghé clia My vé&i tong dau tw 115 ty. Dich
vu nay gép phan ddm bao kha nang tang tredng clia mang dich vu
ky thuat ctia PVC trong nhitng ndm sap t&i bén canh hoat déng
chinh 1a cung cap dung dich khoan.

» Kinh doanh héa chét (35.9%): én dinh va ting trwéng

Day la hoat dong rat nhiéu tiém nang trudng cla coéng ty. Hoat
déng phan phdi cac san pham cla nha may loc dau Dung Quét
déc quyén cung véi PET (Tong CTCP dich vu téng hop Dau khi)
ddi véi cac san phdm hat nhwa PP (PolyPropylene). Theo tinh
toan, viéc duwa vao van hanh phan xuwéng san xuét san pham nhua
PP clia Nha may loc dau Dung Quaét sé tao ra doanh thu tir 170-
200 triéu USD/nam, gép phan giam sw phu thudc vao nguyén liéu
dau vao nhap khau ctia nganh nhwa, giam nhap siéu. Doanh thu
n&m 2012 tlr mang phan phdi hat nhwa PP dat gan 1,000 ty déng
trong tong s6 1,300 ty tir hoat déng kinh doanh héa chét, chiém
gan 1/3 trong tbng doanh thu ctia PVC (PVC sé& phan phdi 50%
san lwgng PP trén thi trwong Mién Bac va Mién Trung voi khoi
lwong tir 50.000 - 70.000 tan / ndm tir nha may loc héa dau Binh
Son). Hat nhwa PP dwoc sir dung rong rai trong nganh céng
nghiép 6 t6, xay dung, dién, ché bién bao bi, soi va cac vat dung
phuc vu d&i sdng con nguoi. Day la nguyén ligu ma Viét Nam phai
nhap khau 100% tlr nwéc ngoai.

Trién vong tang trwdng doanh thu tiép tuc duy tri voi viéc 18n ké
hoach cho nam 2013 trong viéc xay dwng kénh ban hang cho san
phdm méi |a Lwu huynh clia nha may loc dau Dung Quéat va Nghi
Son, muc tiéu tré thanh nha cung cap s6 1 tai Viét Nam. Ngoai viéc
cung cap héa chat trong tap doan, 2013 céng ty tap trung vao viéc
mé réng sang cac linh vwe khac nhuw: dién, thay san, dét, nhudm...

« Hoat déng san xuat (8.3%): tang trwéng

Méc du hién chi chiém ty trong nhé tron co cau Doanh thu (<10%)
nhung dwoc danh gia sé dong gép dang ké vao Doanh thu va Lo
nhuén clia PVC ttr cudi nam 2013 khi Dw an khai thac va ché bién
Quang Barite tai Lao, tri gia 3 triéu USD tl thang 3.2012 (PVC nam
giir 30% c6 phan cla Lién doanh. Nam 2013 céng ty dw dinh mua
lai toan bd 70% cb phan dé chi ddng hoat déng san xuét kinh
doanh) cho san pham dau tién du kién trong qui IV.2013. Barite la
nguyén liéu quan trong dwoc st dung trong Iinh virc dau khi, co
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tac dung lam tang ty trong cta dung dich khoan dé kiém soat ap
via va 6n dinh giéng khoan; Dw an gép phan lam chi ngudn
nguyén liéu dau vao rat quan trong trong béi canh ngay cang can
kiét & Viét Nam, déng thdi mét phan danh cho xuét khau.

Du an Nha may Héa pham Dau khi Cai Mép véi tbng mirc dau tw
174 ty da di vao hoat doéng tir qui 2 nam 2012. Nha may la noi san
xuat cung cap héa pham dau khi chuyén dung phuc vu nganh Dau
khi va mét sd nganh céng nghiép khac clia nén kinh té dat nuér,
bao gdm cac day chuyén san xuat Xi mang giéng khoan dat tiéu
chuan Mnogram API, day chuyén san xuét Bentonite, Silica Flour,
DMC Lub, Biosafe cling hé théng nha kho, phong thi nghiém va khu
pha ché dung dich khoan dwoc thiét ké theo tiéu chuan quéc té.

Bang danh sach cac céng ty con cua PVC

Céng ty con x| Sehiul~ Vén gép (ty) | ¥ Hoat ddng chinh x|
SXKD dung dich khoan va héa

CTCP Héa pham dau khi DMC-Mién Béc 95.72% 376 bt
pham dau khi
CTCP Hoa pham déu khi DMC-Mi&n Nam 90.14% 355 SXD-dung dich khoan ¥ hoa
pham dau khi
5 x \ e \ SXKD dung dich khoan va hoa
= 0, g
CTCP Hoa pham dau khi DMC-Mieén Trung 7542% i pham dAu khi
CT TNHH MTV Dung dich khoan va DV giéng 100% 60 SXKD dung dich khoan va hoa
khoan i pham dau khi
Céng ty TNHH Dung dich Khoan M- Viét Nam 51% 9.2 Cung cap dich wi khoan
CTCP DAu tur va Khai thac Barite Bic Kan 77 44% 1.7 e, sis Hicie muahal
khoang san
Téng cong 151.5
Céng ty lién doanh DMC-VTS 30% SXKD mo Barit tai Lao _
TAI CHINH DOANH NGHIEP
V& tdng thé, tinh hinh tai chinh | Chitiéucoban AU | et [ o A e
clia PVC kha tot. Quy mé doanh ~ Cecauvon
thu, tai san tang trwdng nhanh.  V6nvay/VCSH 0.31 0.34 0.27 0.37 0.31
Di kém véi dé 1a bién loi nhuan Tdng tai san/VCSH 1.68 1.73 2.00 2.15 1.92
lién tuc dwoc cai thién, va cong Co cdu tai san
ty dang ¢ trang thai an toan tai s ngén han/ Téng TS 0.37 0.58 0.78 0.86 0.86
- - £
chinh kha tot. TS dai han/Téng TS 0.37 0.42 0.22 0.14 0.14
Kha ndng thanh todn
Hé s6 TT nhanh 0.98 0.87 1.16 0.69 1.31
Hé s6 TT ngdn han 1.56 1.37 1.60 1.69 1.97
Nang lwc HD (ngay)
Sé ngay phai thu 115 89 71 51 70
S ngay tén kho 107 75 57 141 67
Sé ngay phai tra 28 65 93 66 46
Kha ning sinh I (%)
Loi nhusn gop bién 27%  10.5% 11.4%  145%  17.8%
ROS 16.6% 9.1% 7.0% 4.9% 3.8%
ROE 29.3%  18.3% 21.4%  163%  13.7%
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ROA 17.4% 10.6% 10.7% 7.6% 7.2%

PVC co toc do tang trwdng doanh thu rat tot, binh quan 47% trong
2 nam 2011-2013, Quy md tbng tai san va von chu ciling ting
nhanh twong (rng.

Co cau von va tai san. PVC khong st dung don bay tai chinh Ién,
cong ty rat it vay ng. Co cau tai san clia cong ty thién vé tai san
ngan han.

Kha nang thanh toan rat tét. Do khéng vay no nhiéu, do vay PVC
khéng chiu strc ép tir don bay tai chinh ciing nhw chi phi 1ai vay.
Kha nang thanh toan clia cong ty rat tét, hé sé TT ngan han dat gan
2.0 1an, trong khi thanh toan nhanh dat 1.31 1an.

Niang lwc hoat déng cai thién. Dang chi y 1a chi tiéu sb6 ngay
hang tén kho giam manh t&r 141 ngay nam 2011 vé 67 ngay 2012.
Trong khi d6 s6 ngay phai thu tadng nhe 1&n 70 ngay. Tuy nhién do
PVC da day manh doanh thu tang 47% nam 2012, nén chung toi
cho rang viéc tang nhe s ngay vong quay clia cac khoan phai thu,
va giam nhe s6 ngay vong quay phai tra 1a kha hop Iy.

Hiéu qua kinh doanh. Lgi nhuan gdp bién tang manh tr 14.5% lén
17.8% trong nam 2012, tuy nhién do chi phi hoat déng (quan ly
doanh nghiép) tang khién cac chi tiéu ROS giam. PVC da phat hanh
tang von ty 1& 100:35 trong ndm 2012, lam tang quy mé von chl va
téng tai san, dan dén ROE, ROA cling gidm nhe trong nam 2012.

PHAN TICH KY THUAT
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o Do thi tuan cho xu hwéng tang kha manh ctia PVC sau mét théi gian kha dai, gan 2 nam tich
IOy dwéi vang gia 16 khi dai Bollinger Band cé xu hwéng di ngang trong théi gian nay. Khu
vire gia 16.x 1a khu vire hé tree trung han kha manh khi tai day, PVC da bt pha ra khéi kénh
gia dwéi 16 trong tuan tlr 20 dén 24.5.2013 véi khéi luong tang kha manh, dat hon 5,3 triéu cb.
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Ving gia giao dich manh ctia PVC trong lich str nam & khoang 2x vao nam 2010. Pay ciing la
viing myc tiéu ngan han sap téi ctia PVC. Cac chi bao xu thé hién tai kha t6t khi PVC dang giao
dich trén cac dwéng trung binh gia ngan, trung va dai han (MA 20, 50, 200).

e Tin hiéu mua trung han kha manh xuat hién vai viec PVC pha v& dinh 1 nam (52 tuén) cla
thang 5 nam 2012 sau ngay 28.5.2013. Theo théng ké kha tin cay trén thé gidi, cac cb phiéu
vurot dinh 1 ndm sé tiép tuc cé xu hwéng tang. (BSC bao cao: Phan héa manh - 1 ndm nhin lai
véi cac cb phiéu pha dinh 1 nam).

e Gia dang c6 tinh xu hwéng manh (trending) khi bam sat dai Bollinger Band (B.B) trén tir dau
thang 5. 2013. Dai B.B dang c6 xu huwéng mé rong lén trén tao khéng gian cho gia tiép tuc
tang. Xung lwc ting gia MACD & cac chu ky théi gian khac nhau cling kha t6t khi dang hwéng
Ién trén ¢ khu vure trén O (positive zone).

e Thanh khodn cia PVC kha t6t trong thoi gian gan day tinh tr dau thang 5.2013 khi xu hwéng
tang gia manh Ién, trung binh ngay dat gan 1 triéu cb. Gia tang kém khdi lwong la chi bao tich
cwe. Tl dau thang 5 tré lai day, PVC la mét trong sb rat it ciia HNX30 va HNX c6 thé di nguoc
lai thi trwéng véi ca mike tang vé gia va khdi lwong. Thanh khoan & murc kha cao tao diéu kién
cho ¢4 giao dich ngan va dai han.

QUAN DIEM DAU TV

DINH GIA
PVC ¢6 co céu cb6 déng kha Do PVC vira phat hanh thém cb phiéu ty 1& 100:35 ting von diéu &
dam dac. C6 déng nha nude la  1&n 500 ty dong, do vay ching toi st dung dinh gia la PB. Mot sb gia
tap doan dau khi PVN ndm gi¥ dinh chinh:
nhiéu nhat voi 36%, DPM nam .  pf tham chiéu ciia PVC 14 1.2 Ian duoc tinh theo mirc trung vi
10 % va khoi NDT NN nam chi tiéu nay cla trong nganh dich vu ky thuat dau khi ngay
17.8%. Chung téi nhan fhé}f 28/05/2013.
PVC cang la mot trong so it cac, - gaokyalue 17.000 d/CP 14 chi tiéu tai thoi diém 31 thang 03 nam
co phiéu trén HNX thu hat duopc 2013.
dong tién cua khoi ngoai

e Gia hop ly trén mét cb phan 1a 20.400 déng/CP.

Két qua dinh gia gia tri ¢ phiéu v&i trong quan cac cd phiéu clng
nganh, tai ngay 28/05/2013 cla PVC la 20.400 déng/cp cao hon
hon so véi gia giao dich 1a 18.500 dbng /cp (ngay 28/05/2013).

Khuyén nghi dau tw.

PVC |a mét trong nhi¥rng c6 phiéu cé6 KQKD tot nhat san HNX va
hién dang thu hut dwoc dong tién trong nwéc va nwéc ngoai
trén HNX, cé phiéu nay dang héi di cac yéu t6 hap dan vé co
ban va ky thuat. Chung t6i khuyén nghi mua co6 phiéu PVC &
mirc gia hop ly 1a 18.000 dong/cp - 19.500 dong/cp xét trén
quan diém dau tw trung dai han véi mirc gia ky vong trong 3
thang trong khoang tir 20.500 - 23.000 déng/cp.
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CONG TY CHUNG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC H6 Chi Minh
Tang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang V6i, Ha Noi Tang 9 — 146 Nguyén Céng Trir
Tel: 84 4 39352722 Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
Website: www.bsc.com.vn Fax: 84 8 3 8128510

BO PHAN PHAN TiCH CO' BAN

Tran Thang Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuan Anh Pham Thi Thu Hang
Tran Anh Tuan Tran Thj Bich Nhung

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Ban bao cdo nay ctia Céng ty Chimg khoén Ngéan hang Déu tw va phat trién Viét Nam (BSC),
chi cung céap nhimg théng tin chung va phén tich vé nganh va doanh nghiép. Béo céo nay khéng dwoc xdy dung
dé cung cép theo yéu céu cua bét ky té chirc hay ca nhén riéng Ié nao hodc céc quyét dinh mua ban, ndm gidy
chimg khoén. Nha dau tu chi nén st dung céc théng tin, phén tich, binh luén cua Ban béo céo nhuw 1a nguén tham
khao trwoc khi duwa ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Mgi théng tin, nhén dinh va dw bao va quan diém
trong béo céo nay duoc dua trén nhilng ngudn dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chimg khoan Ngéan hang
dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bdo rdng céc ngudn théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mét trach nhiém néao déi voi tinh chinh xac cla nhing théng tin dugc dé cap dén trong béo céo
nay, cting nhw khéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viée st dung toan bg hay mét phén ndi dung cda
bén bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén su cén nhac can
trong, eéng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiimg quan diém, nhén dinh nay cé thé thay déi ma
khéng cén bao trudre.

Xung dét Igi ich: BSC co thé s dung cac nghién ctiu trong béo cdo nay cho hoat déng mua ban chimg khoan tw
doanh, ¢o thé giao dich cho chinh céng ty theo nhing khuyén nghi dau tw trong béo cdo nay va ciing cd thé tham
gia vao céc giao dich chimg khodn trai nguoc véi v kién tw van va quan diém thé hién trong béo céo nay.

Ban quyén cua Cdng ty chimg khoan Ngan hang Déu tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

_ Céng ty Chimg khoin BIDV (BSC) _ _
Ban bao cao nay co ban quyén va la tai san cua Cong ty Chung khoan Ngan hang Dau tw va Phat trien Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in 4n ma khéng c6 suw dong y clia BSC déu la tréi lut.



