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KHUYEN NGHI DAU TU
Quan diém dau tw Mua
Gi4 ki vong 36 - 38
Gid thi trudng (3/6/2013) 322
Gid cat 16 27
Trién vong 3 thang Tang
Trién vong 1 ndm Tang
THONG TIN GIAO DICH

CPLH hién tai (triéu cp) 419.1

Téng gia tri vén héa (ty) 10,351

Tdng gia tri sb sach (ty) 8,294
Sé& hiru nuée ngoai (%) 43.4%
Gia hién tai (d/cp) 32.2
KLTB 10 ngay (cp) 1,251,679
G4 thap nhdt 52T (d) 15
Gi4 cao nhat 52T (d) 332
+/- 7 ngay qua 0%
+- 1 thang qua 27.2%

Chuyén vién phén tich
Trén Anh Tuén

Email: tuanta@bsc.com.vn
Tel:+ 84439352722

Phu trach bé phéan PTCB
Trdn Thang Long

Email: longtt@bsc.com.vn
Tel:+ 84439352722

Ban Manh

BAO CAO KHAO SAT DOANH NGHIEP

CTCP Tap doan Hoa Phat - HPG

Ban Nam Giir Mua Manh

THONG TIN CAP NHAT

MNgay 31/05/2013, chung téi da tham Khu lién hop thép Kinh Mén Hai Dwong cla
Tap Doan Hoa Phat. Va so voi thoi diém ra béo céo trude do, chiing t6i ghi nhan
mét s6 thay ddi quan trong nhw sau:
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Thi phédn thép Xay dung ctia HPG trong thang 4 da ting tir 13.7% lén
14.3%, dirng dau vé& qui md loi nhuan va thi phan mién Béc. Trong khi do, tong
lwong thép ban ra trong 4 thang d4u nam cla céac thanh vién VSA dat hon 1,5
triéu tan, gidm 3,79%. Doanh thu Quy 1/2013 cla HPG giam 4% nhung loi
nhuén clia HPG trong quy /2013 cao dat 460 ty dbng nhér doanh thu tai chinh
tang va chi phi tai chinh gidam manh so v&i cing ky.

Dw an giai doan 2 dw kién hoan thanh thang 08/2013. Cham hon ké hoach
ban d4u khoang 4 thang. Cong ty sé duwa vao van hanh 16 cao 450m® (GB | 14
350m’), va dw kién sé van hanh vdi cong suédt 80% trong 4 thang cudi nam
2013. Nhw vay san luong tiéu thu thép xdy dung dw kién clia HPG sé dat
khoang 787,000 tan (tang 29% so voi ndm 2012 |4 611,000 tén)

Dw 4n Mandarin Garden. HPG da ban duoc gan 700 can hé trén tong sé 999
can hd tai dw an Mandarin Garden, tang khoang 100 can so vai thang 3. Trong
do sb can hd ban nha chua hoan thién (xay thé) 1a khoang 400 can. Theo ké
hoach HPG c6 thé & khoang 500 ty ttr du an nay, nhung dur kién da sd sé hach
toan vao nam 2014 (400 ty). HPG ciing chua c6 y dinh dau tw thém vao BDS.
HPG c6 nguy co bi quy ETF VNM giam ty trong nam gite. Sau mét dot mua
rong dai cla khéi ngoai, room cho NBTNN clia HPG hién nay v& gan véi mie
t6i thiéu 1a 5% theo quy dinh cla YNM ETF. Do dé HPG c6 thé bi VNM ETF
gidm ty trong (quy nay hién dang gir 9.6 triéu cp).

Chuang téi khuyén nghj NDT co thé ché co héi diéu chinh dé mua vao cb
phiéu HPG tai viing gia 29,000 — 31,000 déng/cp trong ky dau tw tir 3 thang
dén 1 nam v&i mire gia ky vong tir 36,000 — 38,000 déng/cp.

Doanh thu thuan (ty d)

8,123 14,267 17,852 16,858

8.365
Téng tai san (ty d) 5,638 10,243 14,904 17,525 18,957
Vén chi sé hovu (ty d) 4,071 4,825 6,398 7414 8,085
Von digu lg (ty d) 1,064 1,964 3,178 3,178 3492
LN sau thué (ty d) 854 1,272 1,349 1,236 1,031
EPS cudi ky (dlcp) 4,377 6,471 4,330 4,080 2,386
Gia trj s6 sach (dicp) 20,730 24,572 20,129 23,325 23,751
Loi nhuén gép bién 14.8% 24.0% 17.0% 15.9% 14.6%
ROS 10.2% 15.7% 9.5% 6.9% 6.0%
ROE 19.8% 25.1% 20.0% 15.5% 12.7%
ROA 15.1% 12.4% 9.1% 71% 5.4%
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BSC B4o céo phan tich CTCP Tap doan Hoa Phat

CONG TY CHUNG KHOAN NHPT&PT VIET NAM

BSC Tru sé chinh Chi nhinh BSC Hd Chi Minh
Tang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang Véi, Ha Néi Téng 9 — 146 Nguyén Céng Trir
Tel: 84 4 39352722 Quin 1, Tp. Hé Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
Website: www.bsc.com.vn Fax: 84 8 3 8128510

BOQ PHAN PHAN TiCH CO BAN

Tran Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuin Anh Pham Thi Thu Hing
Tran Anh Tuén Tran Thi Bich Nhung

Khuyén cédo sir dung:

Mién trach chung: Ban bdo céo nay ctia Cong ty Ching khoan Ngan hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC),
chi cung cap nhimg théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Béo cao nay khéng duoc xay dung
dé cung cap theo yéu cdu cda béat ky t6 chirc hay ca nhén riéng 1é nao hodc céc quyét dinh mua ban, ndm gid
chimg khoan. Nha dau tw chi nén stk dung céc théng tin, phén tich, binh luén cia Ban bao cdo nhuw Ia ngudn tham
khao trude khi duwa ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va duw béo va quan diém
trong bao cdo nay duwoc duwa trén nhilng nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chimg khoan Ngan hang
dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdng dam bdo rdng céc ngudn théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao doi véi tinh chinh xdc cda nhiing théng tin duoc dé cép dén trong bao cédo
nay, cting nhw khéng chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc st dung toan bo hay mét phén ndi dung ctia
ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén su can nhac céan
trong, eéng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhimg quan diém, nhén dinh nay cé thé thay déi ma
khéng can bao trudrc.

Xung dét Igi ich: BSC co thé sir dung cac nghién ciu trong bao céo nay cho hoat déng mua ban chimg khoan tu
doanh, c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiig khuyén nghi dau tu trong béo cdo nay va cing cé thé tham
gia vao céc giao dich chimg khoan tréi nguroc voi y kién tw vén vé quan diém thé hién trong bao céo nay.

Ban quyén cua Céng ty chimg khoan Ngan hang DAu tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

_ Céng ty Chimg khoin BIDV (BSC) _ _
Ban bao cao nay co ban quyén va la tai san cua Cong ty Chung khoan Ngan hang Dau tw va Phat trien Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in &n ma khong c6 sw dong y clia BSC déu Ia trai lut.
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