@ Céng ty Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam
Nganh: Dau khi — Bao cao cap nhat
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SECURITIESC Ky vong bién loi nhuan dwoc cai
thién trong nam 2013
Overweight PU— —
« Bién lgi nhuan dwore cai thién Ching téi phan tich xu huding bién lgi
nhuén gép cho ting linh virc hoat déng kinh doanh cia PVS. Trong do,
Gia muc tiéu VND 18,600 chiing téi tap trung vao 2 nganh Iéinh doanh dwinhélé %ch Vi cung tmg tau
ts paia : chuyén dung va Dich vu co khi dau khi (M&C) chiém lan luot 29% va 45%
Gia hien tai VND 17,300 trén 1ng loi nhuan gop. Dua trén bao céo tai chinh hop nhét quy, ching t6i
théy rang trong Q1/2013:
Pham Nhat Bich i. Dich vu cung tmg tau chuyén dung dat doanh thu 9§?’ ti déng, giam 14.2%
so v cting kY, trong khi loi nhuan gop dat 111 ti dong, téng 10.3% so véi
(+84-8) 5413-5479 ciing ky. Bién loi nhuéan gép dat 12%, cao hon nhidu so v&i mic trung
hichphamiiohsam binh (2005-2012) 7%, thé hién sy cai thién cia viéc kim soat chi phi >

tich cue cho bién loi nhuan hop nhat cia PVS.

ii. Dich vu co khi dau khi M&C ghi nhan mirc lgi nhuén 174 ti ddng chid yéu
dén tir hop dbng ‘Hai Su trdng — Hai Sw den’ hoan thanh cudi thang
4/2013, dem lai bién loi nhuén cao la 7% so v&i murc trung binh (2005-

B ok 2012) 1%-> tich cuc cho bién loi nhudn hop nhét clia PVS. Nam ngodi,
Vén diéu I8 (i ddng) 4,467 Iinh vire ndy ghi nhan muc 16 492 tf déng do chi phi dau vao clia du an
CP dang luu hanh (triéu) 4467 Ethanol Dung Quét tang dang ké. s
. iii. Cac mang hoat ddng khac nhw Dich vu cén ctr cdng, Dich vu kho néi chira
4015 (0 800) S Xt Iy va xuét du thé (FSOFPSO), Dich vu van hanh va béo dubng O&M
Bién d6 52 tuan (déng) 17,800 - 12,000 va ROV ghi nhan sw cai thién vé bién loi nhudn so véi mirc trung binh
KLGD trung binh 3 thang 1,269,000 (2005-2012). Bién loi nhudn gdp cda tumg mang dich vu dat 1an luot
Bk e 19.1%, 19.4%, 5.2% va 20.8%, tang lan lvot 0.7, 4.1, 1.8 va 9.3 diém
S8 hiu UGE oo 20' o phéan trém so véi so liéu qua kher.
| .00
: g;: : Két qua la doanh thu hop nhét Q1/2013 dat 4,794 ti ddng, gidm 10.3% so voi
gty ot yex. den fian 2093007 cung ky trong khi LNST dat 301 ti déng, tang 27.7% so v&i nam trudc voi

bién lgi nhudn dat 11%, tang 3 diém phan trdm so v&i mie trung binh 8%.

_ Doanh thu va LN hoan thanh 1an luot 18% va 38.1% ké hoach 2013.
Nhirng thay déi trong dw bao Co su thay @i trong cac con sb dip
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Y o phéng nam 2013 do bién LN gép Q12013 cao hon so véi di bao. Hau hét
PVF 5.8% céc thay déi tap trung vao bién loi nhuan gdp, chiing téi didu chinh mirc bién
QGC 4.9% LN du tinh tir 8% lén 11%. Thém vao do, co sur twong tac cao gitra gia von

hang ban clia PVS va gia dau thé thé giéi nhw ching téi da dé cap trong bao
céo truge. Tir thang 10/2012 dén thang 7/2013, gia dau da tang tir 88
USDi/thung lén mic 96 USD/thung, tang 9%. Diéu nay da anh hudng tich cuc
I&n két qua HDKD 1Q13 cta PVS va hé tro' cho nhiing didu chinh trong gia
thuyét clia chiing t6i. Do d6, EPS 2013 dwoc diéu chinh tang 39% 1én 5,213
dong. Dy béo clia chiing t6i chua bao gom murc pha loang EPS sau dot phat
hanh cb phiéu vao Q1/2013.

« Danh gia lai Mic gia muc tiéu cap nhat clia chiing t6i 1a 18,600 dbng, tang
18% so voi gia cl. Mic gia nay dugc hd trg chi yét tir mirc dir bao bién loi
nhuén tang clia chung téi. Gia cp PVS da giam hon 15% tir thang 3 dén
thang 5 do bi anh hwong tir 4p luc thodi von clia Quy Market Vectors ETF
Trust, quy nay da ban 3.6 triéu cp twong duong 5.4% téng sb cp dang luu

3thang  6thang  12thang hanh. Nhung sau khi két qua Q1 dwoc cong b&,égié PVS da tang 30%. Vi
: mirc bién loi nhuan dai han ma ching t6i da diéu chinh, gia muc tiéu mai
THHS w4 5 *22 mang lai muc téng' tiém néﬁg 17% so vg‘i gia hién tai. :

T e me e e e @
L

Dthors, 55%

b Doanhthuthudn 16,880 24,313 24591 4794 26500 25,877
,r\.' % bién LN gép 6.9% 8.1% 70%  10.9%
o ; f % bién vén hanh 4.6% 5.1% 43% 7.7%
Gl e L | EBT 1,133 1,833 1752 407 1000 2,057
S " LN rong 921 1,419 1,118 262 79 1522
st N % tang Yo 61% 54% 21%  12%
Pt - e % taing QoQ 289%
R S .. EPS(TTM) 4,603 7,137 3756 3,849 5,112
EPS (diluted) 4,631 4,764 3756 3,556 3,408
ww  BVPS 17,733 19324 20974 16,334 18,224
JM‘ Wm = m ‘“ PIE 38 37 47 34
o |”||i|||||1|m.|n'ﬂ||1nllf|'i; (e lm PB 10 09 08 10

Bio cdo ndy chi mang tinh tham khao, nha diu ur phii tr chiu tich nhiém véd nhimg quyét dinh déu tr cia minh
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Chirng khoan Phi Hung

Gi6i thiéu cong ty

Puoc thanh lap ndm 1993, PVS Ia thanh vién cla Tap doan Dau khi Viét Nam. Céng
ty chuyén vé cac dich vu ky thuat dau khi nhw cung cép tau chuyén dung danh cho
tham déu, lap dat gian khoan ngoai khoi, sén xuét thiét bj may méc cho nganh dau
khi, van chuyén va mua ban cac san pham dau khi, va dich vu hdu can. Cho dén nay,
PVS da tré thanh nha cung cap dich vu k thuat dau khi hang dau cda Viét Nam. PVS
luén la lwa chon cho cac cong ty nwéce ngoai nhw BP, CLOJOC, JVPC, Petronas
Carigali, Hoang Long/Hoan Vu, KNOC, VSP, va Trudng Son JOC, dé lam déi tac tt
nhat trong viéc tham va khai thac dau khi & Viét Nam.

Lich str cong ty

Nam 1976: Thanh lap Cong ty Dia vét Iy (tién than cua Cong ty Dja vat ly va dich
vu Ky thuét Dau khi ).

N&m 1986: Thanh Iap Céng ty Dich vu Dau khi (PSC).
Nam 1989: Thanh Iap Céng ty Dia vét Iy va Dich vu Ky thuét Dau khi (GPTS).

Nam 1993: Thanh Idp Céng ty Dich vu Ky thuat Dau khi trén co sé sap nhap
Céng ty Dich vu Déu khi vaCéng ty Dia vét Iy & Dich vu Ky thuét Dau khi .

Nam 1994: Céng ty DAu khi | Thai Binh dwoc sap nhap vao PTSC .
12/2006: Céng ty chuyén sang hoat déng dwoi hinh thic céng ty c¢é phan.

Nam 2007: PTSC tré thanh Tong Céng ty C6 phan hoat dong theo mé hinh céng
ty me - con va chuyén tru sc chinh vao TP. HCM.

9/2007: C6 phiéu cua PTSC véi ma PVS chinh thirc giao dich trén san giao dich
chimg khoan Ha NGi.

11/2009: Téng Céng ty C6 phan Dich vu Ky thudt Dau khi da doi tén thanh Tong
Céng ty C6 phan Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam.
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Chi s6 tai chinh (ti dong)

Doanhthu | 2009 ] to] 2011] 2012]Tilénangnam | 2009 [ 2010] 2011 ] 2012

Doanh thu rong 10,686 | 16,880 | 24,313 | 24,591 Tilé tang trweng
Gia vén hang ban 9.612 | 15711 | 22351 | 22,880 | Tilé tang doanh thu
Loi nhuén gép 1,073 | 1,168 | 1,962 | 1,711 | Tilé tang loi nhuan gop
Chi phi van hanh 380 400 710 647 | Tilé téng loi nhudn rong
Doanh thu tai chinh 336 500 615 425 | Ti 6 tang tong tai sn
Chi phi tai chinh 327 522 1,025 384 | Tilé tang vén
Chi phi loi nhuan 101 | 139 | 1,025 384 Tilé loi nhuan
Loi nhudn van hanh 702 | 746 842 | 1,105 | Bién lgi nhuan gop
Lot nhuan truge thud 810 1,133 1,833 1,752 | Bién LN trudc thué
Thué thu nhép doanh nghiép 175 159 433 | 531 | Loi nhuan rong bién
Loi nhudn rong 638 921 1,418 1,118 | ROA
| 2009 | 00| 2011|2012 JT3
Téng tai san 12,401 | 17,513 22,630 21,223 | Phan tich DuPont
Tai san ngan han 5258 = 6908 | 13585 | 12,037 = Loinhudn rong bién (1)
Tién va twong duong 1,977 2,786 6,083 | 5710  Thu héitai sén (2)
Khoan phai thu 2,750 3,555 6,088 5461 | Cap sd von (3)
Tén kho 436 446 1,046 579 | ROE = (1)x(2)x(3)
Tai san dai han 7143 | 10605 9,045 9,186 Tilé diéu hanh
Tai san cé dinh 5664 = 8370 | 6088 6,247 Séngay thu
Bau tur dai han 1,448 1,700 2,241 2,384 | Sb ngay tn kho
Vén 12,401 | 17,513 | 22,630 | 21,223 | Séngaytra
No 8775 @ 13,778 | 15820 | 13,346  Vong luan chuyén tai san
No ngén han 1,067 1,496 2,560 1,250 | Vong ludn chuyén TS dai han
No dai han 3,598 4,232 3,325 3,347 | Vong luan chuyén TS cé dinh
Vén CSH 3,520 3525 | 5755 6,246 | Ti Ié thanh toan
Vién didu & 2,000 1,988 2,978 2,978 | Tilg hién tai
Lot nhugn gii lai 582 238 1,448 1,568 | Tilé nhanh
mmm WY T o

Déng tién vdn hanh thuin 812 2,347 901 | Co céu vdn
Loi nhudn trudc thud 638 921 1,418 1,118 | Téng noitdng vén
Khéu hao 328 657 997 1,319 | Téng noitdng tai san
Dong tién dau tw thuin (3.051) | (1,198) 1,066 (246) | Téng tai san/Vén CSH
Dong tién tai chinh thuan 2,399 1,192 (116) | (1,045) | Chisé theo cp
Déng tién thudn 912 806 3,296 | (390) | PE
Tién ddu ky 1,048 1,977 2,786 6,083 | PBV

PS

EPS (VND/cp)

Loi nhudnicp

Gia tri s sach

23% | 58% | 44% 1%
22% 9% | 67% | -13%
19% | 44% | 16% | -21%
55% | 41% | 20% | 6%
51% 0% | 63% 9%
10% 7% 8% 7%
8% 7% 6% 7%
6% | 5% | 4% | 5%
5% 5% 5% 5%
18% | 28% | 19% | 18%
6% 5% 4% 5%
86% | 96% | 107% | 116%
352% | 497% | 393% | 340%
18% | 26% | 19% | 18%
9392 | 7686 | 9144 @ 81.06
16.56 | 10.36 | 17.09 | 9.23
83.35 | 59.05| 41.36 | 49.38
08  096| 107| 116
189 | 202| 3989 394
053 | 050| 025, 025
102 | 084| 121 127
093 | 079 111 1.21
038 034 054 0860
133 | 162| 102 o074
038 | 033 026| 022
352 | 497 | 393| 340
627 | 387| 378| 477
102 | 101| 093 085
034 | o021 022]| o022
2,856 | 4.631| 4764 | 3,756
4496 | 7936 8112 8183
17,601 | 17.733 | 19,324 | 20,974

Ngudn: PVS va PHS

Bio cdo ndy chi mang tinh tham khao, nha ddu wr phai tr chiu trich nhiém v nhimg quyét dinh diiu wr coa minh.



Chirng khoan Phu Hwng

| Pam bao phan tich

M&i nhan vién phy trach vé& phén tich, chién lwoc hay nghién cliu chiu tréch nhiém cho sy chudn bi va néi dung clia tit ca cac phdn ¢é trong ban bao cdo
nghién ciu nay dam bao rédng, tit ca cac v kién cla nhiing nguréi phan tich, chién luoe hay nghién ciu déu phan anh trung thure va chinh xac y kién ca
nhén clia ho vé nhitng vén dé trong ban bao cdo. M&i nhan vién phan tich, chién lvoc hay nghién ctiu ddm béo réng ho khéng duoc huongr bét ci
khodn chi trd ndo trong qua khir, hién tai cling nhu twong lai lién quan dén cac khuyén cao hay y kién thé hién trong ban béo cdo nay.

| Binh nghia xép loai

Tang ty trong = gia muc tiéu cao hon gia hién tai trén 10%.

Trung ldp = gia muc tiéu giao dﬁlng trong khodng +10% hodc -10% so vdi gia hién tai.
Giam ty trong = gia muc tiéu thap hon gia hién tai trén 10%.

Két qua duot xac dinh béng tng thu hdi trong 12 thang (gém ca cf toc).

Mién trir trach nhiém

Théng tin nay duoc tdng hop tir cac ngudn ma chiing téi cho réing dang tin cay, nerngi chiing t6i khéng chiu trach nhiém vé sy hoan chinh hay tinh chinh
xac clia nd. Day khong phai 12 ban chao hang hay swr ndi khdn mua clia bét ol cd phiéu nao. Ching khodn Phi Hung va cac chi nhanh va van phong va
nhan vién cla minh co thé co hodc khéng cé vi tri lién quan dén cac b phiéu dugc nhic téi & day. Ching khodn Pha Hung (hodc chi nhanh) ddi khi co
Thfi- co dau tr hode cac dich vy khac hay thu hit dau tw hodc cdc hoat ddng kinh doanh khac cho bét ky cong ty nao duoc nhac den trong bao cao nay.
T4t ca céc ¥ kién va dir dodn co trong bdo cdo nay duoc tao thanh tir cic danh gia clia chiing t6i vao ngay nay va co thé thay déi khéng can bdo trudre.

Cong Ty Ching Khoan Phu Hung (PHS)

Tang 5, Toa nha Lawrence S. Ting

801 Nguyén Van Linh,, Quan 7

Thanh phé Ho Chi Minh City, Viét nam

Phone: (84-8) 5 413 5479 | Fax: (84-8) 5 413 5472
Website: www.phs.vn

Bio cdo ndy chi mang tinh tham khao, nha ddu wr phai tr chiu trich nhiém v nhimg quyét dinh diiu wr coa minh.



