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Nganh: Thuy san — Bao cao cap nhat

Hoat déng thirc an thiy san la diém
sang 2013

« Doanh thu nira dadu nam 2013 tang manh giGp bu dap dwoc chi phi gia
tang. Tdng doanh thu trong 6 thang ddu ndm t&ng 40% so véi cung ky ndm
trde. Tuy nhién co' cdu doanh thu lai ¢o bién chuyén rd nét so véi trudc
day. Cu thé, doanh thu tir hoat dong xuat khau trong nlra dau nam chi
chiém ti trong thap do stec cau yeu tr cac doi tac chinh tai thi trudng chau
Au. Trong khi d6, méng sén xuét thikc dn thiy san Jdn déu tién ting tridng
9 l4n, déng gop dén 36% téng doanh thu, chinh la két qua clia chién lugc
mua lai cong ty san xuat thiec an Thiy san Viét Thang (VTF) vao dau nam
2013,

Tréai nguoc vdi sw tang trudng manh mé cla doanh thu, bién lgi nhuan gdp
lai sut giam tir 15% trong nirva dau 2012 xubng con 11% trong 6 thang 2013
do gia thirc an thiy sén leo thang. Tuy nhién, ganh nang chi phi tai chinh
ciia céng ty durgc gidm bat do mat bang Iai suét ha, qua dé khac phuc phan
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ﬂ Ma CP HVG nao anh hudng clia gié ca tang. Loi nhudn trong Q2/2013 nhé do tang dén
5 Vién didu 16 {ty ddng) 1,188 111% so véi ciing ky nam trude, ddy loi nhuén trong niva dau nam 2013 Ién
~ CP dang luu hanh (triéu) 118.7 233.6 i dong (tang 28% YoY).

. Vén hoa (ty dbng) 3,029 » Xem xét lai cac gia dinh. Chlng t&i giam ky vong tang trwwdng doanh thu
o0 Bién d6 52 tuéin (dbng) 24,300 — 38,800 clia HVG tir 10% xudng 7% do anh huwéng suy thoai kinh té & cac nudc
o KLGD trung binh 3 thang 103,100 pl‘!éﬂ trién va luat thué C:hu:ﬁng pha gia cla W ddi voi cac mat héng thiy san

n i m. Hoat déng xu u n tron ng dau nam

Bt e Viét Nam. Hoat déng xuét khdu gap khé khan trong 6 thang dau nam va kho
Q : c6 thé tang trwdng nhanh tré lai trong twong lai gén. Cung e d6, Hing
S6& hiru nuwde ngoal 10.44%
™~ : gé : ; Vuong phai nit khoi thi truéng My do bi &p thué chdng phé gia ca tra,
Ngday niém yét dAu tién 25 /11/ 2009

nhieng van cb gang duy tri sur hién dién tai thi treéing nay théng qua cong ty
con 1a Thlly s&n An Giang. Két hop v6i dw béo ctia VASEP vé gia ban cé tra
tai thi truong My va EU tédng 15% va 9% tuong umg, chung t6i dw bao
doanh thu xuét khéu ctia HVG sé dat 4,754 ti déng (+7%) trong nam 2013.

DUONG NGOC MINH 365.9%
SsN - Méc di hoat déng xuét khdu khéng kha quan nhu dy béo tridc d6, mang
o . '30! thirc &n thly san lai tang tredng dang ké tir sau chién lio'c mua lai cdng ty

san xuét thikc &n Thiy san Viét Thang (VTF) vao dau nam 2013. Sy co mat
clia VTF, mét trong nhiing nha san xuét thirc an thiy san lon nhat déng
béng séng Clru Long véi 16% thi phan, gitip tang ty trong déng gop tir 5%
treéc day 1én 36% tdng doanh thu. Ching téi duw bdo doanh thu sén xuét
thike &n thdy sén sé tdng 10% lén 4,151 ff dong do nhu cau gia tang trong
nhiing thang cudi nam. Do d6, doanh thu hop nhét cia HVG sé dat 12,604
ti dong. That khong may, bién lgi nhuan gdp dugc dw phong gidm nhe
xudng con 13% do chi phi thic an thay san tang cao. Loi nhudn rong du
véy van du béo téng trudng 124% Yo lén 583.5 ti dong.

 Ching t6i vAn gii¥r nguyén nhan dinh TANG TY TRONG: bét chép ky
vong tang trudng doanh thu thép hon trudc, ching 6i van duy tri dw béo ci
doi véi 6 phiéu HVG do (i) trién vong loi nhudn dai han cia cong ty va (i)
dong gop tir viée gia tdng san xuét thic &n thiy sn. Can ol vao mie duw
phong EPS tang 15% CAGR trong 5 nam sép t6i, gia muc tiéu co tiém ndng
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3thang 6 thdng 12 thang téng 25.2% so voi gia hién tai.
Tuyét déi £.4 -3.6 +0.9
c BT
- \ - Doanh thu thuan 3674 5128 12,000 12,508
U; n rm,\ﬁj‘_f.' 3 ,»-J',\W b % bién loi nhuan gdp 15% 11% 13%
- [ % bién LN HDKD 5% 5% 8%
ol W =) EBT 21 320 800 895
n 1 I 7 Loi nhudn rong 182 234 584
AN ST . e 2
[FaVawAl % tang so vai cing ky -22% 28% 124%
= i - o " EPS 6,111 4,453 4,913
% ST o — BVPS 32530 29,485 24,559
PIE 4.2 5.7 5.2
-z =T W
‘}‘III|I'|..I:Ji“iH||||il.'uﬂIlhi”lhﬂiiiﬂ' mt[t“ HH'I11||| Il ilJHl" IIM ““Jlﬂ"llul am Nguén: HVG, PHS

Bio cdo niay chi mang tinh tham khao, nha diu tr phai wr chiu tréich nhiém voi nhimg gquyét dinh déu tr cia minh,



@9 CTCP Chung khoan Phu Hung

Phu Hung

So lwoc cong ty

Hing Vurong duoc thanh 18p ndm 2003 dudi loai hinh Céng ty trach nhiém hiru han. Hién nay, HVG @4 trd thanh mét
trong nhing doanh nghidp ché bién va xudt khdu cé tra I6n nhat Viét Nam véi chién luoe xay dung hé thdng khép kin t
san xudt gidng, thire dn thily san, ché bién, kho lanh, va xudt khiu.

Lich str phdt trién
e Nam 2013, Céng ty TNHH Hing Vuwong duoc thanh Iap tai khu céng nghiép My Tho, Tién Giang véi vén didu 1&
ban du 32 ty déng va cong sudt 50 tin/ngay.

«  N&m 2004, nha may Hing Vuong Il duoc dua vao hoat déng, ndng cang sudt 18n 150 tAn/ngay.
«  N&m 2005, cong ty mua lai nha may thily san Tién Giang va thanh 14p Cong ty TNHH An Lac — Tién Giang.

«  Nam 2006, Hung Ywong thanh lap Cong ty TNHH A Chau va mua lai Céng ty Ché bién Thly sdn & Vinh Long
{adi tén thanh Céng ty TNHH Hing Vurong — Vinh Long) véi tdng cong suét 160 tAn/ngay.

«  Ngay 1/2/2007, HVG cb phdn hda véi muc vén didu 1& 120 ty ddng va sau do tiép tuc tang vdn 1&n 250 ty déng
theo qua trinh hop nhat céc céng ty con. HYG d4u tu kho lanh tai khu céng nghiép Tan Tao, TP.HCM véi céng
sudt 12,000 tén. Cing trong ndm 2007, Hing Virong Vinh Long duoc nang cong sudt 16n 120 tdn/ngay va An
Lac lén 70 tAn/ngay.

«  Nam 2008, cdng ty phét hanh cp thirdng téng vin didu |6 18n 495 ty déng. HVG tang ty 16 s& hifu & cac cong ty
con nhwr Céng ty TNHH Hung Vuong — Sa Déc (Ddng Thap) véi cong sudt 100 tdn/ngay va thanh lap CTCP
Chau Au (Tién Glang) véi cong sudt 500 tan/ngay.

«  Q3/2009, Hung Virong tidp tuc phat hanh cd phidu thwdng, ting vén diu 1& 1én 800 ty ddng.
e Ngay 25/11/2009, niém yét 13n diu trén HOSE.

e Nam 2010 va 2012, tiép tuc chia cd tic bang cb phidu va phat hanh cd phidu thudng tang vén diéu 18 18n 792 ty
déng.

« Thang 1/2013, HVG ting ty |& s& hiu VTF tlr 43.53% 1én 55.31%.

Qud trinh tang vén diéu I1é (ty déng)
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Chi sé tal chinh(ty dong)
Kétquikinhdoanh 2010 2011 2012 2013F Chisbtaichih o010 2011 2012 2013F

Doanh thu thuén 4,432 | 7794 | 7,798 | 12,506 Chi tiéu téng trudng .
Gid von hang ban | 3,823 | 6,578 | 6.683 | 10,880 | TY I8 tang truéng doanh thu aa% | 76% | 0% | 63%
Loi nhudn gép | 609 | 1217 | 1,115 | 1,626 | T¥Ié tang truGng loi nhuan gdp 18% | 100% 8% | 50% |
Chi phi bén hang 347 | 411 459 | 630 Ty I8 tang trréng loi nhudn rong 32% | 91% | 28% | 124%
Chi phi quan ly doanh nghiép &7 198 144 Ty & téng téng tai san 479, 17% g0 349,
Loi nhudin tai chinh 85 | (162) | (221) | (116) | Ty I8 tang vén chd sé hiu 4% | 14% | 7| 345
Loi nhuan hoat déng kinh doanh | 260 | 446 | 291 | 243 | Chitiéu hiéu qua 1 _
LN tir cong ty lién két, lien doanh | 15| &4 78 | 79 | BN KRMLGN 000 14% | 16% | 14% | 13%
Loi nhudin trude thué 277 508 255 gos | Bién LN trrdc thué 8.2% 6.5% 4.6% 7%
Lei nhugn rong - 219 418 - Lgi nhugn rong bién 4.9% 5.4%, 1 3.0%, 59 .
_--- B A8% | 72% | 4T 7%
Téng tai sén | 5,388 | 6,295 6437 | 8562 ROE 12% | 21% | 14% | 20%
Tai san ngan han 3,923 | 4,860 4,807 | 6,755 Phan tich DuPont
Tién va twong duong tién | 207 | 304 | 265| 402 | Loinhuan rong bién (1) 49% | 54% |  3.9% 5% |
Khodn phai thu 2,238 | 2795 | 1,859 | 2741 | Véng quay téng tai sdn (2) 10| 13 112 146% |
Ton kho | 1,251 | 1,505 | 2416 | 3,279 | Bon bdy (3) 26| 30 29 293%
Tai san dai han | 1,465 | 1,435 | 1,830 | 1,807 | ROE={(1}x(2)x(3) 12% | 21% | 14% | 20% |
Tai sdn cd dinh hiiu hinh o900 802 755 | 1,195  Chitiéu guan Iy
DAu tur tai chinh dai han 335 | 396 627 | 568 Sﬁ: ngay phai thu 173 | 118 | 109 80 |
Téng nguén vén | 5388 | 6,205 6437 8562  SOngaytonkho 92| 76 107 | 110
No phai tra | 3,160 3,781 3,803 5,079 S6 ngay phai tra 59 63 | 60 31 |
Vay ngdn han | 2,472 | 2,329 | 2,958 | 3,502 | Vong quay téng tai san 0| 43 1.2 | 146
No dai han 63 36 15 15 | Véng quay tai san dai han 3.9 5.4 51| 1048
Vﬁ_ﬂ chi sé hivu 1,830 | 2,090 | 2,245 | 2,918 | Vong quay taisan cb dinh 65| 92 | 100 010
Vén diéu 18 660 BE0 792 1,188 Hé s6 thanh toan
Théng du von 707 | 707 . 591 | 5g1 | Thanh toan hién ai 13| 43 | 43 1.3
Loi nhugn gic lai 376 | 636 683 914 | Thanh toan nhanh 0.9 0.9 0.6 07
Phén hin thiéu sé | 398 Thanh toan tién mét 01] 04 04 0.1
_--- it
Déng tién thudn tir HDKD 336 94 | (199) | (423)
Déng tién thuén tir HD déu e _ (3291 40 | (221) | (312) Tdng noivdn chil sé& hiru 1.23 . 113 | 1.36 1.21 |
Déng tién thudn tir HD tai chinh o5 (37) 381 | 872 Tdng notdng tai san 0.41 0.38 0.46 0.41
Déng tién thudn trong ki 102 a7 39) | 138 Tdng tai sdn/vdn chil sé hiku 206 301 | 294 293 |
Tién déu ky | 107 | 207 | 304 | 265 | Chisbtheocp _
Tién cudi ky | 207 | 304 | 265| 403 | PE 769 | 403 | 775| 519 |
PBV 083 | 081 093 | 1.04
PS 038 | 022| 026] 024]
EPS 3314 | 6330 | 3,288 | 4,913
Tién/cd phiéu (VND) 4633 | 9382 | 6,005 | 7,85 |
Gid tri 36 séch (VND) 27,567 | 31,674 | 27,473 | 24,559

Ngudn: HVGva PHS di phing
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| Bam bao phén tich

Mai nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sy chudn bi va ndi dung clia tat ca cde phan cd trong ban bao cdo
nghién ciu ndy ddm bao réng, tat ca cac y kién clia nhiing ngudi phan tich, chién luge hay nghién ctu déu phén dnh trung thue va chinh xdc ¥ kién ca
nhan clia ho vé nhiing van §é trong ban bdo co. M&i nhan vién phan tich, chién luge hay nghién ciu dam bdo rdng ho khéng duoc huongr bét e
khodn chi tra nao trong qua khir, hién tal cling nhir twong lai lién quan dén cac khuyén cdo hay y kién thé hién trong ban bao cdo nay.

| Binh nghia xép loai

Téng ty trong = gid muc tiéu cao hon gia hién tai trén 10%.

Trung ldp = gia muc tiéu giao ddng trong khodng +10% hodc -10% so v&i gia hién tai.
Giam ty trong = gia muc tiéu thap hon gia hién tai trén 10%.

Két qua duroe x4c dinh bang tdng thu héi trong 12 thang (gdm c4 b tic).

| Mién trir trach nhiém

Théng tin ndy dugc téng hop tir cic nguén ma chung téi cho réng ddng tin cdy, nhung chiing téi khéng chiu trdch nhiém vé sy hoan chinh hay tinh chinh
xdc clia nd. DAy khdng phai 12 ban chao hang hay sw nai khin mua ciia bét ci b phiéu ndo. Chitng khodn Phu Hung va cac chi nhanh va vin phong va
nhan vién clia minh co thé cd hodc khéng cé vi tri lién quan dén cdc od phidu duoc nhic téi & day. Ching khoan Phi Hung (hodc chi nhanh) dai khi cd
thé co dau tr hodc cdc dich vu khac hay thu hit d4u tr hodc cac hoat déng kinh doanh khac cho bét ki cong ty nao dugce nhic dén trong bdo cdo nay.
T4t ca cdc ¥ kién va dy dodn cd trong bao cdo nay duoc tao thanh tir cic danh gia ciia ching t6i vao ngay ndy va co thé thay déi khéng can bao trudre.
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