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Nhiing dién bién chinh trong ngay

Thi truémg bude vao phién diéu chinh sau chudi ngay dai ting diém. Ngoai
trir nhimg phat mo cira dau gié xanh diém trén ca hai san, hai chi sé chim
trong sic do trong sudt thoi gian giao dich con lai ciia ngay. Cing voi diém
s6, tong thanh khoan san giam nhe so véi phién hém qua, tuy nhién vin &
mirc cao so véi cac phién ting diém gan day. Ngay hém nay thi truong ghi
nhan cic giao dich thoa thuin voi khéi luong dang ké o SHB, VDS va
CTD. Vé giao dich khdi ngoai, nha dau tur nude ngoai duy tri vi thé mua
rong nhe trén HSX vé chuyén sang ban rong trén HNX.

Nhéin dinh cia VCBS

Ngay hom nay thi truong cht’mg kién sy giam diém cia ca hai chi sb trude
ap lue chét 161 cua nha dau tu ting cao. Mic du vay, thi tmong hém nay
11ep tuc don nhan thém mét théng tin kha tich cuc tir phia cac t6 chire qudc
té, tir d6 ciling phéan ndo gitp thi trudng tranh mot phién giam sau.

Thir nhat, B Thuong mai My (DOC) cong bd dd bo thué chéng trg cip
cho céc doanh nghidp xuét khau tém Viét Nam. Theo do, cac doanh nghiép
nay s& dugc huong mirc thué bang 0% va ting loi thé canh tranh vai cac
san pham cua My. Pong thai, ky vong diéu chinh ty gid, t6i da thém 2%, tir
nay dén cudi nam da tao sirc lan toa tot cho céc cb ph1eu nganh thuy san
hom nay nhu AGF, AVF, TS4 va HVG. Nhom ¢ phiéu nay ciing véi mirc
tang diém nhe ctia GAS da ning dé thi truomg va kim him di giam cua VN
Index.
Thir hai, Ngan hang Thé gioi dy doan Viét Nam sé nhan duge khoang 11
ty USD kiéu héi trong nam nay. Theo dé, Viét Nam xép thir 9 trong top 10
quéc qua nhin duge kiéu hdi 16n nhit thé gisi. Du bao nay, néu tro thanh
hién thyc, s& gép phén ting nguén cung ngoai t&, giam ap luc 1én can can
thanh todn cua Viét nam va tir do tao tdm ly tich cyc cho céc nha dau tur
trén thi truémg chirng khoan.

Theo chiing 161, phién glam dlem nhe hém nay phin nhiéu mang tinh chat
kv thuat khi thi truong tién gan cac ngudong khing cu manh sau mdt qua
trinh tang diém va do do khéng dang lo ngai, dic biét 1 khi trong thai gian
gin day thi truong da don nhan mot sé thong tin kinh té tich cuc va dé lai
dir 4m tét ciing nhur tao niém tin cho nha diu tu. Cling véi d6, thanh khoan
duy tri & mirc cao cho thiy dong tién vin dé vao thi truomg va duge liu
théng tét. Ching t6i cho rang xu huéng ting diém ngin han cua thi truong
van chua bj pha v va viéc thi truong diéu chinh s& mé ra co héi cho céc
nhé déu tu tham gia thi truong véi cac mire gia tot hon.

Thong ké thi truomg
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Index 49230 61,00
Thay dbi -0,42% -0.08%
KLGD ( ¢ phiéu) 62.671.326  37.708.959
GTGD (ty VND) 810.026  274.766
S6 ¢b phiu ting gia 84 60

S6 ¢b phiéu giam gia 129 151
Sé ¢b phiéu dimg gia 63 38

Giao dich NDTNN

Gid tri mua (tri¢u VND) 76394 6.156
Gid tri ban (triéu VND) 63415 9.609
GTGD rong (trigu VND) 12,979 3453
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Vietozembank Secunites

Goc nhin doanh nghiép - VCBS

Trong ban tin hém nay, ching t6i xin gui ti quy nha du tu nhitng thong
tin cap nhat va danh gia vé PGS sau dot khao sat két qua quy III vira qua.

PGS:

Qua trao d6i véi lanh dao doanh nghiép, cong ty ude tinh DT va LNST cua
cong ty me trong Q3 dat twong @mg 1.300 ty dong {+13% yoy) va 30 ty
dong (+66% yoy). DT va LNST hgp nhat danh cho c6 dong cong ty me
trong Q3 dat tuong Ung 2.200 ty déng (+51.5% yoy) va 50 ty déng
(+17,2% yoy). Lily ké 9T.2013, DT va LNST cong ty me dat lin luot 3.725
ty dong (-6,3% yoy, hoan thanh 69,1% KH nam) va 118 ty dng (+27,9%
yoy, hoan thanh 128% KH nam). DT va LNST hop nhat danh cho ¢6 dong
cong ty me trong 9T.2013 dat twong img 5.221 ty dong (+13,0% yoy, hoan
thanh 84,1% KH nam) va 147 ty dﬁng (+65,2% voy, hoan thanh 120,5%
KH nam).

LN cong ty me trong Q3 ting rit manh néu so véi mic ting cua DT chu
yéu nho cong ty giam duoc chi phi lai vay (cong ty da tra xong khoan 297
ty déng no dai han dén han tra), ddng thoi céng ty khong con phai trich lap
dir phong vae CTCP Vinabenny (da trich 1ap 100% tinh dén Q2.2013). DT
hop nhat trong Q3 ting manh 51,5% yoy do su dong gop tir cic cong ty
con (PGS ndm 57,5% c6 phan tai CNG, 55% tai VT-Gas va 100% tai
Pvgas SG). Theo tim hiéu ciia ching t6i, hoat dong SXKD cua céac cty con
CNG va VT-Gas van 6n dinh va c6 1ai, chi riégng CNG trong 6 théng diu
nam DT lién tuc tang, ty suit LNST dat 6n dinh quanh mirc 15% va da
dong gop hon 38 ty dong vao LN hop nhat ciia PGS va du béo trong Q3
cling co thé déng gop trén 18 ty dong vao LN hop nhit cia PGS. Do do
chiing t6i tin rang LN hop nhit trong Q3 cua PGS sé dat it nhit 60 ty dong,
cao hon con s6 udc tinh 50 ty déng néi trén.

Cuoi thang 9 nam nay, PGS cling di cong bé v dinh mua lai s6 ¢6 phan cua
GAS va cac ¢6 dong khac tai cong ty chuyen san xuit vo binh la PV GAS
Cyclinder (vén BL 71,5 ty ddng, GAS ndm gin 71%). Tuy thong tin vé gid
mua chura duge cong bd, tuy nhién do la chuyén nhugng ndi bd, nén gia
chuyén nhugng s& cin cir theo gid tri s6 sach, vao khoang 7.500 déng/cp.
Theo PGS, viée chuyén nhuong ¢é phén lin nay 1a ndm trong chién luoe
tai ciu triic cia GAS, ciing nhur lanh dao PGS nhan thiy viéc dua PV Gas
Cyclinder vé thanh céng ty con phi hop véi hoat dong kinh doanh cua
minh. Ngoai ra, viéc chuyén nhugng ciing mang lai cho PGS mot loi ich
khac 1a duge GAS cho phép kéo dai thai gian thanh todn tra cham tir 60 1én
90 ngay, diéu nay giap PGS chu dong hon trong viéc can dbi dong tién ra
(thanh toan cho GAS) va dong tién vao (cho cac khach hang cua PGS tra
chim).

Theo s6 liéu thong ké nhig nam gan day, ching t6i thiy ring nhu cau sir
dung CNG thuong tang 1én vao cudi nim, tuy nhién trude tinh hinh kinh té
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KQKD Q3.2013 kha quan do chi
phi tai chinh giam

LN céng ty me trong Q3 tiing rit
manh néu so véi mire ting ciia DT

PGS dwoc phép kéo dai thoi gian
thanh todn tra chdm cho GAS.

Dy bio KQKD 2013: gis khi diu
vao va gid khi CNG ban ra tiép tuc
on dinh trong Q4. gid bin LPG cé
xu hwdéng tang
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con khé khin, thi truomg dang tré nén bao hoa, ciing nhur do gia ban CNG
ctia PGS da tang kha manh tir ddu nam nén ching t6i du bao gia ban CNG
trong Q4 sé khong tang thém dé hd trg khach hang va duy tri sirc cau va
cong ty tap trung ting san lugng dé ting doanh thu. Ngwoc lai, gia LPG
trén thi trudng thé gidi trong Q3 di tang trd lai. Trén thi trudng trong nudr,
gia binh gas ciing da dugc diéu chinh ting dén 4 1an ké tir thang 7 sau 6 lan
giam gia trude do tir diu ndm va co thé s& tiép tuc ting nhe vao cudi nam.
Qua trao d6i voi doanh nghiép, PGS di dam phan dugc vai PV GAS véi
gia khi ddu vao nam 2013 chi ting 10%, theo dé gia khi dau vao s& khong
tang trong 6 thang cubi nam, diéu nay s& gitp gia ting ty suat LN cho PGS.

Vé&i nhimg théng tin trén, ching t6i du bao DT va LNST hep nhét danh
cho ¢6 déng cong ty me ca nam 2013 cia PGS s& dat trén 6.500 ty dong
(vuot 4,8% KH nim) va 200 ty dong (vuot 46% KH nam), theo do EPS
2013 dat khoang 5.300 ddng/cp. P/E forward twong tng dat 4,5 lan. Tuy
gia c6 phiéu PGS da tang gan 30% trong Q3 nam nay, nhung P/E cua PGS
van thip so vdi mirc P/E cia GAS (gan 10 lan) hay thip hon cac cong ty
nhu CNG, PGD (khoang 6 lan). Do do chiing t6i van tiép tuc khuyén nghi
MUA d6i voi ¢6 phiéu PGS

Chiing téi van tiép tuc khuyén
nghi MUA déi véi c6 phiéu PGS
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DIEN BIEN THI TRUONG
VN Index

e VN Index xanh diém nhe trong phién mo cira. Tuy nhién, thi truong quay
diu giam diém lién ngay sau dé dudi ap luc ban ra chot 16 cua nha diu
tai hau hét cac blue-chips. Cu thé, MSN giam 1.500 dong, BVH giam 300
dong day chi s6 do diém. Mic du viy, tam diém HSX van la cac ¢ phiéu
thuy san ting trin manh nhu AVF, AGF, ATA, CMX, cung voi sy nhich
nhe ciia GAS (+500 diém) da nang d& VN Index khoi da giam sau.

Chi s6 VCBS theo nhém nganh

e Thj trudng tiép tuc giam sdu dan trong phién chiéu, dic biét la phién dong
cira. Hau hét cac ma tru ¢t giam do diém nhu VNM, MSN (-1.000 dong),
HSG (-600 déng), BVH va DRC (-500 déng). Trong VN30, duy nhit KDC
giit nhip ting tdt trong sudt phién giao dich ngay hom nay sau théng tin chét
danh sach ldy y kién co dong bang vin ban dé phat hanh riéng 1é ¢6 phiéu
cho déi tac chién luge va diéu chinh phuong 4n phat hanh ¢6 phiéu thuong

e Céic nha dau tu nude ngoai mua rong nhe trén san HSX trong phién tri gia
12,9 ty déng. Luong mua rong tip trung tai cdc ma GAS (9.5 ty dong), KBC
(6.2 ty dong) va VCB (4,6 ty dong) va ban rong tai cac ma nhu HPG (6,5 ty
dong), ITA (4.9 ty dong) va HVG (2.2 ty ddng).

*  Két thic phién, VN Index giam nhe 2,09 diém (-0,42%) xudng 492,3 diém.
Téng khéi lugng giao dich giam dang ké 20% so véi phién hém qua.

HNX Index

e HNX Index dao dong nhe trén tham chiéu trong khoang 30 phat dau phién

nhé sy nhimg giao dich sdi dong va tich cuc cia SHB (+200 ddng). Tuy e SWCBS;E:“ e
nhién, chi s6 nay di nhanh chéng chim trong sic do trong hiu hét thoi gian ~ 0.00% T E—

con lai ctia phién duéi 4p luc ban ra chét 10 cia hdu hét cdc md try cot. Két  -0.10% - -0.03% r
thiic phién sang, HNX Index tam nghi tai 60,77 diém (giam 0,28 diém, -0.20% -

P 5 -0.17%
twrong duong -0,45%) vai tong khoi lugng giao dich dat 19,46 triéu don vi, -0.30% -+

tri gia 142,62 ty dong nho khéi lugng giao dich thoa thuan 16n cia SHB. -0.40% -
i i 5 i8S 5 3 % g FAM -0.500; -
. T:ong 'phlffl'l ch:eu, f-‘.‘ac dn. 'ttep tuc brao t:rum san HNX Halll;het cac ma co N'hoﬁﬁ%n Nhtriwin  Nhaivsa
von hoa lon déu giam gia hodc ding gia tham chiéu khién HNX-Index héalén  héatrung  héanhd
khéng thé birt pha xanh diém. Cu thé, PVX giam san sau thong tin khoan 16 binh

thém gan 1.000 ty déng sau sedt xét, SCR va KLS giam 100 déng.

e Céc nha du tu nudc ngoai ban rong nhe 2,2 ty dong. Lugng ban rong tap
trung & SHB va PVS (1ty déng) va lugng mua rong trai déu trén cic mi.

e HNX Index giam nhe 0,05 diém (-0,08%) xudng 61 diém véi thanh khoan
ting 40% so vai phién hom qua, dat 37,7 triéu don vi, tuong duong gia tri
giao dich khoang 274 ty dong (+26%)
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PIEM TIN TRONG NGAY
Tin Vi mé noi bat

« Viét Nam sé nhén 11 ty USD kiéu hoi nim nay

Luong kidu hdi gii vé cac nude dang phat trién dy tinh ting 6.3% va dat
mirc 414 ty USD nam nay, va con s6 nay sé vugt ngudng 500 ty USD nim
2016, theo dy bao cia Ngian Hang Thé Gidi.

« 33 doanh nghiép xuit khdu tém Viét Nam thost 4n chéng bin
pha gia
Cac doanh nghigp thuy san Viét Nam da don nhan théng tin tich cuc khi Bg
Thuong mai My (DOC) di ra phan quyét cudi cling 1a khéng pha gia tom
trén thi truong My va déu duge huéng mire thué bang 0.

e Xiing, diu thé giéi ting gid manh tré lai

Gia diu vot manh tré lai, sau khi ¢6 bao céo cho biét viée xdy dung phﬁn
phia nam duong éng dan dau Keystone cia TransCanada s& dugc hoan
thanh trong thang nay.

Tin Doanh nghiép noi bat

« PET: Halley Sicav — Halley Asian da mua 328.750 CP

e TLH: Truong BKS dang ky ban 10.000 CP

e VIC: di chuyén nhuong gin 26,3 triéu c6 phiéu quy va thay doi sb
lugng ¢ phiéu c6 quyén biéu quyét dang luu hanh

e BTP: Thanh vién BKS ban thanh cong 1.000 CP

» MBB: Céng b ban cio bach chao bén cb phiéu

« HNM: Duoc dua ra khoi dién canh bao

e PVX: Chim dut hoat dong Chi nhanh Xay lap Dau khi Ha Noi

o IVS: Diéu chinh giam 94,3% ké hoach loi nhuén
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CAM KET
Ching toi, bd phan phén tich va nghién ciru thi truémg ctia Céng ty chimg khodn Vietcombank (VCBS), cam két ring cdc thong tin dua ra trong Béo
cdo ndy duge xir Iy mét cdch chin thue va chudn mye nhit. Ching t6i cam két tudin thu dao die nghé nghiép o mire d6 161 da c6 thé.

PIEU KHOAN SU DUNG

Bio cao niy duge xiy dung boi b phan phan tich vi nghién ciu thi truémg cua Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS) cing/hodc véi su hop tic
cita mdt hofic mjt so bd phin cia VCBS nhim cung cip cic thong tin cip nhét vé th truémg trong ngiy.

Bin thin bdo cdo nay vivhodc bit ki nhan dinh, théng tin no trong béo cio nay khong phai 1 cac 10 chio mua hay bin bét ki mdt san phim tii chinh,
chimg khodin néo duoc phén tich trong béo cdo va ciing khong 13 san phiam tu véin diu tu hay ¥ kién tu véin ddu tr ndo coa VCBS hay ede don vi/thanh
vién lién quan dén VCBS. Do do, nhi déu tir chi nén coi bdo cio ndy 13 mdt ngudn tham khio. VCBS khéng chiu bt ki trich nhiém nio trude nhimg
két qua ngoai { muén khi quy khich sir dung céc thing tin trén dé kinh doanh chimg khoén.

Tét ca nhimg thong tin néu trong bdo cao phin tich déu da duge thu thip, danh gid véi mire ¢in trong t6i da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhin cha
quan va khich quan tir cde ngudn thong tin cong bé, VCBS khong dim bao vé tinh xdc thuc cua cae thong tin duge dé cip trong bao cdo phén tich ciing
nhur khéng ¢é nghia vu phai cip nhit nhimg théng tin trong béo céo sau thoi diém bao cao nay duge phét hinh.

Biéo cdo nay thude ban quyén cia VCBS. Moi hinh dong sao chép mit phan hodc toan bd ndi dung bdo cdo vi'hodc xuat ban ma khéng co sy cho phép
béing vin bin ctia VCBS déu bj nghiém cim.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Téing 12&17 toa nha Vietcombank
198 Triin Quang Khii, Ha Nji
Tel: 84— 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 - 4 - 39 360 262

hitp:/'www.vebhs.com.vn

Tru sor chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha N
DT: (84-4)-39367516/17/18/19/20; 39368601/02; 39365094/95; 39367516; 39366990 - S6 may le: 213/218
Chi nhinh Hd Chi Minh : Léu 1& 7. Toa nha Cireen Star, s(+ 70 Pham Ngoc Thach, Phuimg 6, Quin 3, TP. H& Chi Minh
BT: (84-8)-38200799 - SO may lé: 104 -106
Chi nhénh Di Ning : Tang 2, Tod nha TCT Du lich Ha Noi, 56 10 dwémg Hai Phong, Phudmg Hai Chéu 1, Quén Hai Chéu, D4 Ning
PT: (B4-511)-33888991 - S mudy le: 12/13
Chi nhanh Cén Tho ; Tfmg trét, Toa nha Buu dién, 6 2 Dai 1o Hoa Binh, Quén Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
BT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Ving Tau : Téng trét, $6 27 Puomg Lé Loa, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tiu
BT: (84-64)-3513974/75/76/77/78
Phong Giao dich Phia My : Tod nha Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Béing, Khu do thi Phu My Hung, Quén 7, TP. H6 Chi Minh
Hung BT: (8B4-8)-54136573

Vin phong Dai dién An Giang : Téang 6, Tod nhi Nguyén Hug, s6 9/9 Trin Hung Dao, Phuong My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
PT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Péng Nai : F240-F241 Dudng Vo Thi Sau, Khu pho 7, Phuémg Théng Nhat, TP. Bién Hod, Tinh Dong Nai
BT: (84-61)-3918812
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