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NHAN DINH THI TRUONG

Tiéu diém thi truong

e Ap luc chét 1i xuit hién, thanh khein ting manh.
e ITA khdp Iénh hon 254 triéu don vi.

Nhan dinh cia VCBS

Sau phién giao dich ¢6 phan tich cuc nhe hém qua, thi truong dao chiéu giam
diém trén ca hai san véi thanh khoan ting manh (26% déi véi gia tri giao dich
va 35% d6i vai khéi lugng giao dich). Qua quan sat chiing téi nhin thay ring;

(1) Trong phién budi sang, cung cdu kha cin biang khién hai chi s6 chi dao dong
hep quanh tham chiéu trong khi thanh khoan duge day 1én cao. Pay ciing la dau
hiéu chi ra tim Iy nha dau tu c6 phan ludng ly nén mua thém vao/ban ra chot 1o
tai vang gia da kha cao khi VN Index va HNX Index da ting dén 15,88% va
21,8% so véi dau nam 2014. Ngoai ra, cic c¢6 phiéu nganh tai chinh thu hut lye
cau ngay tir dau ngay (chi yéu 12 nho thong tin ACB dang ky mua gin 34 triéu
c6 phiéu Quy co sirc lan téa va VCB duoc khoi ngoai mua vao tuong dbi tét) va
VNM ting manh 5.000 déng/cp 1a tru d& git cho thi truong on dinh ddu ngay va
tao tAm 1y tét vao cubi phién sang.

(2) Budc sang phién chidu, lyc bén ra ting din va cung din ép ché ciu. Strc
cung manh mé vao gitra phién vai ap lye ban ting 1én tai GAS, VNM va FPT da
kich hoat tam 1y ban cuia toan thi truong. Mic du vay, cung khong ting 6 at ma
duge diéu tiét tot va day vao timg dot, khong chénh qua 16m véi cau khién cho
thi trrong khong bi giam qua séu.

Véi dién bién giam diém, lyc ban chét 16i chiém wu thé va khéi lugng giao dich
tang manh so voi phién lién trudc khién ching t6i cho ring phién hém nay la
mét tin hiéu x4u va e6 thé béo hiéu tinh trang “thodt hang din” ciia nha dau
tw, dic biét 1a cdc nha diu tu mua vao trong phién 20/2 (da co 1ai nhe tinh dén
phién hom nay). Déng thoi, hai phién giao dich, hém qua va hém nay, ciing cho
thiay dong tién hién tai khong du lém dé hd trg ting diém khi thanh khoan trén
4000 ty. Trong truong hop phién cudi tuan ciing giam diém va thanh khoan tiép
tuc ting, viéc ban ra giam ty trong vé mirc t6i thiéu nén dugc can nhic khi rii ro
da tang rat cao va thi trudng co thé dang trong giai doan tao dinh ngén han.
Hién tai, do xu hwéng thi trirdomng chira thwe sy ré rang; vi thé, ching téi wu
tién khuyén nghi nha dau tw nén thian trong dimg ngoai thi truomg véi ty
trong c6 phiéu & mirc thép.

Xét vé dai han, thi truong trong phién hém nay ¢6 tiép nhan thém mot sé théng
tin duge danh gia 1a tich cuc nhe:

Thir Nam, ngay 27 thang 02 nam 2014

BAN TIN THI TRUONG

27.02.2014

Thong ké thi trudmg HSX
Index 584.79 82,63
Thay dbi 085%  -0.20%
KLGD (cb phiéu) 225.008.752 110.822.832
GTGD (ty VND) 348912 1.061,69
S6 ¢ phiéu ting gia 92 140
S ¢ phiéu gidm gia 145 143
S6 ¢ phitu dimg gia 61 18
Giao dich NDTNN
Gia tri mua (tr. VND) ~ 265.182 16.228
Gia tri ban (tr. VND)  195.012 10.156
GTGD rong (tr. VND) ~ 70.170 6.072
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(1) Phong Thuong mai Chau Au tai Viét Nam (EuroCham) cong bo két qua
cude khiao sat chi s méi truong kinh doanh cia Viét Nam tang 9 diém tir 50
1&n 59 diém tir ndm 2012 dén Q1.2014. Pay la mirc ting truong 4n twong cho
thiy long tin ctia cac DN Chéu Au d6i voi nude ta da ting lén dang ké va phan
anh ky vong cta cac doanh nghiép nay vé trién vong phuc hoi hon nifa ctia nén
kinh té Viat Nam. Trude van dé cai cach méi trudng kinh doanh, Phé thi tuéng
Vi Pirc Pam ciing d to rd quyét tim ciing nhu chi ra cac hanh dong cu thé tai
“Dién dan doanh nghiép phat trién bén vimg Viét nam 2014”. Theo dé, cac bién
phap nhu tao co ché phin bé tai nguyén va nguén luc binh ding, sir dung
nguyén ligu, nhién liéu tiét kiém, phu hop voi chién luge tang truong xanh, cdi
cach hanh chinh, ... dwoc néu lén va dinh hudng trién khai trong nam nay va
cac nam toi.

(2) Ngay 26/02/2014, NHNN da ban hanh Théng tu sé 04/2014/TT-NHNN quy
dinh bdo cdo théng ké va coéng khai, minh bach théng tin vé hoat déng cua
VAMC. Theo do, VAMC phai thue hién cong khai cac théng tin quan trong nhu
(i) Céc chinh sach quan ly, quy dinh ndi bo vé mua, ban, xir Iy ng xiu theo quy
dinh; (ii) Cac quy trinh, phuong phap dinh gia ng, tai sin, cac quy trinh, phuong
phap ban no, tai san do VAMC xay dung; (iii) Bao cao két qua hoat déng kinh
doanh hang nam cia VAMC da duge kiém toan; (iv) Mua ng xéu tir t6 chire tin
dung; (v) Bén no x4u va ban tai san bao dam. Nhu véy, Théng tr nay di bé
sung, lam ré va cy thé hoa hon so vai dy thao Théng tw hudng dan ché dé tai
chinh d6i véi VAMC do Bo Tai chinh soan thao vio thang 7/2013 khi dy thao
nay chi dé cip dén viec VAMC phai giri Bao céo tai chinh nam cho NHNN va
B Tai chinh. Theo do, nhimg quy dinh ké trén s& dong vai tro tich cuc trong
viéc giam sat tinh minh bach trong hoat dong ciing nhu qua trinh xtr 1y ng xau
ctia VAMC. Ngoai ra, theo dur thao Thong tu huéng dan vé viéc ban dau gia tai
sdan bao dam (TSBB) cua VAMC dang dugc Bo Tu phap xay dung, VAMC chi
dugce ty ban TSBP cua cac khodn no xau di mua co gia tri dudi 10 ty déng. Déi
v6i cac TSBD tri gia trén 10 ty déng, VAMC phai thué 6 chirc ban déu gia
chuyén nghiép dé thuc hién. Di méi chi 14 du thao, nhung théng tin nay ciing
dd phin nao bit dau chi ra huéng giai quyét cho vin dé dau ra cia VAMC.
Theo do, ching t6i ky vong VAMC sé hoat dong minh bach, séi ndi hon ca vé
dédu vao va dau ra khi Thong tu 04 dugc ap dung, du thao trén duoc théng qua
va thém cac nd lyc cia Chinh phi duge trién khai.

Nhur vay, trién vong dai han ciia nén kinh té noi chung van on dinh va ky vong
ting diém cua thi truong chimg khoan - han thir biéu cua nén kinh té noéi riéng
van chura bi pha vd. Mic di véy, tai viing gid twong déi cao hién nay, nha diu
tw chwra nén mua thém tich lily va gia ting ty trong.
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Géc nhin doanh nghiép - TCM — NAM GIU

Nam 2013, KQKD ciia TCM tang truong kha quan va vuot xa so voi ké hoach TCM ting trwong kha quan va vurot xa
v6i 2.554 ty dong DTT (+12% yoy, 107%KH), va LNST vuot 37 %KH, dat 124 so véi ké hoach
ty déng (tang manh so s6 16 19 ty ddng ctia ndm 2012), EPS = 2.516 déng/cp.

Két qua ting truong an tuong nhd vao cac yéu to: (1) Tinh mia vu dbi vai cong Nguyén nhén chinh nho kiém soit chi
ty dét may vi hiu hét cac don hang tip trung nhiéu vao mia cao diém la 6 thang  phi t6t va thay déi co’ ciu san phim
cudi nam; (2) Chi phi gia vén duge kiém soat tét nho chu dong dur trir nguyén

liéu va ap dung ty 1€ giao ngay/giao sau hop ly (70/30 so véi nim trude 1a

20/80); (3) Co chu san pham tip trung vio ming may mic (dong gop 50%

DTT) véi TSLN gép cao khoang 20-25% (trong khi TSLN gop tir sgi va vai lan

lugt 1a 8% va 16%). Pac biét san lwong hang may mic tir d6i tac chién lugc E-

Land (Han Qudc) gia ting da dong goép 16n vao két qua kinh doanh chung; (4)

Co ciu cac khoan ng lam giam chi phi 1di vay (-24% yoy).

Trong nim 2013, TCM da chi 68,5 ty dong dau tu vao mua sim va xdy dung thi K& hoach diu tr dir in
san ¢6 dinh, edc tai san dai han khiac. TCM ciing di co ké hoach xay dung nha i )
may tai KCN Vinh Long bao gém nha may may va nhuém. Néu theo diing tién

do, dau nam 2014 cong ty sé thyc hién dau tu vao nha miy may véi quy md

1.500 cong nhan. Hién tai cac nha may ciia TCM déu da chay hét céng sudt nén

viée tang nang lye san xuit duoc xem la bién phap hop Iy @ TCM dén diu cac

co héi lon trong thoi gian toi.

TCM 14 doanh nghiép dét may hang dau Viét Nam, ¢d loi thé vé hg thong khép  yCBS khuyén nghi NAM GIU déi véi
kin nén TSLN rong dat khodng 5,5-6% cao twong doi so voi trung binh nganh  TCM

(4%). Nam 2014, trién vong ciia TCM duoc du béo tiép tuc kha quan. Céng ty

cho biét du kién ké hoach dit ra 1a 2.750 ty dong DT va 160 ty dong LN, ting

lin lugt 8% va 30% so thuc hién 2013, cin cir vao don hang déi véi Eland do

chuyén tir Trung Qudc sang cho cong ty. EPS forward 2014 udc tinh khoang

3.200 dbng/co phidu, twong mg P/E = 9.1. Vi tinh hinh kinh doanh tét v trién

vong kha quan, chiing t6i khuyén nghj tiép tuc NAM GIU d6i véi ¢6 phiéu

TCM cho mue tidu diu tu trung va dai han.
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DIEN BIEN THI TRUONG
VN Index

. Trcmg phién sang, thi truomg chimg kién qua irmh gidng co quanh mirc tham
chiéu va chi nhanh chéng tang tré lai vio g.m cudi phién. Nhor sur tangj y diém kha
t6t cia VNM (+5.000 déng), MSN (+1.000 déng), EIB, FPT (+500 ddng), HAG
(+400 dong), CTG, PVT va VCB (+300 déng) di giip VN Index vugt tham
chiéu 4,61 diém (+0,78%) lén mirc 594,42 diém.

e Budc sang phién chiéu, chi sé nhanh chong xéc lap dinh ciia ngay vao dau giér
chiéu va giam téc din sau do. Sic do bao trim céc blue-chips nhu HSG, GAS (-
3.000 dong), FPT, HPG, PVD (-1.500 ddng), SSI (-900 déng), REE, STB, 1IC (-
600 dong) va HAG (-500 ddng) da day chi s6 ddo chiéu giam diém.

e Cac nha diu tu nude ngoai mua rong vira phai tri gia 70,17 ty dong. Lugng mua
rong tap trung tai cac ma HAG (16,72 ty dong), HSG, MSN (16,1 ty dong) va
DXG (11,15 ty ddng) trong khi lugng ban rong tip trung tai cac md nhu KBC
(10, 15 ty dong), CTG (9,57 ty dong) va DRC (6,78 ty dong)

e Khép lai ngay giao dich, VN Index giam 5,02 diém (-0,85%), dimg & mirc
584,79 diém cing voi khoi lwong giao dich tang 42,8%, dat 225.2 triéu dom vi
cing véi gia tri giao dich ting 26,55%, dat 3.492,1 ty dong.

HNX Index

e Trong phién sang, HNX Index chi yéu dao dong trong bién d hep quanh tham
chiéu. Nhip ting nhe tai mdt s6 blue-chips nhu AAA (+400 dong), SHB, SHS
(+300 dong), HPC, SHN (+200 déng) va KLF, KLS, FIT, PVX (+100 dong) da
giup chi s6 xanh nhe 83,19 diém, ting 0,4 diém (+0,48%) so véi mic tham
chiéu.

e  Chuyén sang phién chiéu, HNX Index khoi ddu kha tét khi tang twong d6i manh
vao nhimg phat dau phién. Tuy nhién, thi truong di nhanh chong ddo chidu giao
dich dudi tham chiéu khi hau hét cac ma try ¢t chim trong sic do nhe VCG,
PGS (-1.100 dong), HUT (-600 déng), AAA, PVC (-500 dong), SCR, VND (-
400 ddng), BVS, VGS (-300 dong) va KLF va KLS (-200 dong).

e Khéi cac nha dau tu nude ngoai mua rong nhe tri gia 6,07 ty dong. Lugng mua
rong tip trung tai cac ma PV'S (4,04 ty dong), SHB (1,53 ty dong) va VND (1,02
ty dong) trong khi lugng ban rong tip trung tai cac ma HLD (1,71 ty dong) va
KLS (1,24 ty dong).

e Khép lai ngay giao dich, HNX Index dat 82,63 diém, giam 0,16 diém (-0,2%)
cimg véi khoi lugng giao dich tang 18,73%, dat 110,8 triéu don vi trong khi gia
tri giao dich tang 17,15%, dat 1.061,7 ty dong.

Chi s6 VCBS theo nhém nganh
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Trong phién hém nay, ¢é ba nhém nganh
ting diém va bon nhém con lai giam
diém. Trong d6, ting manh nhit 1 nhém
nganh Tiéu ding va gidim manh nhét i
nhém nganh Chirng khoan.

Chi s6 VCBS theo nhém von hoa
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Trong phién hém nay, tit ci cdc nhém
von héa déu giam di m. Trong dé, gidm
manh nhét 1a nhém von trung binh.

27.02.2014

Trang | 4



Thir Nam, ngay 27 thang 02 nam 2014

VCBS v BAN TIN THI TRUONG

Vietcombank Securities

GOC NHIN KY THUAT
VN Index

¢ Phién giam diém hém nay thém

E ﬁ phén tiéu cure khi thanh khoan lai
Tons 5t : :E tia:ng minll, xép xi ngwimg ki luc
,H‘ ,IB- ' L ss0 ciia phién 20.“2.%314. Ap Iyre chét
e - 540 10 vao phién chiéu la nguyén
A nhén chinh din téi hién twong
= L 510 nay. Chi bio RSI dang cho thiy
[ 2 san HSX dang cé xu hwdng dich
— 480 - A -
L 400 chuyén tir vé viing trung tinh.
i e Chiing téi danh gi phién hém
E as0 nay la mét phién diéu chinh vé
o 25000 mit ki thudt. Viing 570-580 diém
e T e J_,__———-]—""| | ‘ | ‘ Baid s¢ 12 ngwdng hd tro gan nhit ciia
||||||||||||||‘||||||||.i||I|i|‘||||||I|||||H /] Fewmpo VN Tndex

e VN Index da c6 mdt ciy nén twong dbi xdu trong ngay hém nay. Nén do véi
bong trén rét dai, trong khi than nén lai twong d6i ngin phan anh sy dao déng
trong bién do rong (11 diém) cua chi sé VN Index.

HNX Index

e e Ciy nén hém nay ciia HNX Index
6 thé 1a mét tin hiéu dao chiéu
ciia chi s6 nay trong ngin han.
RS Mac di vy, voi xu hwong ting

duge iing h béi cic dwong MA
L nhr hign tai, chiing téi tin ring
kha ning diéu chinh manh 13
khing cao.

L &0 e Ching t6i danh gid san HNX sé
duy tri mirc diém hién tai, hoic sé

3 ¢6 sir diéu chinh dé kiém dinh lai
10000

dppledio st 2 0 b gt sedbealbon Dapedenad --HT/T ‘ ngwing 80 diém.
|||h||l|||||||||||.|||ﬂ|||||||||i||[|||||‘|||||||m|| m HH sl
e HNX Index di khong vuot thanh cong ngudng 84 diém trong phién hém nay

cling do luc chét 16 cudi phién manh nhu tai san HSX. Mic di vay, khéi

lwong khép 1énh lai khong co sy dot bién qué 16n khi van chi ¢o xap xi 110

triéu cp dugce giao dich.
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DIEM TIN TRONG NGAY
Tin Kinh té n6i bt

« Dam phan TPP vin bé tic

Cac B truong 12 nude thanh vién Hiép dinh Di tac xuyén Thai Binh Duong
(TPP) hém 25/2 mét lan nira that bai trong cude dam phan nhim dat duoc thoa
thuan. Nguyén nhin chinh van duoc cho l1a do bt dong gitra hai thanh vién ¢o
nén kinh té 16n nhét 1a Nhat Ban va My vé viéc x6a bo hang rao thué quan. "Tiép
can thi trudng 14 mét trong s6 khia canh hat nhan cua bat ky higp dinh thuong
mai niao. Do vay, cho dén nay, ching t6i van chua dat dugc thoa thuan", Tim
Groser, B¢ truong Thuong mai New Zealand cho biét tai mot cude hop bao sau
khi két thic vong dam phan. Cac bé truong nhin manh ring, ho da dat duoc tién
bd déng ké sau 4 ngay nhém hop tai Singapore nhung cho biét, cic cude dam
phén da két thic khi khong co khung thoi gi'm rd rang dé dat duge cac thoa
thudn. Cac thoa thuin duge My hau thu,an nham muc dich cit giam thué quan va
thiét lap céc tieu chudn chung cho cic van dé thucmg mai khac gitra cac quéc gia
dai dién cho gan 40% quy md nén kinh té toan cau. Nhing khic biét vé hang rao
thué quan ddi v6i hang hoa nhap khau van 13 nhitng rao can chinh khién céc nudc
thanh vién chua dat duge thoa thuén, dic biét 13 hai nén kinh té 16n Nhét Ban va
My, mic du da co cude gap riéng ré, ciing khong mang lai bude dot pha. Vin dé
gai goc khac bao gém so hiru tri tué va cic quy tic dbi véi cac doanh nghidp nha
nudc va chi tiéu cong.

Tin Doanh nghiép noi bat

e SSI chi ghi nhin ldi hon 2 ty déng tir céng ty lién két quy 4

Cong ty ¢d phan Chimg khodn Sai Gon (SSI) vira cong bé KQKD hop nhit quy
4 va ca nam 2013. Kha bat ngé khi SSI cong bo l3i quy 4 chi dat chwa diy 70 ty
déng, tire giam siu so v&i con s6 gan 165 ty dong Q4/2012. Nguyén nhin 14 do
doanh thu quy 4/3013 giam dén 25% yoy trong d6 doanh thu hoat dong ty
doanh giam 26% so va doanh thu hoat déng tw van giam 74%. Cubi nim 2013,
SSI hién ddu tr 1.350 ty déng vao cong ty lién két, lién doanh trong duong
khoang 17.5% tong tai san (tuong duong hon 38% von dau tu cia cha so hitu).
Két qua hoat dong cua cic DN lidn doanh, lién két luén 1a vin dé nhiéu nha déu
tw quan tim bai hoat dong nay van 1a mot mang ma SSI rot khéng it tién cua.
Phén lgi nhudn tir cic cong ty lidn két cua SSI trong quy 4 chi dat 2,11 ty dong,
giam sau so voi mic hon 17 ty ddng cing ky. Nhé két qua lgi nhudn cao tir
cong ty lién két 9 thang dau nim nay nén SSI ci nam van ting truong so voi
cing ky véi 114 ty dong.
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CAM KET

Ching t6i, by phan phan tich vi nghién ciu thi trudmg cla Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS), cam két ring cdc thong tin dua ra trong Bio
cdo nay duge xir Iy mot cach chan thue va chuén mue nhit. Ching tdi cam két tuan thu dao dirc nghé nghiép & mire do 61 da co thé.

Bio cdo nay duge xiy dung boi bo phin phén tich va nghién el thi trudmg cia Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS) cing/hodc vt su hop tic
clia mit hodc mdt sb b phan cia VCBS nhiim cung cép céc thong tin ciip nhét vé thi trudmg trong ngay.

Ban thin béo cdo niy vivhode bit ky nhan dinh, thing tin nio trong bio cio nay khong phai 14 cde 1di chio mua hay ban bit ky mt sin phém tai
chinh, chimg khoén nao duge phin tich trong bao céo va ciing khong la san pham tu van dau tw hay ¥ kién tu vin dau tr ndo cia VCBS hay cdc don
vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do do, nhi dhu tur chi nén coi bdo cio niy 13 mot nguon tham khio. VCBS khong chiu bit ky trach nhiém nio
trrGe nhimg két qua ngodi ¥ mudn khi quy khich sir dung cic thing tin trén dé kinh doanh chimg khoin.

Tét ca nhimg thong tin néu trong bédo c4o phin tich déu da dugc thu thip, danh gid voi mite cin trong tHi da cd thé. Tuy nhién, do cde nguyén nhan chi
quan va khéch quan tir cic ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xdc thue cia cic thong tin duge dé ¢ip trong béo cdo phén tich
ciing nhur khong c6 nghia vu phai cip nhat nhimg théng tin trong béo céo sau thér diém bao cdo nay duge phét hinh.

Bio cio nay thube ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mt phan hodc toan bd ndi dung bio cdo vivhodc xudt ban ma khong o su cho
phép bing viin bin ciia VCBS du bj nghiém cm.
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Chi nhanh B&Nﬁng : T‘.‘ing 2, Tod nha TCT Du lich Ha Néi, 50 10 dwimg Hai Phong, Phudmg Hai Chau 1, Quin Hai Chéu, Da Nﬁng
BT: (84-511)-33888991 - S6-may lé; 12/13
Chi nhanh Cin Tho : Tang trét, Toa nhi Buu dién, so 2 Bai 16 Hoa Binh, Quén Ninh Kiéu, TP. Cén Tho
BT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Téng trét, s6 27 Puimg Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau
BT: (84-64)-3513974/75/76/7T7/78
Phong Giao dich Phi My : Tod nhi Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Bing, Khu do thi Phi My Hung, Quin 7, TP. Hé Chi Minh
Hung BT; (84-8)-54136573

Vin phong Bai dién An Giang Téng 6, Tod nha Nguyén Hug, s6 9/9 Trin Hung Bao, Phuimg My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Viin phong Dai dign Pong Nai 1 F240-F241 Puwomg Vo Thi Sau, Khu pho 7, Phuing Thing Nhit, TP. Bién Hod, Tinh Bong Nai
BT: (84-61)-3918812
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