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NHAN DINH THI TRUONG

Tiéu diém thi truong
e PVX khép Iénh gin 20 triéu don vi.
¢ Blue-chips ting manh.

e VNM tiép tuc giao dich théa thudn 235.540 c6 phiéu, dinh dfu phién
thir 4 lién tiép VNM duroc thoa thudn véi khéi lrong 16m.

Nhin dinh cia VCBS

Thi truong di ting lién tiép trong 5 phién lién vai thanh khoan ¢o dau hiéu 6n
dinh va nhich nhe dan qua céc phién. Thanh khoan cao (trén 3.600 ty dong)
phién hom nay duogce trai kha déu gitra cac nhom ciling 14 mét déu hiéu tich cuc,
cho thiy dong tién tiép tyc ludn chuyén khéo léo gitta nhom cd phiéu penny,
midecap va large cap cting nhu gitta cac nhom nganh. BPic biét, trong phién blue-
chips di nhan dugc sir quan tdm cua cac nha dau tu, dic bidt 1a cac nha diu tu
néi bt chz’ip viée khoi ngoai van tiép tuc ban rong. Mot s6 ma tru c6t von hoa
lém noi bat trong phién nhu FPT, VCB, ... thu hit luc ciu khi mot s6 thong tin
vé mirc ¢6 tire rat hap dan dugc hé mo.

Mic dii thi trudmg van chira ¢6 ddu higu dudi sire sau chudi ngay ting dic¢m,
nhumg chiing t6i cing luu ¥ nha dau tu dén mét s6 rii ro cin xem xét:

(1) Thi truéng da ting diém lién tiép va cham din dén ving khang cy manh
590;

(2) Khéi ngoai ban rong lién tiép trong mot tuin tro lai day va khong loai trir ap
luc ban rong sé tiép tuc trong tudn nay khi (i) chu ky giai ngin manh cua ho da
dén dan diém két (dua trén di¥ liéu lich sir); (ii) ciing thing Nga — Ukraine (va
mé rong ra cac cuong quoc) chua duge giai quyét; (iii) kinh té Trung Quéc ton
tai nhiéu bat 6n va tiém an nguy co giam toc.

Do d6, ching t6i cho ring, edc nha ddu tw ngin han @i so hiru ¢6 phiéu tir
tudn trude (theo cic khuyén nghi trong cic béo cdo trwde cua ching i) cé thé
bit ddu cin nhic chét 161 din déi véi cic co phiéu da dat lgi nhudn ky vong
hoiic giir trang thdi danh muc hién tai. P6i véi nha dau tw dang dimg ngoai
thi trromg, chiing t6i cho ring, mua vao thoi diém nay sé phai déi mat véi rii
ro diéu chinh cao; vi vy, nén tiép tuc theo ddi va ché doi co héi mua vao tai
cdc nhip dé diém sé hop Iy va an toan hon.

Trong phién, mdt s6 thong ké dang chi y da duoc cong bo. Trong s6 22.000 ty
ddng von ddu tu ngoai nganh, chi ¢6 4.164 ty dong 13 da duge cdc DNNN thodi
xong trong 3 nam thyc hién d& 4n ti co cdu. Nhu vay, con dén hon 17.000 ty
ddng vbén dau tu ngoai nganh clia cac DNN cén phai xir ly, tap trung chu yéu
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Thong ké thi trudmg HSX
Index 588,50 83,64
Thay dbi 0,82% 1,01%
KLGD (cb phiéu) 161.875.046 116.276.825
GTGD (ty VND) 255365 111193
S6 ¢ phiéu ting gia 133 162
S ¢ phiéu gidm gia 97 140
S6 ¢ phitu dimg gia 66 19
Giao dich NDTNN HSX
Gid tri mua (tr. VND) 240635 20953
Gia tri ban (tr. VND) 281772 23.846
GTGD rbng (tr. VND)  -41.137 -2.893
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trong linh vire ngin hang, bao hiém, bat dong san va chimg khoan. Theo Nghi
quyét 15 cta Chinh phu, s6 von nay co thé dugc ban lai dudi ménh gia hoic
dudi gia tri s6 sich ké toan sau khi trir di du phong ton thit. Véi chi trwong nhur
viy, ching t6i ky vong rang, téc d6 thodi von ngoai nganh va xa hon la tée dé
cb ph:’;’in héa sé dugce dfi}: nhanh mic du mue tiéu dé ra hién con dang rat xa.

Géc nhin doanh nghiép — SAM — THEO DOI

SAM viva cong bo nghi quyét HPOT lién quan téi mét sé chi tiéu cho nam
2014: 1.243 t dong DT (+20% yoy), 135 ty dong LN (+0,14% yoy), ty I¢ ¢é tire
twong dwong nam 2013 la 12%. Voi gia dinh mdang ddy va cap sé tang truong
12% va hai mang con lgi ¢é thé hoan thanh ké hoach, chiing téi dw béo lii
rong ndm 2014 ciia SAM sé dat khoang 103,2 ty dong (giam 14% so vdi nim
2013), EPS tuong ting dat 789 dong/cp, P/E forward dat 15,2 lan, ddy la mirc
P/E twong doi cao. Do d6, chiing t6i khuyén nghi THEO DOI ¢é phiéu SAM.

SAM vira cong bé mét s6 chi tiéu du kién s& trinh thong qua tai PHCD thuong
nién 2014 nhur sau:

e V@ doanh thu: K& hoach nam 2014 14 1.243 ty déng, tang 20% so véi thye
hién nam 2013 trong do doanh thu tir mang day va cap du kién sé tiép tuc
dong gop ty trong chu yéu, chiém 84% tong DT, twong img 1.050 ty dong
(+12% yoy), mang BDS 1a 155 ty dong (+168% yoy) va mang hoat dong tai
chinh 14 38 ty dong (-8% yoy).

e V& loi nhuin: Ké hoach lgi nhuan tuong duong mirc thuc hién nam 2013 la
135 ty dong, trong dé loi nhuan tir mang day va cap la 80 ty dong (+26%
yoy), mang BDS la 7 ty dong (ndm 2013 15 8,6 ty dong) va mang hoat dong
tai chinh giam manh 40%, dat 48 ty dong.

e V@ cb tire: Tuong duong nam 2013, ¢6 tirc nam 2014 dy kién 1a 12% trong
dé 6% tién mat va 6% co phiéu (tir nguén thang du von).

e Vé ké hoach dau tw: Nam 2014 SAM dy kién dau tu khoang 243.3 ty dong
tap trung & 3 du an BDS 1a Tuyén Lam (163.4 ty dong), du an Giai Viét
(35,5 ty déng) va dy an Hoang Anh Gia Lai (44,4 ty dong).

Co thé thay ring chi tiéu kinh doanh ciia SAM trong nam 2014 duoc dua ra khi
thin trong vai mirc lgi nhudn duge duy tri twong duong ndm 2013, tuy nhién
chiing t6i cho ring day van 14 muc tiéu kha thach thire. Ngoai mang diy va cap
duge ky vong ting truong tot, loi nhuan tr mang hoat déng tai chinh (dong gop
dén 60% loi nhuan trong nim 2013) sé& sut giam manh khi SAM da ban phan
lém danh muc dau tu ¢o phiéu; trong khi do, mang BPS van chua cho thay dau
hiéu khoi sic khi nim ngoai chi hoan thanh 42% ké hoach doanh thu va 15 8,6
ty dong.

Ching t6i woc tinh lgi nhudn nam 2014 cua SAM dya trén nhimg gida dinh nhu

Cic chi tiéu du kién sé trinh thong qua
tai DHCP thwong nién 2014

K& hoach dwa ra théin trong nhung vin
kha thach thire

Quan diém dau tw: THEO DOI
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sau: loi nhudin mang diy va cap ting truong bang tée do ting doanh thu tuong
(g & mang nay la 12%, do do lgi nhuin ude tinh dat 70,8 ty ﬂfmg, lgi nhuan tr
hoat dong dau tu tai chinh va kinh doanh bét dong san s& dat 48 ty déng va 7 ty
ddng theo nhu k& hoach. Nhu vy, lgi nhuin nam 2014 theo tinh toan ctia chiing
t6i s& vao khoang 125,8 ty déng. Thué sudt trung binh trong 2 niam gan nhit la
18%, nhu vay 13i rong ndm 2014 s& dat khoang 103,2 ty déng (giam 14% so véi
nam 2013), EPS wrong (g dat 789 déng‘cp, P/E forward dat 15,2 lan, diy la
mitc P/E twong déi cao. Chiing t6i khuyén nghi THEO DOI c6 phiéu SAM.
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DIEN BIEN THI TRUONG
VN Index

e Trong phién sang diu tuin, VN Index ting diém kha tét vao nhimg phit diu
gitr nhung giam téc dn va giao dich dudi tham chiéu vao giira phién. Tuy
nhién, nhip héi phuc tt & cic blue-chips von héa 1én nhu FPT (+1.500
déng), GMD (+1.300 déng), PVD va GAS (+1.000 ddng) da gitp chi s6
xanh tro lai 2,8 diém (+0,48%), tam dimg tai 586,49 diém trong gio nghi
trura.

e Budc sang phién chiéu, thi truong bit pha manh véi toc d6 giao dich ting
din kém theo tam 1y hung phan ctia nha dau tr tai hau hét cac ¢é phiéu.
Trong d6, cac c6 phiéu dang cha y phai ké dén FPT ting 3.500 dong, BVH
ting 2.300 dong, PVD ting 2.000 dong, GAS, KDC ting 1.500 dong, GMD
ting 1.400 dong va HPG ting 1.100 dong.

e Céc nha dau tu nudc ngoai ban rong vira phai tri gia 41,1 ty déng. Lugng ban
rong tap trung tai cac mi nhu OGC (18,2 ty dong), KBC (16,2 ty dong) va
HVG (13,2 ty dong) trong khi lugng mua rong tap trung tai cac ma nhue HAG
(15,2 ty déng), GAS (12,6 ty déng) va PVD (4,4 ty déng).

e Khép lai ngay giao dich, VN Index dat 588,5 diém, ting 4,81 diém (+0,82%)
cung voi khi lugng giao dich ting 12,05%, dat 162,5 triéu don vi cling voi
gid tri giao dich ting 24,02%, dat 2.560,8 ty d&ng.

HNX Index

e Trong phién sang, HNX Index tang diém manh ngay tir dau phién va giam
toc nhe sau d6. Mac du vy, luc ciu tét tai cac co phiéu tru nhu AAA
(+1.600 déng), SD9 (+1.400 ddng), PVS (+800 ddng), VCG (+500 ddng) va
NTP, SD6 (+400 dong) van gitp chi sé xanh nhe 0,58 diém (+0,7%), dat
83,38 diém.

e Chuyén sang phién chiéu, thi truomg giir nhip tang khé t6t véi dong lue chinh
dén tir AAA (+1.300 dong), SD9 (+1.400 déng), PVS va NTP (+800 ddng),
SD6 (+600 dong) va VCG (+500 ddng).

e Khdi cac nha diu tu nude ngoai ban rong khong dang ké tri gia 2,9 ty dong.
Luong ban rong tip trung tai ma PVS (8,8 ty dong), VND (5,5 ty dong) trong
khi lwong mua rong tip trung tai cac md nhu KLS (3,1 ty dong), SDT va
SHB (1,9 ty dong).

e Khép lai ngay giao dich, HNX Index tang 0,83 diém (+1,01%), dat 83,04
diém cung vai khoi lugng giao dich tang 28,8%, dat 116,3 triéu don vi trong
khi gia tri giao dich ting 25,8%, dat 1111,9 ty dﬁng.
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GOC NHIN KY THUAT
VN Index

 Ca hai san vin tiép tyc ting diém,
dﬁn‘g thoi sir phin héa cing rd nét khi
nhi¢u mi ting qui manh di cé diu
hi¢u dirng chin trong ngin han. Nha
diu tw vin nén tiép tuc nim giir danh
muc khi ma xu huong tang cia thi
truong van chura bi phd vo, nhung
van nén thin trong khi VN Index cé
khé niing diéu chinh khi tién sit dén

‘ | ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ dai trén Bollinger ciing nhw ngudng
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e VN Index di co phién tang diém thir 5 lién tiép khi cudi phién chi sé thi
truong ting 4,81 diém 1én mirc 588,5 diém vai 158,7 triéu ¢6 phiéu duoc giao
dich.

khdng cir gan.

TFebruary

e (Cac chi bao ng:ﬁn han da cho tin hiéu tich cyc hon. Tuy nhién sy rung lic clia
thi truong s€é manh hon khi chi s6 cham dai Bollinger Band trén tai ving
591,5.

e Ving hé tro manh tai 560-565 diém va viing khang cyr gin 591.5-600 diém.

HNX Index

il LJJJMHH“”M

e Tuong tu chi s& VN Index, chi sé HNX Index cling c6 phién ting diém thir 5
lién tiép dong thoi vuot dinh ngin han. Chdt phién chi sé ting 0,83 diém lén
mirc 83,64 voi 114,6 triéu ¢o phiéu dugc giao dich.

EEN
'February Tarch

e (Cac chi bao ky thudt ngfm va trung han déu cho tin hiéu tich cyc.

e Khéng cu manh viing 84.6-85.2 diém. Hé tro gin 80-81 diém.
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DIEM TIN TRONG NGAY
Tin Kinh té néi bt

e Trung Qudc duy kién tha noi hoan toan lii suit trong 2 nim téi

Tai 2 phién hop bao ngay 11/3, ong Chu Tiéu Xuyén, Théng déc Ngan hang
Trung wong Trung Quéc, cho biét, “chiing tm s& dé thi t:rm:mg thé hién vai tro
ximg dang ctia no trong viéc tir do hoa lai suat, Lai suat tién giri s& duge ndi long
trong vong 1 hodc 2 nim t¢i”. Ong néi thém ring, 1ai suit co thé s& ting Ién,
nhung cubi cung sé can bfmg trong dai han do cac nhin t6 trén thi truong va tinh
canh tranh. Cac cudc cai cach tai chmh gém viéc toan cau hoa déng nhan dan té,
kiém soét cac quy dinh ngan hang, ¢6 phin héa tu nhéan, rai ro no, sé ducrc day
manh mic du co thé sé mat 3 dén 5 nam dé chuan bi. Trong vai nim gin day,
Trung Qudc di tién hanh mét loat cac bién phép va quy dinh trong nd luc dé day
manh cai cach kinh t&. Ong Chu Tiéu Xuyén néi: “Cai cach trong cac linh vuc
khac, nhur cai cach nong thén, phan phdi ngudn lyc va mo cira kinh té, ciing s&
kéo theo cai cich vé tai chinh. Chiing t6i s& timg budc thye hién nhimng cai cach

Lt

nay™.
Tin Doanh nghiép néi bat

« Ong chii Tén Hoa Sen ding ky ban 24 tri¢u c6 phiéu HSG

Cong ty ¢6 phan Tap doan Hoa Sen (Tén Hoa Sen - HSG) cong bé thong tin
giao dich oé déng noi bﬁ if)ng Lé Phude Vi, Chu tich Tén Hoa Sen hién dang
nim gm gan 43 triéu ¢6 phiéu HSG (tuong ducrng ty 1€ 44.51%), dang ky ban 24
triéu ¢6 phidu véi muc dich duoc dua ra la "dé thuan tién cho viéc quan 1y tai
san ca nhan". Giao dich du kién dugc thoa thuan tr 14/3 dén 12/4/2014. Sau
glao dlch éng Lé Phude Vil tiép tuc 1a cé dong 1on ciia HSG véi so luong cd
phiéu nim gitx 18,9 trleu don vi, tuong ducrng ty 1¢ 19,69%. Tinh theo gia dong
clra ngay 11/3/2014, sb luong c6 phiéu 6ng Lé Phude Vil dang ky chuyén
nhuong c6 gia tri trén 1.400 ty déng. Quy 1 nién d6 tai chinh 2013 - 2014
(1/10/2013 - 30/9/2014), Tén Hoa Sen lai réng 103 ty déng. Tinh binh quén,
mdi ngay HSG 1ai rong trén 3 ty dong. Ciing theo théng tin cong bé tir HSG,
Cong ty TNHH Mgt thanh vién Tam Hy do 6ng Lé Phudc Vi lam Cha tich
kiém Giam ddbc, vira ding ky mua 24 triéu ¢ phiéu HSG. Khéng kho dé du
doén s6 lugng c6 phiéu noi trén sé& duoc trao tay tir ci nhin 6ng Lé Phude Vi
cho cOng ty riéng ctia éng.
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CAM KET

Ching t6i, by phan phan tich vi nghién ciu thi trudmg cla Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS), cam két ring cdc thong tin dua ra trong Bio
cdo nay duge xir Iy mot cach chan thue va chuén mue nhit. Ching tdi cam két tuan thu dao dirc nghé nghiép & mire do 61 da co thé.

Bio cdo nay duge xiy dung boi bo phin phén tich va nghién el thi trudmg cia Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS) cung/'hodc vt su hop tic
clia mit hodc mdt sb b phan cia VCBS nhiim cung cép céc thong tin ciip nhét vé thi trudmg trong ngay.

Ban thin béo cdo niy vivhode bit ky nhan dinh, thing tin nio trong bio cio nay khong phai 14 cde 1di chio mua hay ban bit ky mt sin phém tai
chinh, chimg khoén nao duge phin tich trong bao céo va ciing khong la san pham tu van dau tw hay ¥ kién tu vin dau tr ndo cia VCBS hay cdc don
vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do do, nhi dhu tur chi nén coi bdo cio niy 13 mdt ngudn tham khio. VCBS khong chiu bit ky trach nhiém nio
trrGe nhimg két qua ngodi ¥ mudn khi quy khich sir dung cic thing tin trén dé kinh doanh chimg khoin.

Tét ca nhimg thong tin néu trong bédo cdo phin tich déu da dugc thu thip, danh gid voi mite ¢in trong tHi da cd thé. Tuy nhién, do cde nguyén nhin chi
quan va khéch quan tir cic ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xdc thue cia cic thong tin duge dé ¢ip trong béo cdo phén tich
ciing nhur khong c6 nghia vu phai cip nhat nhimg théng tin trong béo céo sau théi diém bao cdo nay duge phét hinh.

Bio cio nay thube ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mt phan hodc toan bd ndi dung bio cdo vivhodc xudt ban ma khong o su cho
phép bing viin bin ciia VCBS du bj nghiém cm.

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Tiing 12&17 tba nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Nji
Tel: 84 — 4 — 39 366990
Fax: 84 - 4 - 39 360 262

http://'www.vchs.com.vn

Tru s&rchinh Ha N(n : Tang 12&17, Tod nha Vietcombank, 6 198 Trin Quang Khai, Quin Hodn Kiém, TP. Ha Noi
BT: (84-4)-39367518/19/20
Chi nhinh H6 Chi Minh : Liu 1& 7, Toa nha Green Star, s0 70 Pham Ngoc Thach, Phudng 6, Quén 3, TP Ho Chi Minh
DT: (84-8)-38200799 - S6 may le; 104 -106
Chi nhanh B&Nﬁng : T‘.‘ing 2, Tod nha TCT Du lich Ha Néi, 50 10 dwimg Hai Phong, Phudmg Hai Chau 1, Quin Hai Chéu, Da Nﬁng
BT: (84-511)-33888991 - S6-may lé; 12/13
Chi nhanh Cin Tho : Tang trét, Toa nhi Buu dién, so 2 Bai 16 Hoa Binh, Quén Ninh Kiéu, TP. Cén Tho
BT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Téng trét, s6 27 Puimg Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau
BT: (84-64)-3513974/75/76/7T7/78
Phong Giao dich Phi My : Tod nhi Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Bing, Khu do thi Phi My Hung, Quin 7, TP. Hé Chi Minh
Hung BT; (84-8)-54136573

Vin phong Bai dién An Giang Téng 6, Tod nha Nguyén Hug, s6 9/9 Trin Hung Bao, Phuimg My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Viin phong Dai dign Pong Nai 1 F240-F241 Puwomg Vo Thi Sau, Khu pho 7, Phuing Thing Nhit, TP. Bién Hod, Tinh Bong Nai
BT: (84-61)-3918812
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