"' Fpt Securities

Nganh: Bat Dong San

BAO CAO CAP NHAT

05/05/2014

CONG TY CO PHAN BAU TU’ XAY DUNG BINH CHANH (HSX: BCI)
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Thong tin giao dich 05/05/2014
Gia cao nhéat 52 tuan (d/cp) 28.000
Gia thap nhap 52 tuan (d/cp) 12.000
S6 Iwrong CP niém yét (CP) 72.267.000
S6 Iwong CP lwu hanh (CP) 72.267.000
KLGD binh quan 30 phién(CP) 23.682
% gidi han s& hitu nwée ngoai 49,00
% sé& hGu nudc ngodi 34,91
Vén diéu 1é (ty déng) 723
Vién héa thi trwdng (ty dong) 1.608

Téng quan doanh nghiép

Tén CTCP Bau Tw XD Binh Chénh
Bia chi S6 550 Kinh Duong Vuong, P.An
'— Lac, Q.Binh Tan, TPHCM
il DAu tw & Kinh doanh BBS
Chi phi . .
chir Chi phi QLDN & chi phi lai vay
Loi thé canh Quiy déat sach Iém, tiém e tai
tranh chinh manh & nguén thu 6n dinh
o , D6 tré phap ly & canh tranh trong
Rdi ro chinh nganh
Danh sach ¢d déng Ty lé (%)
CB nha nuwéc 27,90
Cé nhan & tb chirc trong nuéc 37,20
Cé nhan & té chirc nudc ngoai 34,90

Ehéhi Iuigng

Doanh thu va lgi nhuan 2013 van 6n dinh mac du thj
trwong BDS khéng thuin lgi. Doanh thu thuan dat 350 ty
dong, tang hon 75% so v&i cung ky nhér nguén thu én dinh ti
viéc cung cap dich vu & KCN & KDC hién hiru va tién dé ban
hang tbt & dw an Nhat Lan 3. LNST dat 95 ty, giam 45% so v&i
2012.

BCI c6 wu thé vé tai chinh véi 1.753 ty déng VCSH (chiém
51% tbng tai san) va 515 ty ng' vay (chiém 15% tong tai san)
chiu Ii suét kha thap 1a 11%. Tién mat déi dao va du dia vay
con nhiéu dam béo ngudn lyc dau tw trién khai cac dy an.
Tinh thanh khoan cla BCI ciing rat kha quan véi chi sé thanh
toan hién hanh |a 3,54 1an va chi sb thanh toan nhanh 14 0,66
lan.

C6 tire duy tri 6n dinh. Trong khi hau hét cac cong ty BBS
cling nganh chéat vat véi thua 16 hoac khéng chi tra cb tic
nhiéu ndm nay thi BCI lai thuc hién cam két ¢cb tirc hang nam
rat tét v&i ty 1& co tirc hang ndm binh quan 16%, twong (ng ty
suat cb tire binh quan giai doan 2009 — 2013 14 7,3%.

Trién vong céng ty lac quan trong ca ngén han va dai han.
Nguén thu 6n dinh tir KCN & KDC sé tiép tuc dem lai hiéu qua
kinh doanh ngan han cho BCI. Bén canh d, trén nén tang quy
dat sach I6n (khodng 321ha) va vay no thap la lgi thé cho
céng ty tiép tuc dau tw, dinh huwéng kinh doanh huwéng dén cac
san pham phu hop voi thi trwéng hién tai hon. Céc yéu té co
ban nay trong dai han sé giup BCI tiép tuc cling cb thuong
hiéu va dan dan di vao mét chu ky phat trién mai khi thi truong
BDS phuc héi.

O muc gia dong clra ngay 05/05/2014, cb phiéu BCI dang

giao dich & mirc chiét khdu 11% so véi mirc gia myc tiéu theo
phuwong phap NAV |1a 26.365d

Khuyén nghi: THEM
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Chi tiéu Bvt 2011 2012 2013 2014F

Doanh thu thuan Ty déng 216,87 199,49 349,75 445,00
Loi nhuin réng Ty déng 7916 173,19 95,67 99,38
EPS Doéng 1.095 2.397 1.324 1.375
Co tivc Péng 1.500 1.800 1.000 1.000
Tang trwérng Doanh thu thuan % (72,80) (8,02) 75,32 27,24
Tang trwéng Loi nhuan gép % (71,19)  (189,66) 18,71 38,86
Tang trwéng Lo nhuan trwée thué % (73,49) 166,66 (62,79) 32,00
Tang trwéng EPS % (76,76) 118,79 (44,76) 3,88
Bién Loi nhuan gép % 54,44 (53,06) 35,93 40,59
ROE % 4,57 9,81 5,39 5,63
ROA % 1,94 4,40 273 2,88
P/E Lan 13,60 6,43 14,50

P/B Lan 0,62 0,62 0,79

Ty suét cé tire % 10,07 11,69 521

(Nguén: Doanh nghiép, FPTS; F — Du bao)

Trén co s& than trong, ching t6i dw phéng doanh thu 2014
ctia BCI sé dén tir cac ngudn thu chinh nhw: 70 ty 6n dinh tir
viéc cung céap dich wy, cho thué dat, mat bang tai cac KCN &
KDC hién hiru; hach toan 150 ty & dy an Nhét Lan 3; hon 200
ty tir dy an Phong Phu 4. Chi phi ban hang & chi phi QLDN
lan lwot chiém 2% va 15% doanh thu thuan. Can cir vao sb
dw no cubi 2013, chi phi lai vay cho ndm 2014 wéc tinh khodn
41 ty. Dau tw vao lién doanh, lién két tiép tuc dong gép dang
ké 11% cho doanh thu. Nhu vay, loi nhuan rong wét dat 99 ty
dong, twong tng EPS 1.3754.

Dinh gia theo phwong phap so sanh

Doanh nghiép Québc gia P/B P/E 2013 DT thuéan 2013 ROE 2013 ROE BQ 3 nam

cling nganh 2013 (ty déng) (%) (%)
CLG Viét Nam 0.77 6.19 368 13.06 10.64
DXG Viét Nam 1.04 7.01 343 13.92 11.20
HQC Viét Nam 0.72 24.85 439 2.69 2.40
lJC Viét Nam 0.82 15.28 615 5.36 9.20
LHG Viét Nam 0.41 10.99 241 3.79 9.46
NBB Viét Nam 0.43 13.82 203 1.98 8.38
NLG Viét Nam 1.27 74.20 602 1.65 4.16
NTL Viét Nam 1.06 9.43 454 10.57 9.95
Binh quéan 0.82 20.22 408 6.63 8.17
BCI Viét Nam 350 5.39 6.60
EPS 2014F 1.375d
BVPS 2014F 24.600d
Gia theo P/B 20.172d
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Dinh gia theo phwong phap NAV

Tylésé  Diéntich dat(m2) Gia tri sé sach  Gia tri danh gia lai

hiku (ty déng) (ty déng)
Cao 6¢ An Lac Plaza 100% 7.553 250 307
KDC Phong Phu 4 100% 839.997 370 465
TONG 620 772

Gia tri méi c6 phiéu BCI theo phwong phap NAV la 26.365
dong

Chung t6i thwc hién dinh gigd nhanh gia tri c6 phiéu BCI theo

Re 18.00% phuong phép_NAV bang cach danh gia lai gia tri 2 duw an
2d 11.00% quan trong nhét hién nay va c6 gia tri tén kho d& dang Ién cla
e el cbng ty trén co s& gia tri dong tién tang thém — tirc lgi nhuén
Thué suat 22.00% mang lai trong twong lai (gia tri co thé xac dinh twong dbi
Rd* 8.58% chéc chan) duoc chiét khau vé hién tai voi suét chiét khau
Hé so no 47% 13,57%.
WACC 13.57%
Phwong phap P/E & P/B dwgc trinh bay thém tuy nhién chi
mang tinh tham khao vi BCI 1a doanh nghiép BDS cé quy dat
I&n va tiém nang phat trién twong lai tét nén phwong phap
NAV sé& phan anh t6t nhét gia tri cong ty.
Rui ro dau tw
Rui ro thanh khoan. Trong thdi gian 3 thang dau nam 2014,
khi thi trdng tadng ndng va thanh khoan thj trwdng tang cao
: ca vé sb luong 1an gia tri giao dich thi khoi lwgng giao dich
Tong TS 3.440 ty dong binh quan 3 thang clia BCI chi dat 77.035cp. V6i thanh khodn
Chénh léch sau 152 ty déng thap nhw thé sé la tré ngai cho cac nha dau tu mudn dau tw
danh gia lai DA Ién vao cb phiéu BCI.
Tong TS sau 3.591 ty dong
danh gia lai Rui ro thi trwérng Anh hwéng nhiéu dén cac dw an quy mé
Tong no phai tra 1.600 ty dong Ién va quan trong ctia céng ty. Nén kinh té con tri tré khién
Loi ich CB thieu 86 ty dong két qua kinh doanh cla dai da s6 cac doanh nghiép chua
50 khdi séc, anh hudng dén nguén thu ciing nhw nhu céu thué &
NAV 1.905 ty dong cac KCN hién tai va dang dau tw mé rong cla cong ty. Thi
SLCPLH 72.267.000 CP truong BDS chuwa that sw chuyén bién tich cuc, ngudn cung
NAVPS 26.365 donglcp gia tdng manh & phéan khuc can hé chung cw sé tac dong tiéu

cwe dén kha nang tiéu thu dat nén tai cac du an khu dan cw
clia cong ty.

Canh tranh ngay cang gia tidng & phan khic nha “vira tii
tien”. Rat nhiéu cac doanh nghiép BDS hién tai déu da, dang
va sé tiép tuc hwéng téi phan khic nha cé dién tich nhod dudi
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80m2. Lwong cung tir cac dbi thii nay sé canh tranh trirc tiép
dén cac du an can hd ma BCI dang thuwe hién diéu chinh dién
tich dé phu ho'p v&i nhu cau nguwdi mua thyue trén thi trudmg.

D6 tré trong viéc xtr ly cac thu tuc, chinh sach phap ly co
&nh hwéng dang ké dén tién do trién khai cac du an Ién, quan
trong sép t&i clia cong ty nhu KDC Tan Tao, 11A, Phong Phu
4, KCN Lé Minh Xuan...va c6 thé lam thay dbi doanh thu thyc
té dat dwoc so véi sb liéu du phéng.
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Phan tich hoat dong kinh doanh
Vi thé doanh nghiép

Trai qua 19 nam kinh nghiém, BCI da tr& thanh mét trong
nhirng doanh nghiép BBS l&n trong nganh voi thanh cong
cua coéng ty dwge ghi nhan qua nhirng dy an nhw KDC Phong
Phu, KDC An Lac, KCN Lé Minh Xuan, chung cw Nhét Lan...
tao nén quan thé dan cw va ha tAng mang dam dau 4n “BCI
& phia tdy nam TPHCM.

Tinh dén hién tai, BCI dang nam trong tay khoang 321ha déat
sach da, dang & sé trién khai dau tw kinh doanh. Day 1a mét
lgi thé 1&n dé canh tranh véi cac déi thl hién hivu va trong
diéu kién quy dat tai TPHCM khong con nhiéu thi méi de doa
tlr cac cong ty mai gia nhap nganh 1a rat it.

Hon nira, BCI con ¢6 ngudn lwc tai chinh 6n dinh va virng
manh. Chinh thirc niém yét trén HSX tir nam 2009, vén diéu
|& hién tai cla BCI 1a 723 ty déng va dén hét nam 2013 cong
ty c6 gan 186 ty loi nhuan gitr lai. S6 duw tién mat clia céng ty
luén do6i dao qua cac nam va khong cé nam nao dat dudi 150
ty dam bao cho viéc gidi ngan dau tw cac duw an. Ngoai ra, no
vay thap cling 1a thé manh khi céng ty can huy dong thém vén
dé trién khai cac du an l&n, quan trong.

Nam 2013, nhd tiém lwe tai chinh virng manh va hiéu qua
kinh doanh én dinh, BCI tiép tuc 1a sé it doanh nghiép BBS
duy tri tinh thanh khoan cao vé&i chi sé thanh toan hién hanh
3,54 |an va chi sb thanh toan nhanh 0,66 lan.

BCI con ndi bat so voi cac doéi thi cung nganh khi luén dam
béo thuc hién tét 100% cam két cb tirc hang nadm. Ty suét cb
tlrc binh quan 5 nam qua dat 7,26% va ké hoach Dglﬂl’c cho
n&m 2014 tiép tuc 6n dinh & mic 10%.

(:crt:ﬁlj doanhthu (:(Y'(:éll doanh thu
450
g a0 WO cilng AR ey Chiém ty trong dang ké trong doanh thu thun, cac ngudn thu
350 ' tir dich vu BDS & khu céng nghiép dong gop trung binh
*e gt khoang 27% giai doan 2011 — 2013, twong (rng gia tri khoang
o & kho bai 70 ty déng. Day Ia nguén thu rat én dinh hang nam voi bién
. IﬂDInchol;l]tué hoat lgi nhuan gop lén dén 50%. Toan bé phan doanh thu con lai
100 - o tlr hoat déng kinh doanh chinh la chuyén nhuwong BBS, tuy c6
50 - ®DT chuyén bién déng qua cac nam theo sw thang trdm cla thi trudng,
- MMM BRES nhwng van 6n dinh & mirc hon 70% doanh thu thuan.

2011 a2 M3

Doanh thu 2013 chi dat 76% ké hoach nhwng ting hon
75% so voi cung ky

DT 2013 du khong dat so véi ké hoach dé ra nhung tang
manh so v&i giai doan khé khan 2011 — 2012, danh dau sw
phuc héi nguén thu. Doanh thu chinh 2013 clia cong ty dén tir
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cac nguén on dinh nhw: 70 ty tir cac dich vy (dién, nuérc,
quan ly...) va cho thué d&t & KCN Lé Minh Xuan, KDC Phong
Phu 4... Trong nam 2013, BCI ban duoc gan hét 340/347 cén
hé Nhét Lan 3 va da quyét toan duwoc 90/260 ty. Doanh thu tai
chinh 6n dinh tir lai tién gl va loi nhuan céng ty lién doanh,
lién két (Siéu thi BigC An Lac...)

Tang treong DT & LN hang nam Cac chi phi chinh ctia BCI trong nam 2013 bao gdm: chi phi
150% ban hang (3% doanh thu), chi phi QLDN (12% doanh thu) va
100% _ chi phi lai vay (9% doanh thu)
509, —+—DT Thuan
0% - ~&-LN gip Loi nhudn rong giam 45% so vé&i nam 2012 nhwng vuwort
-50% y 9
i ky vong 5%

100%

A50% LNST cho c6 déng cong ty me dat 105% ké hoach dé ra dau

-200% nam nher cong ty da kiém soat cac chi phi chinh hiéu qua (chi

-250% phi ban hang tang 9 ty so vé&i 2012 do viéc day manh chinh
sach ban hang trong khi CPQLDN giam hon 11 ty - dat mic
thap nhat 4 nam gan day & I3i vay giam 50% so véi clng ky),
cbng véi phan déng gop dang ké tir cong ty lién doanh, lién
két v&i hon 38 ty loi nhuan cho 2013

Ké hoach kinh doanh nam 2014, BCI dat muc tiéu kha than
trong v&i 388 ty doanh thu thudn va 96 ty LNST. Trén co' s&
ngudn thu dich vu on dinh tr KCN Lé Minh Xuan va tién do
trién khai kha quan & cac dw an Nhét Lan 3, KDC Phong Phu
va ngudn thu tich cuwe tir cac khoan dau tw dai han hiéu qua,
BCI hoan toan di kha nang vuot ké hoach dé ra.

Cac dw an dau tw

Nam 2014, BCI sé dau tw cac dw an co ké hoach kinh doanh

';. i ST ré rang va phi hop, wu tién dau tw cac dy an dem vé ngudn
: i R e : thu tor chinh dw an d6 hodc nhin thay duoc nguén thu mang
; ® @ @ i i vé trong thoi gian ngén. Dong sén pham chd luc dau tu trong
(D @ T | s el & thoi gian 16 1a du 4n nha &, nha chung cw nham dén khach

o TR iy hang cé thu nhap trung binh.
f 2 R Day manh kinh doanh @i véi séan pham dat nén da dong tién
i st dung dat nhu du an KDC Phong Phu 4, tan dung kha

P e néng tang nhu cau clia nhém san phadm nay.
A

= (@) =% Ngoai ra, BCI cling tim kiém co hoi dau tu vao céac dy &an
' : = cung nganh nghé cbt 16i cia cong ty nhu mét s6 dw an

chuyén giao (BT) da bwéc dau dwoc nghién clru nghiém tuc
trong nam 2013 va sé tiép tuc day nhanh tién do trién khai
xuc tién dau tu trong ndm 2014.
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Bang tong hop cac dw an dang trién khai

Tol6ed Digiten Gamias
Tén dw an Vi tri | - dau tw Tinh trang phap ly
% : hiru dat (m2) o a2
- i (ty dong)
u trung tam — D3 dén bl 50%. Chua déng tién st dung
dan cw Tan Tao Q.Binh Tan 3,200,000 556 g
Corona City . , o Da dén bl 97%. Da dong 44,5/90 ty tidn
(KDC 11A) HBinh Chanh  100% 181,600 343 S dung g4t (chua trir tién GPMB)
Con 10ha tai dinh cw dang dgi nha nwéc
KDC Phong Phi 4 H.Binh Chanh 100% 839,997 370 tham dinh gia dén ba
6/9ha phan dat kinh doanh chwa dén b
The Green Village H.Binh Chanh 1,329,200 197 Da dén b 50%. DA dang bi tam ngung
KCH Nhéat Lan 3 Q.Binh Tan 100% 12,621 n/a Da ban 340 can, da ban giao 260 can
Cao oc An Lac . - D4 xong moéng. Pang lam thu tuc diéu
Plaza Q.Binh Tan 100% 7,553 250 chinh dién tich can ho
KCN Lé Minh Pa den bu duoc 72ha. Dy kién hoan
2 . o, 4 . P v A - S
Xun mé rong H.Binh Chanh 100% 1,090,000 nfa thién phap ly lay giay phép dau tw trong
nam 2014
. - D& co GCN QSDB. Du kién cuoi 2014
KCH BCCI Q.Binh Tan 4,701 13 ehaicang XD

KDC Phong Phu 4

Phong Phu 4 1a mét dw an quy hoach khu dan cw méi khang
trang, day da hé théng co s& ha tang ky thuat, ha tang xa hai,
cbng trinh céng cong dé phuc vy nhu cau dinh cw clia ngudi
dan thanh phé.

¥ "-"m Dién tich: 839.997m?2

Quy hoach: 40ha dat & + 44ha céng trinh giao thong. Bao
gom 3 khu v&i nha lién ké, can hé chung cw va day du cac
tién ich cong céng nhw nha tré, tram y té, trwdng hoc, céng
vien...

Trong 40ha dat &, BCI da giao 20ha cho nha nuwéc l1am tai
dinh cuw

Tién d6 trién khai:

Péi voi 20ha tai dinh cw: 10ha da co chi dau tw va da tra cho
BCI 2,7tr/m2. 10ha con lai dang trong qua trinh thdm dinh gia
lai dé nha nudc dén bu

Péi véi 20ha kinh doanh: céng ty da ban dwoc 11ha voi gia

ban khoang 10tr/m2. 6/9ha con lai chwa dén bu & dy kién sé
dwgc ban vai gia 9tr/m2
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Chung cw Nhat Lan 3

La dw an cén ho tiép ndi thanh céng clia Nhat Lan 1 & 2. Vi tri
thuan loi khi nam ké KDC hién hiru, dong duc, gan cho Ba
Hom. Tién ich day dd nhu: siéu thj BigC, Siéu thi CoopMark,
Bénh vién Trieu An, Bén xe Mién Tay... Két ndi giao théng
thuan tién: Quéc Lo 1 A, Dai 16 Pong Tay...

Dién tich: 12.621m2
Quy hoach: 2 tda nha 16 tAng v6&i 347 cén ho 45 — 60m2
Tién d6 trién khai: da ban hét 340 can va bat dau ban giao

tlr thang 12/2013. Tinh dén thang 4/2014, céng ty da ban giao
duwoc 260 can.

BCI da hach toén 90/260 ty doanh thu cGa DA cho nam 2013
va sé hach toan thém 150 ty cho nam 2014

Cao éc An Lac Plaza

Khu dat nam trong khu dan cu hién hiru tiép giap voi khu dan
cw An Lac, Binh Tri Béng da dwoc hoan chinh co sé ha tang
ky thuat.. Dy &n gop phan gia tang quy nha phuc vu cho nhu
cau clia ngudi dan trén dia ban Quan Binh Tan.

Dién tich: 7.553m2

Quy hoach: cao 6¢ 18 tang v&i 284 can ( can hd 80 — 105m2
& penhouse 105 — 205m2)

Tién dé trién khai: da xong moéng, thdi gian xay dung dw
kién thém 18 thang

BCI dang lam thu tyc diéu chinh lai dién tich can hd dé nham
dén phan khuc khach hang thu nhap trung binh ¢6 nhu ciu &
thuwe. Nhu vay, s6 lwong can ho sé tang 1én 489 cén

Nam 2014, céng ty dy chi thém 65 ty cho du an & duy kién mé
ban tir thang 6

KCN Lé Minh Xuan mé réng
Dién tich: 1.090.000m2
Quy hoach: 1a 1 KCN trong d6 BCI cung céap dich vu dién,

nuéc, thu tién thué dat, quan 1y...ké can KCN Lé Minh Xuan
hién hiru (da khai thac 100%)
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Ma co6 phiéu: BCI

Tién dé trién khai: da dén bu dwoc 72ha

Nam 2014, cong ty sé chi thém 30 ty cho co s& ky thuat cung
cép dién, nudc, xi Iy chat thai... va hoan thién phap ly lay
Giay phép dau tw dé bat dau cho thué vao nam 2015

Phan tich tinh hinh tai chinh

Hang tén kho giam nhe 4% so vé&i cung ky, dat 2.147 ty
déng twong g 62% téng tai san. Trong do 1a mot sb duw
an gia tri Ién nhw: An Lac (250 ty); Phong Phu 4 (370 ty);
Corona City (343 ty); KDC Tan Tao (556 ty): DA 158 An
Duong Vuong (195 ty - 1a DA méc bang cho thué cla céng ty
con)...

Khoan phai thu 2013 tdng manh 26% so véi 2012, dat 221
ty dong. Khoan phai thu tdng manh nhé tién dé ban hanh rat
tich cuc & chung cw Nhat Lan 3 (44 ban hét 340 can). Sé
ngay thu tién binh quan ciing gidm dan tlr 378 ngay (2011)
xubng con 207 ngay (2013) gitp dong tién clia cong ty dugc
xoay vong tét hon.

Nguon thu 6n dinh va dau tw tai chinh hiéu qua gitp tién
mét luén déi dao qua cac nam. BCI c6 sb du tién mat binh
quan 2009 — 2013 la 233 ty va khéng cé nam nao duwdi 150 ty
(so v&i mot sb cong ty 16n twong duwong cung nganh thi chi
dat dui 100 ty/nam). Nam 2013, khoan phai thu tang (47 1),
chi trd cac khodn phdi trd cao (116 ty), chi dau tu ngan han
nhiéu (58 ty) 1a nhirng nguyén nhan chinh khién dong tién luu
chuyén trong nd&m am hon 162 ty déng. Nhung nhe sé dw
tién mat 1én cudi ndm 2012 nén két sd 2013, BCI van con
hon 175 ty déng tién mat.

Co ciu no hién tai cia BCl & mirc an toan véi hé sé ng
47%. Tong dw no cudi 2013 clia cong ty 1a 515 ty, trong do6 co6
86 ty khéng chiu I4i suét, con lai chiu I4i suét kha thap khoang
11%. Hién tai, BCl md&i chi st&r dung 50% han mirc vay tai cac
dinh ché tai chinh va ciing chwa co ké hoach tra ng hay vay
thém trong nam 2014. C6 thé thay, 1ai suat thap va dw dia vay
con nhiéu chinh 1a mét diém manh clia BCI khi tiép can vén
vay ngan hang. Thang 12/2014, BCI sé dao han 150 ty trai
phiéu voi l1ai suat 12,5% (tbng gia tri TP phat hanh lic dau la
300 ty, ky han 5 nam, phat hanh T12/2009). Phan 150 ty con
lai s& d4o han ngay 01/04/2015 véi lai suit 11,5%. Do d6 co
cau no vay 2013 cla BCl c6 sy thay ddi tir dai han thanh
ngan han hon 150 ty. BLD cong ty cho biét, ch(l dau tw trai
phiéu l1a MBBank da déng y chuyén 150 ty TP dao han thang
12 t&i ndy thanh khoan vay trung han (gia han thém 4 nam)
dé BCI c6 thém ngudn lwc dau tw cho DA An Lac Plaza.
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Dién giai khuyén nghi
Mirc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh I&ch gilra gia tri tiém nang so va&i gia tri thi trwdng hién tai cla
méi cd phiéu nham cung cap théng tin hitu ich cho nha dau tw co gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay duwa ra khuyén

nghi.

Murc ky vong 18% duwoc xac dinh dua trén mirc 1&i sudt trai phiéu Chinh phi 12 thang cdng véi mire phan bu rdi ro thi
trwéng c6 phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwdng trén 18%
Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng trong khodng 7% dén 18%
Theo doi Néu gia muc tiéu so véi gia thi treong tir -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treéng trong khoang -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truwéng trén -18%

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dugc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la

dang tin cay cd san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng @am béo tinh chinh xac hay déy d cla cac
théng tin nay.

Nha dau tw sir dung bao cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan caa chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS cé thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thue hién bao cao phéan tich, FPTS nam 24 c6 phiéu BCI va chuyén vién phan tich khéng nam git bat
ky cd phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay co thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chimng khoan FPT
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