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¢ KQKD nam 2013 cua VIS kém kha quan. DTT dat 3.416 ty dong (-11.8% yoy, hoan
thanh 93,6% KH), LNST 15 27,7 ty dong (nim 2012 16 16,6 ty dong) do nhiéu chi phi
tiép tuc bi day lén cao.

¢ KQKD QI ¢6 su suy giam so vdi cling ki ndm truée. DT Q1 dat 751,6 ty déng (-0,2%
yoy, hoan thanh 24,3%( KH), LNST dat 5,6 ty dﬁng (-73,5% yoy, hoan thanh 36,8% Cam két, Didu khodn sir dung tai Trang
KH). LNST giam chu yéu la do bién loi nhudn gép giam manh va cac khoan chi phi ting 9
Ién; thi phan thép xdy dyng giam tuy nhién san lugng tiéu thu trong Q1 t6t hon ki vong Théng ké cb phifu theo mot sb tiéu chi cua
cua VIS, VCBS cip nhit tai

e VIS co trién vong phuc hdi trong nim 2014 nhir khoan vay dai han giam nhanh chong,
chi phi khau hao giam, dau ra dam bao t6t khi tiép tuc duy tri duge viée cung cép thép
cho cac dy an dau tu xdy dung cua Bo Giao théng — Van tai, khéi FDI va mét s6 DN
lon.

e Ching t6i du béo trong nim 2014 VIS cé thé dat 3.392.5 ty dong DTT va 19,7 ty dong
LNST. EPS theo du bao dat 400,2 dong/CP, P/E forward dat 18,9 lin, twong d6i cao so
véi mire trung binh nganh (13 lin). Do dé ching t6i khuyén nghi THEQ DOI viée tidu
thu thép trong Q2 va Q4 cua VIS dé ra quyét dinh dau o

* Quan diém diu tu — Trang 8

www. vehs. coman/Research/Report.aspx

Tin vi md, thi chinh va doanh nghiép cip
nhit tai wwwovebs.comLvn

VCBS Bloomberg Page: <VCBS><go>

DTT (ty dong) 3.914.6 3.873.6 3.416 751,6

+- yoy (%) 26,9 -1 11,8 -0,2

LNST (ty déng) 272 178 278 5.6

+- yoy (%) -75.4 -165,3 N/A 73,5

TTS (ty déng) 1.318,5 2.813.6 2.568.8 2.199

+- yoy (%) -20,5 1134 8,7 -0,1

VCSH (ty ddng) 5236 658 631.5 6371

+- yoy (%) -10 25,7 -4 -0,1
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Vai nét vé doanh nghiép

Lich sit hinh thanh CTCP Thép Vit Y dugce thanh lap trén co so ¢o phan hoa Nha may Thép Viét Y thuge Tong
cong ty Séng Da. VIS bit dau duge niém yét trén sin HOSE tir 2006. Nam 2012, VIS sap nhip
véi CTCP Luyén thép Séng Da (SDS), theo d6 quy mé va tong tai san ting 1én, von dicu 1¢
hién nay dat 492 ty dong. Trudc diy VIS phai nhip phoi dé can thép, sau khi sat nhap véi SDS
thi VIS c6 ngudn phéi thép tir nha may luyén phéi tai Hai Phong.

Tuy nhién, viéc sap nhdp vdi SDS tao ra ganh ndng lon cho VIS, béi hoat déng kinh doanh cua
SDS khong hiéu qua va co khoan ng dai han lén triege khi sap nhap.

Cor cdu co dong Hién tai Tong cong ty c6 phan Séng Da nim giir phan lém cé phan cua VIS (53%), ban lanh dao
cong ty chi so hiru mét phan nho. Ngoai ra Tong cong ty Song Da ciing 1a khach hang 16n cua
VIS, chiém 15% san hrgng tiéu thy théng qua cac di an cua VIS.

Quy trinh san xudt
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Liru trinh luyén phoi

Nha may phoi thép tai Hai Phong
— Cong sudt 400.000 tan/nim

[ Phii ligu (—[ Sin ngudi )(—[ My die lién twe ]6 Li tinh luyén
60 tin/mé

PRTRSITIN S Luru trinh cdn thép L s s s sy
Miy ?&n Thu Bo
tago an cudn cugn

L 4 yong rii

[ Cin thd My H Cén ]

Nha may can thép tai Himg Yén —
Cong sudt 250.000 tan/nim
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Vi thé cua VIS trong nganh thép

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

Diu vio san xuit ciia VIS chi yéu la thép phé nhap khiu tir nuée ngoai, do dé chiu bi anh
huéng bién dong gia thép thé gidi. Sau giai doan bién déng theo chiéu hudng giam vao nim
2013, va ddu nam 2014 thi gia thép phé c6 xu huémg chimng lai tir Q2.2014.

VIS ¢ ké hoach mua nguyén vat ligu tuong doi nhay bén, cu thé 1a cong ty ting du trir ton kho
nguyén li¢u khi gia thép phé giam va nguoc lai. Diéu nay thé hién qua khoan muc hang di trén
dudmg (1a mét bé phin cuia hang ton kho) co su bién déng manh qua cic quy trong thoi gian
qua. St bién ddng nay c6 phit hop véi su thay d6i gia thép phé (ngudn nguyén lidu chinh dé san
xuit thép).

Twong quan giira hang di trén dwing ciia VIS va gia thép phé

500 - - 500
400 - L 400
300 4 - 300
200 - - 200
N B
; | - . ;
01.2013 Q2.2013 Q3.2013 Q4.2013 Q1.2014

. Hing di trén duong === Gid thép phé USD
Nguon: Bloomberg, VCBS tong hop

Luu trinh san xuét phéi ciia VIS duge thie hién tai nha méy phéi thép tai Hai Phong, ¢ cong
suat dat 400.000 tan/nam. San phim tir nha may nay la cac loai phéi thép tir cacbon théng
thuromg dén thép hop kim mac cao, thép cacbon xdy dung wu chit, thép du tmg lue. Nhimg loai
thép nay dirge sir dung lam diu vao trong san xuét thép xiy dung .

Luu trinh can thép cua VIS duge tién hanh théng qua nha may thép Viét Y tai Hung Yén, co
cong suat dat 250.000 tin/nim. San phim tir nha may nay chi yéu 1a thép cudn va thép thanh.
Thép cudn dung dé lam cot bé tong cho cac hang muc khéng doi hoi vé co tinh nhung céan dé
déo dai, chiu uén, din dai cao nhu lam bé tong lat san. Thép thanh vin thuomg duge sir dung
lam c6t bé tong cho cac cong trinh xdy dimg, cong nghiép, va cic cong trinh xiy dung din dung
doi hoi vé co Iy rit cao, chiu udn va dé dan dai cao.

Tinh dén thang 3/2014, thi phan thép xiy dyng cua VIS trong nganh dat 4,5%, dimg sau nhi¢u
doanh nghiép lém nhu: HPG, Pomina, Tisco... Cic doanh nghiép lén dau nganh vai lgi thé vé
quy mé, gia ban da tranh thi béi canh kho khan cia chung ciia nganh thép trong thoi gian qua
dé day manh canh tranh va chiém Iinh dan thi phin cia cac doanh nghiép nhé hon.

Déu ra ctia VIS chii yéu la cung cip cho cdc du an, chiém khoang 80% san luong tiéu thy, trong
do tiéu thy tai cic du an cong nghiép va din su chiém khoang 65%, du 4n giao thong chiém
35%. San pham thép VIS dugc sir dung cho cac du an ciia Séng Da dic bigt la cong trinh thiy
dién, cdc du an cua Bo Giao thong — Vién tai nhu Ciencol, Cienco4... Do do, mic du trong thoi
gian qua, cic doanh nghiép Ién dau nganh nhu HPG di tién hanh mé rong canh tranh tai phan
khuc kinh doanh cua VIS, chiing téi danh gia tac dong cia anh hudng nay la khdong qua lon do
day van la phan khic truyén théng va thé manh cia VIS,

19.05.2014

Trang | 3



BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

vees ¥

Vietcombank Securities

Thi phin tiéu thy thép XD Thi phin tiéu thy thép XD T3.2014
T11.2013

B Hoa Phat
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mViétY
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Nguén: VSA, VCBS tong hop

Hoat ding kinh doanh

So lege KOKD 3 ndm gan nhdt: Doanh thu — Lgi nhuin — Ty suit sinh loi ciia VIS trong 3 nim gin nhit
Sau khi sap nhap voi SDS, VIS
chiu ganh ngng Idi vay khién loi 5000 8%
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Nguén: VIS, VCBS tong hop

Nam 2012, VIS sap nhéap vai CTCP Luyén thép Séng Da, viéce nay gitp ting quy md va tai san
ciia VIS tuong di I6n (tdng tai san dat hon 2.800 ty ddng).

Trude khi sap nhip véi SDS, DT cia VIS ting trudng kha tot, dat mirc binh quan 30%/nim
trong giai doan 2009-2011, tuy nhién cic khoan chi phi tai chinh (chi phi 4i vay chiém khoang
50% CP tai chinh) ting lén khién LNST suy giam qua céc nim, binh quin giam 18,2%/nam.

Sau khi sap nhap, KQKD cia VIS c6 phén suy giam thém. Cu thé: (i) Doanh thu giam qua céc
niim la do thei diém sap nhép cling 14 lac nganh thép, dic biét la thép xdy dung bude vao thai
ki khé khin va higu qua sap nhip thip do nhimg vin dé ton tai cua SDS; (i) Cac khoan vay dai
han ting lén, hé s6 no/tdng tai san cia VIS ting tir 60,3% trong nam 2011 lén 76,6% vio cudi
nim 2012. Do d6, mic du ty suat lgi nhuin gép twong déi 6n dinh qua cac nam, nhung do anh
hwémg ciia chi phi l3i vay cao nén ty suat LN rong giam manh,
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KOKD nam 2013 kém kha quan do
nhiéu chi phi tiép tuc bi day lén
cao so voi nam 2012.

KOKD Q1.2014: Loi nhudgn cé su
suy gidm so voi cing ky nhing van
e6 mot 50 chuyén bién tich cue doi
v viéc tieu thu thép va giam bot
ng vay.

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

KQKD niim 2013 ciia VIS kém khi quan. DTT dat 3.416 ty dong (-11,8% yoy, hoan thanh
93,6% KH), LNST 16 27,7 ty dong (niim 2012 156 17,8 ty déng). DT sut giam la do (1) Tinh hinh
kho khin cia nganh thép nén san lugng ticu thu giam, (2) Gia ban thép binh quan cua VIS giam
xuéng con 13,6 triéu déngftﬁn (-11,1% yoy).

LNST tiép tuc 16 nhi¢u hon so véi nim 2012 la do nhiéu chi phi tiép tuc gia ting nhu: chi phi 1ai
vay, chi phi ban hing va quén 1y doanh nghi¢p. Tinh dén hét nim 2013, mire 13 lay ké cua VIS
1 -45,6 ty.

Gi tri SXCON (ty 3.829 -11,5 4,016 95%
dong)
DTT (ty dong) 3.416 =118 3.651 93,8%
LNST -27.8 30,3
Sin hrgng sin xuat
(tan)
Thép can 242.153 43 220.000 110%
Phéi 252.854 +83 280.461 90,1%
San lugng tiéu thu
(tén)
Thép cin 234.062 7,1 220.000 106.3%
Phai 18.229 45.000 40,5%

Nguon: VCBS tong hap

KQKD Q1 ¢6 su suy gidm so véi cling ky nim trude nhung vin ¢é mdt s6 chuyén bién tich
cwre doi voi vige tiéu thu thép va giam bét ng vay. DT Q1 dat 7516 ty dong (-0.2% yoy, hoan
thanh 24,8% KH), LNST dat 5,6 ty dong (-73.5% yoy, hoan thanh 36,8% KH). Doanh thu giam
chit yéu 1a do gia ban gidm véi mire san lugng bién déng khéng déng k&, cu thé 14 trong
Q1.2014, VIS tiéu thu dugc 52.598 tén (-0,3% yoy), gia ban giam manh xudng con khoang 12,9
triéu dong/tén (-11% yoy).

Doanh thu giam nhe nhung LNST giam manh la do: (i) Bién lgi nhuin gép giam manh xudng
con 7.4% so véi 10.4% cung ki niim ngodi, (ii) Cac khoan chi phi ban hang va quan Iy doanh
nghiép co ting nhe, lin luot dat 9,9 ty dong (+20% yoy); 12,9 ty dong (+1,4% yoy).

Vige gia ting canh tranh cua céc doanh nghiép lém tuy khéng truc tiép anh hudng dén khach
hang cia VIS nhung cling khién thi phin thép xiy dung cia VIS giam theo, tir 5,1% véao cudi
nam 2013 giam con 4,5% vio thai diém cudi Q1.2014.
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Mt so chi tiéu tai chinh
Hé 56 thanh todn hién hanh dudi 1

do van chiu anh hwong tir viéc sap
nhap voi SDS.

Phén tich SWOT

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

Mic du két qua co suy giam nhung VIS van c6 mot sd diém tich cuc nhur: (i) San lugng ticu thy
trong Q1 ciia cong ty t6t hon ky vong cia ban lanh dao nén VIS du kién diy manh tiéu thu trong
2, (ii) Kénh tiéu thu qua du an k¥ vong van dat duoc su ting truong on dinh khi giad tri san
xuat xdy dung Q1 dat 155,5 nghin ty déng (+8% yoy): va (iii) Déi v céc khoan vay dai han do
ganh ning tir viée sat nhap vai SDS, VIS ciing da tirng bude giam dan. Gi4 tri ng vay dai han tai
thoi diém 31/3/2014 1a 2018 ty dong, giam so vdi moe 318,5 ty dong vao 31/3/2013. VIS ciing
duir kién 14 khoan ng nay sé& duge tra hét vao dau nim 2016.

Céc hé s6 thanh toan ctia VIS bién ddong qua thai gian, dic biét 1a hé sé thanh toan hién hanh
luén & mire dudi 1 trong ndm 2013 va ddu nam 2014 (0,9 1dn) do anh huéng tir viée sap nhap
voi SDS trong nam 2012. Diéu nay giy ra quan ngai vé kha nang thanh toén déi voi cic khoan
ng trong ngin han. Tuy nhién do dic thi cla nganh thép 13 sir dung no vay ngén han cao dé tai
trg von luu déng nén hiu hét cac doanh nghiép trong nganh dat muc tiéu duy tri hé s6 thanh
toan hién thvi xap xi 16n hon 1. Mét s6 doanh nghiép khéc trong nganh van dam bao chi s6 nay.

Cic h¢ sd thanh toan ciia VIS

12 -
1+ —__—_____

0.8 4

0.6 -

0.4

| NA

Q12013 Q22013 Q3.2013 Q4.2013 Q1.2014
e TT hién thi =TT nhanh TT tién mit

Nguon: VIS, VCBS tong hop

Diém manh:

¢ Kha ning ban hang va tiéu thy thép tot tai cac du an cua Tong cong ty Song Da, Bo
Giao théng — Vin tai, va FDL..

+  Ban linh dao nhay bén, linh hoat v&i viée dir trir nguyén liéu, va tiéu thu san ph:;im.

e Céc khoan ng do ganh ning sap nhap véi Cong ty luyén thép Song Da dan duge giam,
theo d6 chi phi 13 vay s& giam dén.

e Chi phi khiu hao giam gitip cong ty cai thién dugc két qua kinh doanh.

Diém yéu:

e H¢ sd thanh toan hién théi ¢ mire dudi 1.

e Hé so notdng tai san & mirc cao (dat 71%).

e Cong suit can thép thap hon cong sudt san xuat phéi thép, nén VIS phai ban phéi véi

e mirc bién lgi nhudn thap hon.

e Cac budc san xuat tir phéi thép dén thép thanh phim & khoing cich xa nhau (Hai

19.05.2014
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Phong — Hung Yén) nén ting chi phi vin chuyén, chi phi gia nhiét cho phéi thép.

* Hién nay 80% dau ra ciia VIS la cac dy an xdy dyng co so ha ting va FDI, mang nay
¢6 sur ting truong on dinh.
e Co hdi duge lya chon cung cap thép cho cac dir 4n nhé méi quan hé va uy tin da duoc
thiét lip tir cac dir 4n trudre.
Thach thire:
¢  Nginh thép van dién bién di ngang, kha ning phuc hdi chua rd ring.
e Ngudn dau véo 1a thép phé thuomg xuyén bién déng.

e  Thi phin nho, c6 phin bi suy giam qua cic nim do anh huong cua viée diy manh tiéu
thu cia cae doanh nghiép lon.

Nganh thép va trién vong ciia VIS trong thii gian téi

Sor heoe vé nganh thép

Trién vong ciia VIS trong thoi gian
1o

Trong nhimg nim gin diy, nganh thép lubn trong tinh trang kho khin do:

(i) Cau tidgu thu yéu do linh vize bat ddng san van chua c6 dau hidu khai sic, bude cac doanh
nghiép hoat déng dudi cong suat thiét ké. Trong Q1.2014, tong hrgng thép xy dung san
xuat dat 1,08 triéu tan (+2,92% yoy), van & mirc thap so vdi nang lue san xuét binh quén
mét quy ciia toan nganh 13 2,85 triéu tin/quy. Cac doanh nghidp vin tiép tuc san xuét cam
chirmg dé duy tri mic hang tén kho thip, dat 268.188 tan (+13,8% yoy).

(ii) Ngudn hang gid ré tir Trung Quéc chiém ty trong lém (40%) trong tong lugng thép nhap
khiu vao Viét Nam (Téng lwong thép nhip khau dat 2,3 trigu tin). Ngoai ra, cc doanh
nghiép thép & Trung Qudc con lich thué bing cach thém mét lugng nho nguyén té Bo dé
dugre hwong mire thué suat 0%, gy kho khin cho céc nha san xuat trong nude.

(ili) Stc ép tir viée kiém sodt tai trong xe lam gia ting chi phi vén chuyén. Cu thé tir
01/04/2014, Téng cuc duomg bé Viét Nam yéu ciu cac dia phuong dong loat kiém tra tai
trong xe, budc cac xe phai ha tai theo ding quy dinh. Viéc nay din dén gid cudce ting lén,
theo do gia ban budc phai tang. Kha nang ban duge hang cua céc doanh nghiép giam
xuong.

Mic dii ¢6 nhimg két qui kém khi quan trong thii gian qua, VIS vin c6 mdt so diém tich
cue trong nam 2014:

(1) VIS dinh hudmg ddy manh tiéu thu trong Q2 do (i) Q2 la khoang théi gian cac doanh nghiép
di vao hoat déng dn dinh, khdng con bi anh hudng cua Tét Nguyén Dan nhu Q1, (ii) Tinh hinh
tiéu thu trong Q1 t6t hon ky vong cia cong ty, (iii) Nhiéu du an giao théng sir dung thép VIS
duge ting cudng xay dung trong quy I1. Theo ngudn thong tin tir VIS, sin lugng tiéu thy trong
thing 4 cha cong ty dat mirc cao so vai cing ky nam trudc.

(2) Nhur di trinh bay & trén, du ng vay cia VIS dang giam din. Diéu nay khién ap luc chi phi 13i
vay cua VIS ciing giam di twong (rng.

(3) Mitc khau hao d6i véi nha may tai Hung Yén s& con rat thip trong nim nay, theo do chi phi
khau hao sé giam khoang 30 ty ddng so véi véi nim ngodi.

(4) Dau ra doi vai mang du dn fuong d6i tét do VIS van duoc lua chon 1a nha cung cé-‘ip cho mit
s6 du an cua B Giao thong — Vin tai, hay mot s6 dur 4n khéc clia Vincom, Samsung... Déi
tugng khach hang cta VIS dang din duge mé réng ra cac du an ciia cac cong ty bén ngoai chir
khéng chi bo hep lam nha cung cap cho néi b Tong cong ty Séng Da.
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Dur bio KQKD 2014

Quan diém déu tw

Quan diem: THEQ DOI

BAO CAO PHAN TICH VIS Q1.2014

DTT 3.3925 3.067  San lwgng thép xdy dung ting khoang 4% (dat khoang
243424 tan) v6i gid trung binh khoang 13 tridu
dong/tan; san lugng phdi thép dat khoang 20.000 tan
(+9.7% yoy) vdi gia trung binh khodng 11,4 triéu
ddng/tin.

LN gip 2539 Ching téi sir dung mire bién loi nhudn gdp 12 6,6% von
tiwong d6i 6n dinh qua cac ndm, va co tinh giam 30 ty
ddng chi phi khiu hao.

DT tai 4.6 Tinh toan dua trén cac khoan tién giri véi 1ai sudt huy

chinh déng khoang 6,5%/nam.

CP tai 133.3 Tinh todn dya trén cac khoan vay ngdn han (ldi sudt

chinh khoang 7%/ndm) va dai han (lai suat khoang 11%/nam)

CP ban 40

hang

cp 60 Liy mire twong dwong nim 2013

QLDN

LNTT 25,2 20,2

LNST 19,7 15,2

(Pon vi tinh: Ty dong)

Chiing t6i dy bao VIS dat 3.392.5 ty dong (-0,7% yoy) DTT va 19,7 ty dong LNST. Tuy nhién
KQKD ciia VIS ciing giéng cic doanh nghigp san xuit thép khac bién dong kha manh theo kha
ning tiéu thy thép, cong suat vin hanh 16, va gia cdc nguyén liéu diu vao. Céc du bao vé KQKD
ciia VIS déu & mirc than trong nhit. Ching t6i danh gid mirc lgi nhudn wdc tinh nay cho nim
2014 13 twong d6i kha quan déi véi VIS sau hai nam 16 lién trude do.

Két qua Q1.2014 cia VIS co su suy giam so vai cing ky nim 2013, Tuy nhién vdi mot sé nét
khoi sic trong thai gian sdp t6i, chiing t6i dur bdo trong niam 2014 VIS s& dat 3.392,5 ty déng
DTT va 19,7 ty dong LNST. EPS theo dur bdo dat 400,2 ddng/CP; P/E forward dat 18,9 lan,
tuong d6i cao so véi mire trung binh nganh (13 lin). Do d6 ching téi khuyén nghi THEO DOI
viée tidu thu thép trong Q2 va Q4 cuia VIS dé ra quyét dinh déu tur,
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CAM KET

Ching t6i, bd phan phin tich v nghién ciru thi tromg cia Cong ty chimg khoan Vietcombank (VCBS), cam két ring céc thong tin dua ra trong Béo
cdo niy duge xir 1y mdt cach chin thue va chudn muc nhat, Chiing t6i cam két tudn thi dao dirc nghé nghiép ¢ mire db toi da c6 thé dat duge.

DPIEU KHOAN SU DUNG

Béo cio ndy duge xdy dung boi b phin phin tich vi nghién el thi trudmg cia Cong ty chimg khodn Vietcombank (VCBS) cimg'hodc vai s hop tic
ctia mt hodic mot s6 bd phin cia VCBS nham cung cip cic thong tin ¢ip nhét vé thj truimg trong ngiy.

Ban thin béo cdo niy vihodc bit ky nhan dinh, thong tin ndo trong bao cao nay khéng phai la cic 161 chao mua hay ban bat ky mt san pham tai chinh,
chimg khodn nao duge phén tich trong béo cdo va ciing khong 13 sin phim tu vin déu tu hay § kién tr viin du tr ndo ciia VCBS hay cic don vi/thinh
vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha déu tu chi nén coi bao céo nay la mit ngudn tham khao. VCBS khang chiu bét ki tréich nhiém nao trude nhimg
két quéa ngoai ¥ mudn khi quy khach sir dung céc thong tin trén dé kinh doanh chimg khoan.

Tét ca nhimg thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da dugc thu thip, aa:m gid véi mirc can trong toi da co thé. Tuy nhién, do cdc nguyén nhin chu
quan va khach quan tir cde ngudn thong tin cimg bé, VOBS khéng dam bao vé tinh xéc thye cia cac thing tin duge dé cip trong bdo cdo phan tich cing
nhu khéng ¢6 nghia vy phai ¢ip nhit nhimg théng tin trong béo céo sau théi diém bdo cdo ndy duge phét hinh.

Bio cdo nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi himh dong sao chép mit ph;'}n hode todn bd ndi dung bio cio vihodc xut ban ma khong cé sur cho pheép
bang van ban ciia VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK

Ting 12,17 tba nha Vietcombank
198 Trin Quang Khii, Ha Néi
Tel: 84 — 4 — 39 366990
Fax: 84 -4 -39 360 262

Tru so chinh Ha Ngi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s 198 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Ngi
DT: (84-4)-39367518/19/20
Chi nhanh Ho Chi Minh : Léu 1&7, Toa nha Green Star, sd 70 Pham Ngge Thach, Phuimg 6, Quén 3, TP. Hé Chi Minh
DT: (84-8)-38208116
Chi nhénh Pa Ning : Ting 2, Toa nha TCT Du lich Ha N, s6 10 duemg Hai Phong, Phutmg Hai Chau 1, Quan Hai Chéiu, Pa Ning
DT: (84-511)-33888991 - S méy 1&: 12/13
Chi nhinh Cén Tho : Tang trét, Toa nha Buu dién, s6 2 Dai 1o Hba Binh, Quan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888
Chi nhinh Viing Tau : Téng trét, s6 27 Pudmg Lé Loi, TP. Vimg Taw, Tinh Ba Ria - Viing Tau
DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78
Phong Giao dich Phi My : Toa nhi Lawrence Sting, sé 801 Nguyén Luong Béng, Khu do thi Phi My Hung, Quin 7, TP. Hd Chi Minh
Hung DT: (84-8)-54136573

Viin phong Dai dién An Giang : Ting 6, Tod nhi Nguyén Hué, sé 9/9 Trin Hung Dao, Phuéng My Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Viin phong Dai dién Déng Nai : F240-F241 Duimg V& Thi Séu, Khu ph 7, Phutmg Théng Nhét, TP. Bién Hod, Tinh Déng Nai
DT: (84-61)-3918812
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