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Securities
BAO CAO PHAN TICH

Théng tin giao dich
Gia dong ctra phién trudc 35.6
Bién dong trong ngay 34.7 - 35.6
Khéi Iugng 149,220
Bién ddng trong 52 tuan 29.7 - 36.8
Khdi lugng trung binh (10 ngay) 211,850
Thi gia vén (Ty) 837.6
S6 cd phiéu dang luu hanh (Triéu) 24.0
Chi sé tai chinh co ban (nam 2013)
P/E (Lan) 10.3
PB (Lan) 2.9
EPS 3,427
ROA (%) 16.5
ROE (%) 23.5
Téng cdng tai san (Ty) 512.2
Van chi s@ hitu (Ty) 374.4
Ké hoach kinh doanh 2014
Doanh thu (Ty dong) 229
Lgi nhudn sau thué (Ty dong) 75.1
EPS (Bong) 3,129
Ty |& cb tirc (%) 22.0
Cé dong Idn

Ty & ndm gilr (%)
Cong ty Dich vu Cong ich Thanh 24.4
Nién Xung Phong - TNHH MTV
Téng Cong ty Tan Cang Sai Gon - 20.9
TNHH MTV

Ngudn: DAS téng hop

Thu'e hién:
Phong Phan tich
Tel: 38 218 666 (Ext.: 171)
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CONG TY CO PHAN CANG CAT LAI
(CLL : HOSE) '

i S\

e

Khuyén nghi: Nim gitr

Théng tin noi bt :

® CLL duy tri téc d6 ting truong doanh thu va loi nhudn tot tir
khi di vao hoat dong cho dén nay. Doanh thu ting binh quén
khoang 13.7%/mam va lgi nhuan sau thué tang binh quan
27.4%/nam trong giai doan 2011 - 2013.

® CLL duy tri dwoc mirc ty sut loi nhuan thuan bién én tugng
trong cac nim gin ddy, tang tir mirc 32.9% trong nim 2011
1&n 39.3% va 41.4% lan lugt trong cAc nam 2012 va 2013,

B CLL la cong ty ¢6 ning lyc tai chinh manh, voi ty 1€ su
dung no thip va kha nang thanh toan luén duy tri ¢ miuc
cao.

® Theo quy hoach phat trién cang bién ciia Chinh phu thi Cang
Cat Lai (trén song Bf”)ﬂg Nai) dugc xac dinh la khu bén
container chinh trong giai doan trudc mit, cho tau 20,000 +
30,000 DWT.

® Doanh thu tir cung tmg dich vu cang bién trong cac nim tiép
theo s& dam bao duoe toc do tang truong t6i thiéu 5%/nam;
doanh thu tir hoat dong xép d& container s& ¢6 toc dd ting
truong 10%/ndm, cling nhu doanh thu tir hoat dong tai bai
container s& 6n dinh & mirc 5 - 10%/nam.

® Thyc hién dinh gia theo phuong phap chiét khiu dong c6
tirc, gia ¢6 phiéu CLL duge xac dinh & mirc 32,700 dong/co
phiéu.
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GIOI THIEU VE CONG TY

® Linh vuc kinh doanh chinh:
~  Cung (mg dich vy cang bién
~  Hoat dong xép d& hang hoa
—  Dich vu van tai

® Qué trinh phat trién:

Cong ty C6 phan Cang Cét Lai dwoc thanh lap nam 2007 d thyc hién dy 4n diu
xdy dung va khai théc cau cing chuyén dung xép di hang container ctia Cang Cat Lai tai
phudng Cat Lai, quan 2.
® Vi thé cong ty trong nganh:

Céng Cat Lai xay dung trén khu dét 6.2ha va mit nudc tiép giap khu dat phia bo
song Dong Nai, cang lién hoan voi khu cing container hién hitu Tan Cang - Cat Lai cua
Téng Cong ty Tan Cang Sai Gon.

Tan Cang - Cat Lai hién dang dimg trong top 34 cang container hang dau thé gioi,
¢6 loi thé nam trong trung tAm tir gidc phat trién kinh té, c6 dong luc va tiém ning phat
trién bac nhat & Viét Nam, gbm TP. Ho Chi Minh, tinh Ddng Nai, Binh Duong va Ba Ria
~ Viing Tau. Khu vyre nay nhiéu nim ding déu ci nude vé thu hit von dau tu nude ngoai
(FDI), dong thoi la ving dong gop 16 nhat cho kinh t& Viét Nam, khi chiém gan 60%
ngudn thu ngan sich, v trén 70% kim ngach xuét khau.

Pay ciing 1a khu vue duge bao quanh bai nhiéu khu cng nghiép 16n, véi hé thng
giao thong duge két ndi voi Quée Lo 1 va Qude Lo 51, tao nén vi thé hét stc thuén loi
trong chudi cung tmg ciia cac doanh nghiép trong ving kinh té trong diém phia Nam.

Vi tri ciia Tan Cang - Cat Lai ciing gitip cho cang nay dé dang két ni véi hé thong
cang nude sau thude tinh Ba Ria-Viing Tau va hé thong cac cang thudc thanh phé H6 Chi

Minh.

TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH

Cac hoat dong kinh doanh chinh mang lai doanh thu cho Céng ty la cung (g dich
vu cang bién tai cau tau, dich vu xép dd container tai bai, hoat dong xép dd tai bén sa lan

va hoat dong thu tién dién tai cang.
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Co cdu doanh thu nam 2013

B Cung ('ng dich vu cang bién
WDichvuxép dd
EDichvuvantai
ETiéndiéntai cang

Trong do, theo s6 liéu nam 2013, doanh thu tir hoat dong cung tmg dich vu cing
bién dang déng gbp 16n nhat cho doanh thu ctia CLL (74.5%).

Hién nay, voi quy md 216m ciu cang container chuyén dung (cAu cing B7), cang
c6 kha nang tiép nhan tau c6 tai trong toan phin 30,000 DWT, twong duong véi sirc chd
2,500 TEU. Bén canh d6, bén tau B7 dai 80m ctia Cong ty ciing ¢6 khd nang tiép nhan sa
lan ¢6 tai trong 2,200 DWT.

Cau cing dugc trang bi hé thong thiét bi hién dai trong hoat dong khai théc cang
bién nhu: 02 cau b KE Kranbau Eberswalde, 01 ciu bér Kocks, 01 ciu bo Liebherr, 02
cAu khung Kalmar 6+1 va 30 xe dau kéo hoat dong lién tuc 24/24 gio mdi ngay.

Véi hé thong cau cang va trang thiét bi hién dai, san lugng xép d& ciia CLL trung
binh dat trén 40,500 container/thng, va cé nang luc dap img moi nhu ciu vé cung tmg
dich vu cing bién cua khach hang.

DVT: triéu dong

Chi tiéu 2012 2013 6T/2014

Doanh thu thun 153,901 168,566 198,551 106,967
Lgi nhuan tir HDKD 54,594 76,477 91,328 48,224
Lot nhuan khac > -5,155 90 491
Lgi nhuan truGc thué 54,594 71,323 91,418 48,715
Loi nhuan sau thué 50,706 66,222 82,249 38,972

Nguon: DAS tong hop
CLL duy tri toc do tang truong doanh thu va lgi nhuén tét tir khi di vao hoat dong
cho dén nay. Doanh thu ting binh quan khoang 13.7%/ndm va lgi nhun sau thué ting
binh quan 27.4%/nam trong giai doan nam 2011 - 2013. Nam 2012 va 2013, mdc du tinh
hinh kinh té vAn con nhiéu khé khan, nhung doanh thu ctia CLL vin dat dugc mic ting
trudmg lan lugt 9.5% va 17.8%.
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PHAN TIiCH TiNH HiNH TAI CHINH

Chi tieu VT 2011 2012 2013
Kha ndng sinh loi
Loi nhuan gdp/Doanh thu thuan % 62.7 57.7 54.0
Loi nhudn sau thug&/Doanh thu thudn % 32.9 39.3 41.4
ROAE % 18.6 20.3 23.5
ROAA % 10.7 13.0 16.0
Loi nhudn tir HDKD/Doanh thu thuan % 35.5 45.4 46.0
Khd nang thantr toan
Ty s8 kha nang thanh todn hién hanh Lan 1.5 0.4 0.9
Ty s8 kha nang thanh toan nhanh Lan 1.5 0.4 0.9
Co cdu von
Ty s6 ng trén Tong ngudn von % 39 33 27
Hé s8 ng/Vén chi s hiu Lan 0.6 0.5 0.4

Nguon: DAS tinh toan dya trén BCTC ciia CLL

Yéu té n6i bat nhét trong cac chi s6 tai chinh cua CLL 1a ty suat sinh lgi trong cac
hoat déng kinh doanh ctia Céng ty la rat kha quan. Mitc loi nhuin thun bién 32.9% vio
cudi nim 2011 cia CLL dii dang & mie cao, nhung van lién tuc ¢6 sur ting truong trong
cac ndm gan day, dat 41.4% vao cudi nim 2013. Piéu nay dat dugc la nhé vao viée chi
phi tai chinh giagm manh qua céc nam, tir 39.3 ty vao ndm 2011 xudng con chi 7.6 ty vao
cudi ndm 2013.

Voi hoat dong kinh doanh c6 kha nang sinh 16 t6t, cac chi s6 thé hién murc loi
nhudn so véi von chi s¢ hitu va téng tai san déu rét tich cuc, dat 23.5% va 16.0% vao
cudi nam 2013.

Cac chi s6 vé ciu triic von va kha nang thanh toan ctia Céng ty déu cho thay CLL la
mét cong ty nang luc tai chinh manh, khi ty trong ng chi chiém trung binh khoang 30%
tong ngudn von va cé xu huéng giam dan trong cac nim gan diy. Do ng vay thap, nén
kha nang thanh toén ctia CLL 14 rit tdt, v6i mirc tai san ngin han luén & mirc gin bang

hodc lon hon gia tri ng phai tra.

TRIEN VONG TANG TRUONG

Theo quy hoach phét trién cang bién ciia Chinh phu thi Cang Cat Lai (trén séng
Dong Nai) dugce xéc dinh la khu bén container chinh cuia cang trong giai doan trude mit,
cho tau 20,000 + 30,000 DWT, do d, loi thé tir vi tri chién luge cua Cang Cat Lai van sé
duge duy tri trong céc giai doan sap tdi. Cling véi trang thiét bi hién dai va ban diéu hanh
ciing nhur doi ngil nhén sy gidu kinh nghi¢m s& gitp CLL duy tri 1¢i thé canh tranh trong
hoat dong khai thac cang bién.
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DPINH GIA

Bén canh d6, CLL c6 quan hé thuong mai véi ddi tic chinh dong théi 13 c6 dong
I6m, Tong Cong ty Tan Cang Sai Gon, trong viéc cung tmg dich vu cang bién va cho thué
thiét bi. Téng Céng ty Tan Cang Sai Gon la cong ty cung tmg dich vu khai thac cang bién
¢6 tiém lue tai chinh, véi hé thfing co so ha tﬁ”mg cang lon, nim & cac vi tri ¢o tinh chién
lugc trén khip ca nudc.

Pé dap (mg nhu ciu tang truong, hoat dong dau tr dé gia tang ning suét giai phong
tau, va nang hiéu suit sir dung cau tau (B7) van dang duge tiép dién. Do viy, theo CLL,
doanh thu tir cung tmg dich vu cang bién trong cac nam tiép theo s& dim bao dugc toe df
tang truémg toi thidu 5%/nim; doanh thu tir hoat dong xép di container s& ¢6 toc df ting
truémg 10%/ndm, ciing nhur doanh thu tir hoat déng tai bi container s& 6n dinh & miic 5 -
10%/nam.

Doanh thu tir bén sa lan duge du bao s& ¢6 te dd tdng truong nhanh hon, va co thé
dat dén 20%/nam, do trién vong tir viéc thuc hién trung chuyén hang héa bing dudng
thity, két ndi giira cang Tan Cang - CAi Mép va cang Tan Cang - Cat Lai, cling nhur thue
hién giao nhan hang héa dén cc cum cang & khu vue Mién Tay.

Vai riéng nam 2014, CLL dat ké hoach tang truong doanh thu 14.5%, dat muc 229
ty dong.

CLL 13 doanh nghiép c¢6 ty 1¢ chia ¢6 tirc 6n dinh trong nhiéu nim qua, do d6 kha
thich hop dé sir dung phuong phap dinh gia dya trén viée chiét khau dong cb tie. Xac
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dinh theo phuong phap nay, gia ¢d phiéu CLL dat mirc 32,700 déng/co phiéu.
Viée dinh gia dugce thyuc hién dya trén cac gia dinh sau:
Ty I¢ chia c6 tirc:

Ty 1 chia ¢6 tirc trong nam 2014, theo ké hoach CLL dit ra, & mtrc 22%.

Vi trién vong ting truéng doanh thu, lgi nhudn ctia CLL, gia dinh ty 1é chia c6
tirc trong giai doan 5 nam sdp téi s& c6 mirc ting truong 10%/nam, va 5%/nim trong cic
nam sau do.

Ldi sudt chiét khdu:

Dua trén mic 13i suat phi rii ro, & mirc 6.4% (13 sudt trai phiéu chinh phii 5 nam);
suat sinh 1o trén thi truong & mic 14.5% va hé s tuong quan giira bién dong gia co
phiéu tuong tr CLL va chi s6 thi truong (Beta) & mic 0.8, suat chiét khau gia dinh ap
dung cho CLL 1a 12.9%.
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TO CHU'C THU'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dang A (goi tat la DAS) la thanh vién clia Tap doan tai chinh
Ngan hang E}ong A, hién la mét trong cac dinh ché tai chinh I6n nhat Viét Nam. DAS ciing la
mét thanh vién chinh thirc cla thi trwdng chirng khoan Viét Nam, va dang di dau trong mot sb
dich vu tai chinh co c:ong nghé cao. DAS hién la c¢b dong I6n clia nhiéu cong ty, va la cha s&
hiru ctia Coéng ty quan ly Quy dau tw Bong A. Céng ty hién co day du cac nghlep vu chirng
khéan goém: Méi gidi, Tw doanh, Bao lanh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Lwu ky
chirng khoan

Hé théng chi nhanh

* Tru s& chinh:

Dia chi: 56-68 Nguyén Coéng Trr, Quan 1, TP.HCM

Dién thoai: (848) 38218 .666

Fax: (848) 38218.713

* Chi nhanh Ha Noi:

Bia chi: 181 Nguyen Lwong Bang, Quan Béng Pa, Ha Noi.
Dién thoai: (844) 3944.5175

Fax: (844) 3944.5178

* Chi nhanh Béng Sai Gon:

Dia chi: Lau 7, Toéa nha 202 Té Hién Thanh, P.15, Q.10, TP.HCM
Dién thoai: (848) 3862 9666

Fax: (848) 3868.4748

| ~ KHUYEN CAO ‘ ‘
Bao cao nay chi nham cung cép théng tin cho céc té6 chic dau tw ciing nhw nha dau tw ca
nhan va khéng ham y dua ra 161 khuyén chao mua hay ban bat ky chimg khoan nao. Cac quan
diém va nhan dinh trinh bay trong bao céo khéng tinh dén s khéc biét vé muc tiéu va chién
luroe cu thé cua timg nha dau tw. Nha dau tw nén xem béo cdo nay nhu mét nguén tham khao
va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw ctia minh. Céng ty Chimg khoan
Ngén hang Béng A (DAS) tuyét doi khong chiu trach nhiém bét ky thiét hai nao lién quan dén
viéc str dung toan b hodc timg phan théng tin clia bao cao nay.
Céac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao cao la quan diém c& nhan ctia ca nhan nguoi
viét ma khéng dai dién cho quan diém ctia DAS va co thé thay déi ma khéng can béo trudc.
Théng tin st dung trong béo céo nay duoc DAS thu thap ttr nguén dang tin cdy vao thoi diém
cong bé. Tuy nhién, DAS khéng dam bado d6 chinh xéc théng tin nay.
Béo cédo nay Ia tai san va duoc gitr ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh ciing nhuw tai phan phdi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban chép thuan
cla DAS. Vui long ghi ré nguén khi trich dan néu st dung céac théng tin trong bao céo nay.
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