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Thoéng tin giao dich

Gié hién tai 9.100
Gia cao nhét 52 tuan (VND/cp) 11.100
Gia thap nhét 52 tuan (VND/cp) 5.800
S6 lwgng CP niém yét (cp) 80.685.688
S lwgng CP luu hanh (cp) 74.934.758
KLGD b/quan 3 thang (cp/phién) 1.128.174
% sd hiru nwdc ngoai 0,61%
Vén diéu |& (ty VND) 807
Vén hoéa (ty VND) 718

Tong quan doanh nghiép

CTCP Téap doan thép Tién Lén
P. Tan Hiép, TP. Bién Hoa, Tinh

Bla chi Péng Nai

Doanh thu :

e Hoat déng thuong mai

Chi phi .

iiialg Nguyén vat liéu dau vao

Loithé canh  Co cdu ngubn vén én dinh, it
tranh vay no'

Rui ro chinh  Bién dong gid nguyén liéu

Danh sach co déng Ty lé

Nguyén Manh Ha 18,51%
Pham Thj Hong 11,32%
Nguyén Van Quang 9,42%
Khac 60,75%

0a/2014

CAP NHAT TiNH HINH TAI CHINH
Doanh thu va lgri nhuan

Doanh thu thuin 6T/2014 dat 1.651 ty déng, tang 12,7% so voi
cling ky, hoan thanh 41,3% ké hoach niam. Doanh thu tang chl
yéu do cong ty dua vao hoat déng nha may thép hinh Bic-Nam
thang 12/2013 gitip san lvgng tiéu thu tang.

Loi nhuan gép 6T/2014 dat 110,7 ty déng, twong (bng vé&i bién
lei nhuan gép dat 6,7%. Cung ky ndm 2013, loi nhuan gdp chi dat
34,7 ty déng do anh hudng clia hoat ddng thuong mai tir bién déng
gia nguyén liéu diu vao va gia ban. Bién loi nhuan gop clia cong ty
giam trong 3 ndm gan nhat va dat mirc rat thap la 1,98% trong ndm
2013. Téi cho rang loi nhuan cla cong ty chiu rli ro cao do hoat
déng thwong mai chiém ty trong Ién trong téng co' cdu doanh thu
va loi nhuan. Cong ty phai luén duy tri mic tn kho Ién dé dam bao
théri gian giao hang nhanh cho cac nha phan phoi I6n (trong vong 1
thang), do d6 cong ty khong thé chl déng quan Iy dé chénh léch
gilva gia ban dau ra va gia nguyén liéu, thanh pham dau vao.

LNST 6T/2014 dat 47,5 ty déng, hoan thanh 38% ké hoach nam.
Cung ky nam 2013, cong ty lai 136,7 ty dong sau thué. 6T/2013,
cong ty thuc hién sap nhap céng ty con Phuc Tién, vi vy hoan
nhap khoan dy phéng 106 ty dong dau tw vao céng ty nay. Bén
canh dé, cong ty tiép tuc ghi nhan khoan bét loi thuwong mai 72,7 ty
dbng tir hoat déng sap nhap kinh doanh. Do d6, loi nhuan sau thué
6T/2013 tang dot bién, tuy nhién loi nhuan nay khéng dén tlr hoat
déng san xuat kinh doanh chinh. Néu loai trir 2 khoan ghi nhan nay,
hoat déng kinh doanh chinh clia céng ty vé thuc chét bi 16.

Nhan dinh: Két qua hoat dong kinh doanh chinh clia céng ty trong
6T/2014 rat kha quan so v&i cung ky. Thém vao d6, viéc dwa nha
may thép hinh Bac Nam vao hoat déng gitp céng ty gidm ty trong
thuong mai trong co' cau tdng doanh thu va cai thién loi nhuan gép
bién. Tuy nhién, hién hoat déng thuong mai va gia cong don thuan
van chiém ty trong Ién va mang lai gia tri gia tang thap. Dw bao
LNST c& nam 2014 dat khodng 100 ty dbng, twong ng EPS 2014
l& 1.240 VND/cp. Véi mirc P/E hop ly la 8,0x, gié ky vong cla TLH
nam 2014 la 9.900 VND/cp. Khuyén nghj nha dau tw THEM dbi voi
cd phiéu TLH.

Co cau tai san va ngudn vén

Ty lé tong no/tdng tai san clia cdng ty tai thei diem 30/06/2014 la
50,2%. Day la mrc thap so v&i cac ebng ty cling nganh.

Hang t6n kho chiém ty trong cao trong tbng tai san véi 51,2%. Gia
tri hang ton kho la khoang 3 thang ddi voi hoat déng san xuét va 2
thang déi voi hoat déng thuong mai. Mac du ty trong hang tén kho
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trén tong tai san cao nhuwng s6 ngay tén kho clia cong ty van & mirc
trung binh nganh. Gi4 tri vay ngan han tai thei diém 30/06/2014 14
801 ty dong, cong ty hoan toan khéng vay dai han.

CAP NHAT HOAT DONG KINH DOANH
Nguén nguyén liéu

Séan pham chinh clia cong ty & thép hinh va thép tAm. Nguyén liéu
dau vao mang thép hinh la phéi det, clia mang thép tam la thép
cudn. 100% nguyén ligu dau vao clia cong ty duoc nhap khau tor
cac thi trwéng nhu Trung Quéc, Malaysia, ... Théi gian trung binh tir
Iic dat hang dén khi hang vé dén kho khoang 2 thang.

Co cau doanh thu

Doanh thu thwong mai chiém khoang 70% téng doanh thu, doanh
thu tir hoat déng san xuét chi chiém 30%. Doanh thu tlr mang thép
hinh va thép tdm lan lwot chiém 60-70% va 30-40% téng doanh
thu.

Déi véi hoat déng thuong mai, cong ty nhap khau thanh pham la
thép tdm va thép hinh tr cac québc gia khac sau do ban truc tiép
dén cac nha buén lén. B6i v&i hoat dong san xuét, céng ty nhap
phéi det va tién hanh san xuéat thép hinh tai nha may thép hinh Bac
Nam, céng ty nhap thep cudn va gia céng tai cong ty TNHH SX-TM
Dai Phuc va cong ty TNHH thép Tay Nguyén dé cho ra san pham
co kich ¢& khac nhau phi hop vé&i yéu ciu ngudi mua.

Ning lwc san xuat

Coéng suét thiét k& nha may thép hinh Bdc Nam dat 300.000
tAn/ndm. Tuy nhién, hién cong ty chi dang hoat déng & murc 20-
30% céng suat thiét ké, twong dwong khoang 70.000 tan/nam.

Nang luc gia cong thép tAm tai 2 cong ty Dai Phuc va Tay Nguyén
(khu céng nghiép Tan Tao) dat khodng 200.000 — 300.000 tAn/nam.

Thi trwéeng tiéu thu

Xuét khau chiém khoang 20% san lwgng san pham. Cac san pham
dwoc xudt khdu 1a thép hinh. Thi truéng xuét khdu chinh 1a cac
nuwéc trong khdi Asian nhu Indonesia, Malaysia, Thai Lan,...Hoat
déng xuat khau gilp cong ty gidm sw phu thudc vao thi trudng noi
dia va can déi ngoai té cho hoat dong nhap khau nguyén vat liéu.
Tuy nhién, loi nhuan gép bién tir hoat déng xuét khau thap hon so
v&i ban tai thi tnedng ndi dia.

Tiéu thu tai thi trwéng néi dia chiém khoang 80% san luong sén
phdm. Cac céng ty ban buén mua hang truc tiép tai cac nha may
san xuat clia TLH.
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Dw an béat déng san

Céng ty hién dang dau tw vao dy an khu dan cuw thwong mai An
Phuwéc, Long Thanh, Béng Nai. Dy an nay la khu biét thy, nha lién
ké két hop khu thuwong mai véi dién tich 8,36 ha. UBND tinh Bdng
Nai da cap phép quy hoach va duyét quy hoach chi tiét xay dung ty
lé 1/500. Quy d4t trong quy hoach la quy dat sach dang thudc
quyén sl dung dét clia Céng ty. Hién cong ty dang trong qua trinh
xay dung co s& ha tang, tdng vén dau tw dén thdi diém hién tai
khoang 100 ty déng.
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DIEN GIAl KHUYEN NGHI

Dién giai vé mirc khuyén nghi dau tw

Murc khuyén nghi trén dura vao viéc xac dinh mirc chénh léch gitra gia tri tiém ndng so véi gia tri thi treérng hién tai caa
m&i cb phiéu nham cung cap théng tin hitu ich cho nha diu tw cé gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén

nghi.

Mirc ky vong 18% duoc xac dinh duwa trén mirc 13 suét trai phiéu Chinh phi 12 thang céng v&i mire phan bu i ro thi
trwéng co phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwérng trong khoang 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thj truweng tir -7% dén 7%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treéng trong khoang -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trréng trén -18%

Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dugc cung cap boi FPTS dira vao cac nguén thong tin ma FPTS coi la déng tin cay.
€6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du clia cac thong tin nay.

Nha dau t str dung bdo céo nay can luu ¥ ring cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chli quan clia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha d4u tw st dung béo cdo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh clia minh.

FPTS co thé dira vao céc thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bj phu
thubc vao bat ky rang budc ndo vé méat phap ly ddi véi céc théng tin dua ra.

Tai thoi diém thuc hién bdo céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm git bat ky cb phiéu ndo cla doanh nghiép
nay.

Céac théng tin co lién quan dén chimg khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co thé duoc xem
tai hitps:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cap khi ¢é yéu cau chinh thire
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