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Gid ¢ phiéu: 61.000 VND VHTT: 2.612 ty VND Viét Nam I U
Gia muc tiéu: 69.000 VND GTGD bq: 0,4 ty VND Xay dung G

Du bao LNST 2014 tang 21% Thong tin c3 phiéu
LNST 972014 ting trudng tét 24,9% n/n dat 234,5 ty %ﬁétgf'amﬂ 35 ;‘f&fﬂ‘;’:‘m}: 72.500 / A

Du bao LNST 2014 tang 21% n/n 56 Iugng cp phat hanh (triéu cp): 42,1
. - - - V@n hda thi truging (ty VND): 2.612
Duy tri khuyén nghi Nam giir G5 déng Idn (%):

P i - Kustocem Pte. Ltd 24,8
Tin trc/su' kien - Thanh Thanh Cong JSC 19,1

Doanh thu hdp nhat quy 3/2014 dat 2.144 ty va LNST dat 89,2 ty. - Indochina Holding 71
Trong 972014, doanh thu dat 4.993 ty va LNST dat 234,5 ty. Bi€u d6 gia

Nhan dinh cia MBKE VD 000 ol

Vdi doanh thu va LNST tang 42,6% n/n va 378% n/n, CTD da ghi 7 } L 500
nhdn KQKD quy 3/2014 tdng trudng cao hon ky vong clia ching 7 L 400
tdi. Hoat ddng xay dung, vdi ty trong 97% doanh thu toan cong ty, 40 200
dé& ghi nhan téng trudng doanh thu 43,8% n/n dat 2.093 ty, la mdc 30 |
tdng cao hon han so vdi 2 quy trudc. LNST ting 37,8% n/n, thdp i
hon so vdi tang trudng doanh thu do chi phi gia von tang. a g
Trong 972014, doanh thu tang trudng t6t 32,7% n/n dat 4.993 ty.
Ty sudt Igi nhuan cd giam so vdi cing ky (ty suat LN gbp 7,5% so
vdi 8% trong 9T2013 va ty suat LN rong 4,7% so vdi 5,0% trong
9T2013). Pay cling la khé khdn chung cua cac cong ty trong nganh 1T 3T 6T 1-ndm YD
khi gid VLXD va chi phi nhan céng ting. Tuy vay, nhd doanh thu  Giace 08 16 12,7 378 228
tdng cao nén LNST van tdng tru'dng 24,9% n/n dat 234,5 ty. Sovfilndex 31 13 -35 135 26

CTD van duy tri tinh hinh t3i chinh kha t5t véi hé s& thanh todn
nhanh 1,6x, khdng sif dung don bay tai chinh. V@ cac khoan céng
nd, gia tri cac khoan phai thu cudi quy 3/2014 la 2.064 ty, tang lén
so vdi hai quy trudc. Trong 9T2014, cdng ty trich Idp du phong phai
thu khong dang ké, khoang 26 ty, xap xi cung ky. Cac khoan phai
thu, nhét I3 cic khoan t6n dong tir trudc van tiém &n rdi ro. Ching
toi khong loai trir kha ndng con s trich I&p du phong trong quy
4/2014 sé tang so vdi 3 quy trudc nhu da xay ra trong nam 2013.

Ching t6i du bao doanh thu 2014 7.723 ty, tdng 24,8% n/n va
LNST dat 311 ty, tdng 21% n/n. EPS 2014 udc tinh dat 7.383
ddng/cp, theo do P/E ky vong la 8,4x. Binh gia ctia CTD kha thap
so vdi cac céng ty cling nganh, tuy nhién diém han ché la tinh
thanh khoan thap, do dé ching téi duy tri khuyén nghi Nam gilr.
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Ném tai khéa 31/12 (ty VND) 2011 2012 2013 2014F 2015F

Doanh thu 4510 4477 6190 7723 8871

EBITDA 2687 2388 2848 3551 4188

Lai nhudn rong 2111 2185 2571 31,1 3425

EPS 6811 5583 6103 7383  8.129

Téng trudng EPS (%) -129  -180 93 210 101

C8 tife/c6 phiéu 2000  2.000  2.000  2.000  2.000

PER 9,1 11,1 10,2 84 7,6

EV/EBITDA (x) 88 59 33 2,9 2,1

Lai b (%) 32 3,2 3,2 32 3,2

P/BV(x) 14 1,3 1.1 1,0 0,9 , ) .

Ng rong/VCSH (%) -179 576 727 593  -60,1  [Irinh Thi Ngoc Diep

ROE (%) 156 12,4 11,7 126 123  (84)4 44 555 888 ext 8208
ROA (%) 9,4 7.2 6,3 6,6 6,9 diep.trinh@maybank-kimeng.com.vn

XEM TRANG 5 VE NHI'NG KHUYEN CAO QUAN TRONG KHI SU DUNG BAO CAO
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Két thiic nam tai khéa 31/12 (ty VND) FY11A FY12A FY13A FY14E FY15E
Chi s6 dinh gia
P/E (reported) (x) 9,1 11,1 10,2 84 7.6
P/BV () 1,4 1,3 1,1 1,0 0,9
P/NTA(x) 1,5 1,3 1,1 1,0 09
Net dividend yield (%) 3,2 3,2 3,2 32 3,2
EV/EBITDA (x) 8,8 59 33 2,9 2,1
EV/EBIT (x) 10,3 71 3,8 3.4 2.3
Két qua kinh doanh
Doanh thu 4.510 4.477 6.190 71.724 B.871
Gid vBn hang ban (4.123) (4.116) (5.688) (7.106) (8.160)
khdu hao (40) (38) (37) (46) (46)
Lgi nhun gép 347 323 464 572 665
Chi phi ban hang & QLDN (118) (122) (217) (263) (293)
EBIT 229 200 248 309 373
Chi phi tai chinh rdng 51 92 119 102 104
L3i/ (1) tir lién doanh * - 10 6 b
Laif (16) khac 3 7 17 2 g
Thu nhép tru'de thué 283 300 393 438 483
Thué thu nhép (72) (81) (113) (96) (106)
Lgi ich c6 déng thiéu s6 - - (23) (31) (34)
LNST ciia CP cing ty me 211 219 257 311 343
EBITDA 269 239 285 355 419
EPS 6.811 5.583 6.103 7.383 8.129
Bang can ddi ké toan
Tﬁ’ng tai san 2.460 3.613 4.552 4.901 5.066
Tai san ngan han 1.787 3.048 3.996 4.442 4.657
Tién va tudng dudng tién 252 681 619 264 440
DAu tu tai chinh ngan han 5 515 1.056 1.309 1.309
Hang ton kho 365 384 248 657 632
Phai thu khach hang 1.146 1.458 2.010 2.054 2.117
Khac 18 9 63 159 159
Tai san dai han 673 565 556 458 409
Dau tu dai han 116 112 105 104 104
Tai san cf dinh rong 258 227 250 221 174
Khac 298 226 201 134 130
Ng phai tra 1.022 1.535 2.084 2.071 1.978
Ng ngan han 1.015 1.521 2.003 2.056 1.963
Phai tra ngan han 362 575 1.014 946 853
Vay ngan han - - - - -
Khac 653 945 989 1.110 1.110
Ng dai han 7 14 81 15 15
Na dai han phai tra # . . = =
Khac 7 14 81 15 15
Ngudn von 1.438 2.078 2.302 2.651 2.909
Vién gdp o8 dbng 773 1.289 1.289 1.289 1.289
Cac quy 665 789 1.013 1.362 1.620
Cd déng thiéu s6 - - 166 178 178
Bao cao dong tién
Dong tién hd kinh doanh (115) 442 368 (115) 414
Lgi nhudn rong 283 300 393 438 483
Khiu hao 40 38 37 46 46
Thay déi vén hoat déng (413) 139 (76) (597) (114)
Khac (26) (35) 13 (2) '
Déng tién hd dau tu 89 (445) (343) (151) (149)
DEu tu TSCD rong (capex) (37) (4 {(6) - -
Thay déi trong dau tu 81 (510) (530) (253) (253)
Khac 45 70 113 102 104
Dong tién sau hd dau tu (26) (3) 26 (266) 265
Dong tién hd tai chinh (12) 432 (89) (89) (89)
Thay ddi vén gop cd ddng 20 517 - & Z
Thay déi khoan nd vay 5 - - = -
Khac » " 5 = .
C4 tific (31) (84) (89) (89) (89)
Dong tién rong (38) 430 (63) (355) 177
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Két thiic nam tai khéa 31/12 (ty VND) FY11A FY12A FY13A FY14E FY15E

Cac chi s6 chinh

Ty I1é ting trudng (%)
Doanh thu 36,5 -0,7 38,2 248 14,9
Thu nhip 11,6 -12,5 23,6 24,8 20,6
EBITDA 14,5 -11,1 19,2 24,7 17,9
Lai nhudn rong -12,2 35 17,7 21,0 10,1
EPS -12,9 -18,0 9,3 21,0 10,1

Kha nang sinh Igi (%) )
Ty suét Igi nhudn gdp 7.7 72 7.5 74 73
Ty sudt EBIT 5,1 45 4,0 4,0 4,0
Ty sust EBITDA 6,0 53 4,6 46 47
Ty sudt lgi nhudn rong 4,7 49 4,5 4,0 39
ROA 9,4 72 6,3 6,6 6,9
ROE 15,6 12,4 11,7 12,6 12,3

Tinh hinh tai chinh - N "' ' o
N vay/VCSH (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
N vay rong/VCSH (%) -17,9 57,6 72,7 59,3 -60,1
Kha ndng tra I3 vay (X) - 451,3 - - -
K.ndng tra 13i&vay NH (X) - 451,3 - - -
Dong tién/1di vay (X) - 8229 - - g
Dtign/I3i&nd vay NH (X) - 822,9 = 5 z
Kha ndng TT hién hanh (X) 1,8 2,0 2,0 2,2 24
Kha ndng TT nhanh (X) 1,4 1,7 1,8 1,8 2,0
Tién/(ng) rong (ty VND) 252 681 619 264 440

Trén moi oo phiéu (VND) - o T o
EPS 6.811 5.583 6.103 7.383 8.129
CFPS (3.041) 9.336 3.632 (4.930) 4.882
BVPS 45.249 49.319 54.647 62.844 68.823
SPS 145.517 114.395 146.906 183.311 210.554
EBITDA/share 8.671 6.102 6.759 8.429 9.940
C tic tién mat 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
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BO PHAN NGHIEN CUU PHAN TICH — KHOI KHACH HANG CA NHAN

Nguyén Thi Ngan Tuyén Pham Nhat Bich

Giam doc (84) 8 44 555 888 x 8083
(84) 8 44 555 888 x 8081 bich.pham@maybank-kimeng.com.vn
tuyen.nguyen@maybank-kimeng.com.vn = Tiéu diing

*  Thuc pham va do udng = (ong nghiép

= Dau khi = Thuay san

* Ngan hang .

Nguyén Thi Sony Tra Mi

Trinh Thi Ngoc Piép (84) 8 44 555 888 x 8084
(84) 4 44 555 888 x 8208 mi.nguyen@maybank-kimeng.com.vn
diep.trinh@maybank-kimeng.com.vn = (ang bién

* (Cbng nghé * Dugc pham

» Néang Iugng »  Thutc phdm va dd ubng

*  Xayduhg

Nguyén Thanh Lam

Truong Quang Binh (84) 8 44 555 888 x 8086
(84) 4 44 555 888 x B087 thanhlam.nguyen bank-kimeng.com.vn
binh.truong@maybank-kimeng.com.vn = Phan tich ky thudt

» (Caosu

= Sam lép

= Dau khi
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Phuc luc 1: Biéu khoan cho viéc cung cap bao cao va nhiing khuyén cao

Khuyén nghi

Bao cdo nay chi nhdm muc dich luu hanh chung va cung cap thcng tin va bao cau nav khéng oo y dinh hodc dudc xem la nhiing d‘é nghi mua hodc ban co phlB..I
dudc dé cap ¢ day trung bét ky truting hdp nao. Mha dgu tur nén luu v réng gia tri cla nhiing cd phiéu nay o thé dao déing va gid tri hodc gid clia mdi cd phleu
oo thé ting hodc giam. Nhifng quan diém va khuyén nghi bao gbm & day déu dua vao hé théng danh gia ki thudt va od ban. Hé thng danh gia ki thudt co the
khac hé thdng danh gia cg ban bdi vi viéc dinh gia ky thuat sif dung nhiéu phudng phap khac nhau va chi du'a vao cac thing tin vé gia va khdi lugng giao dich
durdc trich tif thi trudng chifng khodn vao viéc phén tich o phiéu. Do dd, Igi nhudn cia nha dau tr cd thé thap han ting s win dau tr ban dau. Cac két qua
trong qua khir khong nhat thiét la nhifng chi dan cla cac két qua trong tudng lai. Bdo cao nay khong nham muc dich cung cdp nhiing tu van dau tu' ca nhéan va
cling khiing xem xét muc dich dau tu cu thé, tinh hinh i chinh va yéu ciu dic biét cia nhifng ngudi nhan va doc bdo cdo nay. Vi vy nha dau tu chi nén tim
kigm nhiing y kién vé tai chinh, luat phap va nhiing khuyén nghi khéc lién quan dén su’ phii hop cla viéc dau tu vao bat ky cd phigu nao hodc nhifng chién ludc
dau tu dugc thao luan va khuyén nghi trong béo cdo nay.

Mhiing thong tin trong bao cdo nay dutgic trich tir nhiing ﬂguorl durge tin la dan:g tin ca}f nhung nhiing nguun nay thng du'gc xac minh mdt cich déc Iap bdi
Maﬂ,,rbanl-: Investrent Bank Berhad, céac mng ty con va cong ty lién két (b thé dl:‘o‘cgm la MKE"'} va vi vay khong dai dién cho tinh xac thu'c va d”ung bo cua bao
ca0 nay bdi MKE va do dd khdng nén dua vao nhifng ngudn nhu vay. Vi vy, MKE va tit @ nhan vién, giam ddc, chuyén vién va cac t8 chirc va/hodc nhén vién
lién quan (cd thé goi 1a "Dai dién") s& khong chiu trach nhiém cho bat ky nhifng tin that hodc thiét hai truc tiép hoic gian tiép ma co thé phét sinh tir viéc sir
dung hodc du'a vao bao cdo nay. Bat ky nhitng thing tin, quan diém hoic khuyén nghi nao bao gdm trong bao cao nay co thé thay ddi vao bat clf lic ndo ma sé
khéng dugc thing béo trudc.

Bao cdo nay o6 thé bao gbm nhifng phét biéu du bdo ma thuting hodc khéing phal Ic nao cling duge nhén bigt bang cach sir dung cac tir ngu‘ nhu "doan trudc’,
"tin rang " “udc tinh”, "du tinh", "ké hoach”, “ky mng" “dur phung" va "du béo” va nhu'rlg phat hiéu reng mdt su kién hodc két qua nhu “co thé" “sB” "cd ﬂ'le,
hodc "nén” xay ra hodc dat dugc va nerng phat biéu tudng tu khac. thg phét bigu du bao nhu vay dudc dua vao rlhu‘ng gia dinh va thdng tin dtrdc cong bd
cho chiing t&i va a thé chiu nhifng rli ro va khiing chic chan ma oo thé |am cho két qua thuc té khal: nhiéu so vdi [nhiling két qua dutgc dua ra trong nhifng phat
biéu du bao. Ngu‘cﬂ doc phai can than khéing dudc thay thé nhitng théng tin lién quan trudc dd vio nhiing phét biéu du bdo nay sau ngay phat hanh hodc phan
anh sy xay ra cla nhiing su kién khong dudc du' bdo trudc,

MKE va tit c chuyén vién, gidm dic va nhan vién bao gdm nhifng ngudi lién quan dén viéc chudn bi va phat hanh bao cdo nay ob thé tham gia hodc diu tr vao
nhitng giao dich tai chinh vdi t8 chirc phat hanh of phiu dudc dé cip trong bao cao nay (trong mét va truding hop cé thé dudc ludt cho phép), thuc hién nhifng
dich vu hodc thu hit viéc kinh doanh tir nhifng t8 chirc phat hanh va/hodc o mot vi tri hodc dang nam gilf hodc nhifng Igi ich quan trong khéc hodc nhiing giao
dich khac déi vdi nhitng cd phidu hodic nhiing quyén hodc nhirng quan hé dau tir khac. Han nifa, cing ty cd thé cdng bd trén thi tnrting nhitng cf phiéu dugc dé
cap béng nhiing cdng cu dugc trinh bay trong bao cdo nay. MKE od thé (theo ludt dinh) hanh diing dua vao hodc st dung nhitng théng tin dudc trinh bay 4 day,
hodc dua vao nhiing nghién cffu hodc phan tich truide khi nhiing @i liéu nay dugc phat hanh. Mot hodc nhigu hdn cac giam ddc, chuyén vién va/hodc nhan vién
clia MKE oo thé 1a gidm dbc cha nhifng t8 chifc phét hanh nhifng o phiéu dudc dé cip trong bao cio nay.

Bao cdo nay dugc thuc hién cho khach hang clia MKE sif dung va khéng dudc bao cdo lai, thay ddi bat ky hinh thirc ndo, chuyén giao, sao chép hodc phan phdi
tdi bét ky 0 chifc nao hodc bat ky hinh thifc nao ma khéng o sur dong v béng van ban cla MKE va MKE va nhitng dai dién diing y khdng b trach nhiém gi doi
vdi nhifng hanh déng ola cac bén thir ba trén khia canh nay.

Bio cdo nay khéng dugc hudng din hay nhim muc dich phan phdi hoic st dung béi bt ki ca nhin hodc t8 chifc 1a cing dén hodc au tri tai nhiing dia phudng,
tinh (tiéu bang), quiic gia ndi ma viéc phin phdi, phat hanh, hodc sir dung cd thé tré vai luat hodc quy dinh. Bio cdo nay chi dude phan phéi trong nhiing tnuding
hop dudc chap thuan bai phap ludt hién hanh. Céc cd phiéu dudc dua ra & day co thé phil hop cho muc dich ban trong it cd cac khu wic hodc ddi vdi nhifng
nha dédu tu' nhéat dinh. Khéing cd dinh kién doi wdi nhirng du’ bdo sau nay, ngudi doc nén luu v réng nhifng tuyén bd trach nhiém khac, canh bao hodc nhitng han
ché co thé dugc ap dung du'a vao vi tri dia Iy cia ca nhdn hodc t8 chifc tiép nhin bao cio nay.

Malaysia

Nhiing quan diém hoéc khuyén nghi bao gém & déy trong mai hinh thirc phan tich ki thuét hodic cd ban. Phan tich ki thudt cd thé khac vdi phan tich ca ban v
vigc dinh gia ky thudt ap dung nhiing phutng phap khac nhau va chi dua vao nhifng thing tin vé gid va khdi lugng giao dich dugc trich tir Bursa Malaysia
Securities Berhad trong phén tich chiing khoan.

Singapore

Bdo cdo nay dude thuc hién vao ngay va nhiing thing tin trong déy co thé chiu su thay ddi. Maybank Kim Eng Research Pte Ltd. ("Maybank KERPL") & Singapore
khong cd tréach nhiém phai cdp nhdt nhitng thdng tin nay cho ngudi nhan. BGi vdi viéc phan phdi bdo cao nay tai Singapore, ngudi nhan bao cdo nay phai lién hé
vdi Maybank KERPL & Singapore vé nhiing van dé phat sinh tir hodc lién hé vdi bao cao nay. Néu nguifi nhan bdo cdo nay khong phai la nha déu tv dudc cdp
phép, nhiing nha diu tur chuyén nghiép hodc nhitng tA chifc (dude quy dinh tai Digu 4A ala Luét vé cd phiéu va giao dich tudng lai cia Singapore), Maybank
KERPL s& chiu trach nhiém phdp ly ddi vdi ndi dung cla bdo cdo nay vdi nhitng trach nhiém dudc gidi han theo quy dinh cla phap ludt.

Thai Lan (Thailand)

Viéc ciing bd nhiing két qua diu tra cla Hoc Vién Hiép héi cac Giam Bdc cla Théi Lan (Thai Institute of Directors Assodiation - [ODJ V& quan tri doanh nghlep
durge thue hién bai nhuhg ngu'ti tham gia hoach dinh chinh sach clia Van phong Uy Ban Thi tn.rcing chu‘ng khodn. Cac diéu tra clia 10D dua vao thong tin cua
nhing cong ty niém yét trén Thi trudng Chu‘ng khoan Thai Lan va Thi truting déu tu tai san thay thé dudc cdng bd réng rai va cd thé diudc dénh gia bdi nha dau
tir. Do dd, két qua nay la tir quan diém cla bén thir ba. N6 khing phai la viéc danh gia hoat dong va khéing dura vao nhitng théng tin ndi bd. Két qua diéu tra nay
58 durge cong bé trong bdo cao quan tri doanh nghiép clia cac chng ty niém yét tai Thai Lan véo ngay phat hanh. Vi vy nhiing diéu tra nay cd thé bi thay ddi sau
ngay phat hanh. Maybank Kim Eng Securities (Thai Lan) Public Company Limited ("MBKET") khéng xac nhan hay chiing nhan vé tinh chinh xéc ada nhifng két
qua diéu tra nay.

Ngoai trlr khi dudc cho phép déc biét, khéng phén nao clia bdo cao nay co thé dudc viét lai hodc phan phdi lai dudi bat ky hinh thi'c ndo ma khéng c su cho
phép bang van ban trudc cia MBKET. MBKET s& khong chiu trach nhiém gi ddi vdi moi hanh dong cha bén thl’ ba vé khia canh nay.

My (US)

Bao cdo ma dugc thuc hién bdi MKE dugc phan phdi tai My ("US") tdi cic nha dau tw 19 chifc chi yéu tai My (dugc quy dinh tai digu 15a-6 bdi Ludt thi truting
chlmg khoan nam 1934 da dugc sira duL} chi bdi Maybank Kim eng Securities USA Inc (” Maybank KES]JSA"} cung ty mai gmi dang ky tai My {dang ky tai Bigu 15
cua Ludt thi truging chu’ng khodn sira doi nam 1934) Tt ca mai trach nhiém cla viéc phan phdi bao cdo nay cla Maybank KESUSA tai My sé du'dc thu'c hién bdi
Mal,,-bank KESUSA. Tét ca nhu’ng két qua giao dich clia cAc ¢ nhén va t8 chic tai My sé dudc thuc hién thurlg | qua cong ty mai gidi d3 darl.g ky tai M',.r Béo céo
nay sé khong dugc hudng dan cho nha d&u tr néu MKE bi cdm hodc bi gidl han cung cip cho nha diu tu bai bat ky quy dinh hodc didu ludt nao tai cic I3nh thé.
Nha dau tu nén d‘lap thudn trude khi doc bao cdo ma Maybank KESUSA dl.l‘nl;ﬁ: phép cung cdp nhitng cng cu nghién ciu vé dau tu dudc quy dinh bdi nhiing quy
dinh va diéu ludt.

Anh (UK)

Bao cdo nay dudc phan phdi bai Maybank Kim Eng Securities (London) Ltd ("Maybank KESL") dugc cap phép va quy dinh bdi Co quan dich vu tai chinh va chi cho
muc dich cung cap thing tin. Bdo cao nay khing nham muc dich phan phdi tdi nhiing ky ca nhan nao dudc dinh nghia 1a khach hang ca nhan duide quy dinh tai
Ludt v& thi truting va dich vu ndm 2010 tai UK. B&t ky suf bao gbm nao cla bén thi ba nao déu chi cho su thudn tién cla ngudi nhan va cdng ty khéng chiu bat
ky trach nhiém nao @i vdi nhirng binh ludn hay tinh chinh xac, va viéc ti€p cdn nhitng mdi lién hé nhu thé 1a i ro riéng cda nhiing ca nhan. Khéng digu nao
trong bao cdo nay dudc xem nhu nhiihg b van vé thué, ké toan hodc luat phap va nhiing ngutii nhan phi hgp nén tham khao vdi nhifng co quan tw van thué
doc lap.
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CONG BO THONG TIN

Cdng b td chirc hap phap

Malaysia: Bdo cdo nay dudc phat hanh va phan phdi tai Malaysia bdi Maybank Investment Bank Berhad (15938-H), Ia mt td chifc tham gia vao Bursa Malaysia
Berhad va mot td chifc dudc cap phép dich vu va thi truting tai chinh dugc ban hanh bdi Uy ban Ching khoan Malaysia. Singapore: Bao cdo nay dudc phat
hanh va phan phdi tai Singapore bdi Maybank KERPL (Co. Reg Mo 197201256N) du'gc guy dinh bdi Co quan Tién té Singapore. Indonesia: PT Kim Eng Securities
("PTKES") (Reg. No. KEP-251/PM/1992) [a mdt 5 chic ciia Thi truting chifng khoan Indonesia va dudc quy dinh bdi BAPEPAM LK. Thailand: MBKET (Reg.
M0.0107545000314) 1a mét thanh vién clia Thi truting chitng khoan Théi Lan va dudc quy dinh bdi BG tai chinh va Uy ban chiihg khoan. Philippines: MATRKES
(Reg. No.01-2004-00019) la mét thanh vién clia Thi trufing chirng khoan Philippines va dudc quy dinh bdi Uy ban chimg khoan. Viét Nam: Céng Ty Tnhh Mot
Thanh Vién Chifng Khodn Maybank Kim Eng (gidy phép s§ 117/GP-UBCK) dudc cdp phép bdi Uy ban chifng khoan nha nuidc Viét Nam. Hong Kong: KESHK
{Central Entity No AAD284) dudc quy dinh Uy ban thj truling tuang lai va chitng khoan. An D (India): Cong ty ching khodn Kim Eng An DA ("KESI") 13 thanh
vién clia Thi truting chiing khodn qudc gia An DG (Reg No: INF/INB 231452435) va thi truting chimg khoan Bombay (Reg. No. INF/INB011452431) va dugc quy
dinh béi H&i dbng thi truting chiing khoan An DG. KESI dudc ding ky vdi SEBI tai Didu 1 Merchant Banker (Reg. No. INM 000011708) US: Maybank KESUSA I
thanh vién cua/ va dudc cdp phép theo quy dinh cla FINRA - Broker ID 27861. UK: Maybank KESL (Reg No 2377538) 1a don vi dugc cap phép theo quy dinh cla
Co quan dich vu tai chinh.

Tuyén bd lgi ich

Malaysia: MKE va dai dién cd thé gil nhiing vi trf hodc cd Idi ich quan trong ddi vdi nhifng o phiéu dugc dé cap tai ddy va o thé cd nhifng hoat dong khac nhur
taa I4p thi truding hodc cd thé cd nhilng cam két phét hanh hodc lién quan dén nhiing of phiéu dé va cling cd thé thuc hién hodc tim kiém nhiing dich vu ngan
hang dau tu, tu vin va nhirng dich vu khac hodc cd lién quan dén nhiing cing ty nay.

Singapore: Vao ngay 20/8/2012, Maybank KERPL va chuyén vién phan tich phu trach khing oo bét o 1gi ich nao trong nhiing cdng ty dugc khuyén nghi trong
béo cdo nay.

Thailand: MBKET c6 thé c6 quan hé kinh doanh wi hodc cd thé 14 t5 chifc phét hanh quyén mua phai sinh trén nhifng cf phiéu hodc cbng ty dudc dé cép trong
bao cdo nay. Do dd, nha ddu tu nén ty cd nhitng danh giad trude khi quyét dinh dau tr. MBKET, chuyén vién va nhiing giam ddc, nhitng t& chirc lién quan va/hoac
nhén vién co thé od Igi ich va/hojc nhifng cam két phat hanh di wdi nhitng cd phidu dudc dé cip frong bdo cao nay.

Hong Kong: KESHK c6 thé cd Igi tich tai chinh lién qua dén td chifc phat hanh hodc td chirc niém yét mdi tiém nang dugc dinh nghia bdi nhitng quy dinh trong
didu 16.5(a) cia Quy dinh vé& Dao difc nghé nghiép ca nhén tai Hong Kong dudc cip phép va ding ky vdi Uy ban thi truting of phiéu va tudng lai.

Vao ngay phat hanh bdo cdo, KESHK va chuyén vién phén tich phu trach khing co bat ky Idi ich nao trong nhing cong ty dudc khuyén nghi trong bdo cao nay.

NHUNG KHUYEN CAO KHAC

Xac nhan doc lap cua chuyén vién phan tich

Mhiing quan diém dugc d& cip trong bdo cdo nay phan dnh chinh xdc nhifng quan diém cd nhan cla chuyén vién phan tich v& bat ky hodc tit ca cac b phiéu
hodc t8 chirc phat hanh; va chuyén vién phén tich d3, dang va sé khéng cd bat ky si bdi thuding nao tru'c tiép va gidn tiép lién quan d& nhitng khuyén nghi hodc
quan diém durge du'a ra trong bdo cao nay.

Luu y

Cac chifng khoan cdu tric 1a nhifng cdng cu phirc tap, tiéu biéu nhu' bao gbm mifc dd rii ro cao va nhdm muc dich ban cho nhifng nha dau tr cao cip, nhirng
nguii o thé hiéu va chdp nhan nhifng rui ro lién quan. Gi tri thi truéing clia nhiing chiing khodn cdu tric (structured securities) cd thé bi anh huing béi nhiing
thay doi vé yéu t§ kinh t€, tai chinh va chinh tri (bao gém nhung khong gidi han I&i sudt hién tai va tudng lai), thdi gian déo han (time to maturity), diéu kién thi
truding va nhiing bién déng va chat ludng tin dung cla t8 chifc phat hanh hodc bao Ianh phat hanh. Nhitng nha déu ' quan tAm dén viéc mua nhiing san pham
céu triic nén cd nhiing phén tich riéng vé& san pham nay va tham khao véi cac ti chifc tir vin chuyén nghiép v& nhiing i ro lién quan dén giao dich mua.

Khéng phin nao clia bao cio nay co thé dugc sao chép, sao in hodc lap lai trong bt ky hinh thi'c nao hoac phan phdi lai ma khdng o sy dong
y cua MKE.

Binh nghia hé théng khuyén nghi dau tu’ cia MKE
Maybank Kim Eng Research sit dung hé théng danh gia nhu’ sau

MUA Tang lgi nhudn ky vong trong 12 thang hdn 15% (chua bao gdm o tirc)
GIU Téng lgi nhudn ky vong trong 12 théng gilta -15% dén 15% (chira bao gom ¢ tiic)
BAN Tang lgi nhudn ky vong trong 12 thang dutii 15% (chua bao gom of tic)

Ap dung khuyén nghi dau tu

Chuyén vién phén tich duy tri viéc phén tich cic o phiéu va danh sach cd phiéu oo thé dugc digu chinh iy theo yéu ciu tifng thdi diém. Khuyén nghi dau o
chi p dung cho cac of phiéu trong danh sach. Bao cio vé cic cdng ty khiing nam trong danh sach s khiing thutc hién dinh gia va khuyén nghi.
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