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“Blue-chips tiép
tuc viing vang”

e KMR - Nhiéu yéu té dé tang toc
e Blue-chips tiép tuc viing vang

KMR - Nhiéu yéu té dé ting téc

Trong boi canh Viét Nam dang tién tai ky két hiép dinh TPP va cac hiép dinh thuong mai tu do
(FTA) vdi Lién minh chau Au (EVFTA), Han Qudéc (VKFTA) va Lién minh Hai quan Belarus-
Kazakhstan - Nga (VCUFTA), nganh dét may v&i gia tri xudt khau nam 2014 cao nhat trong ba nam
qua (~24,5 ty USD) dang la diém séng thu hit su chu y ctia nhiéu nha dau tu. Nhdn thay trién vong
clia nganh nay, chuyén vién ctia RongViet Research da c¢ budi trao doi véi CTCP Mirae (KMR -
HSX), mot trong nhiing doanh nghiép I6n & Viét Nam vé san pham béng chan tir sgi téng hgp
(padding, quilting) lam nguyén liéu san xuat céc loai do jacket, chan, ném, vv...

Theo chuyén vién cla chung toi, phan khic dét may sir dung sgi tong hop clng la mot trong
nhing nhém nganh hudng lgi nhiéu ti viéc gid dau thé gidi gidm manh. Vdi KMR, chi phi nguyén
lieu chinh (sgi tong hgp) chiém khoang 50% gié thanh san pham. Viéc gia sgi giam da giup chi phi
nguyén vat liéu ciia KMR giam khoang 8% tir thang 10/2014. Dl gid dau vao gidm nhung viéc diéu
chinh gia ban c6 do tré nhat dinh nén doanh thu ctia KMR trong quy viia réi it bi anh hudng. Dé
dam bao tinh canh tranh, Céng ty du kién sé giam gid ban 2-3% t quy 1/2015. V&i du béo gia dau
sé kho tang manh trd lai tir muc gia hién tai (~USD48/thung), chuyén vién nganh cho rang day la
ca héi t6t dé KMR cai thién Igi nhuan trong ndm 2015.

Bén canh do, kha nang tang trudng cha KMR trong nam t6i con dén tir viéc dau tu gia tang nang
Iuc s&n xudt. Hién tai, KMR c6 2 nha mdy dat tai Binh Duang va Hung Yén, véi téng cong sudt thiét
ké tai méi nha may khoang 30.000 yard (27.432 m)/ngay. Trong quy 4/2014, Céng ty da dau tu
khodng 3 triéu USD cho 1 dan mdy mdi vdi cong sudt khoang 10.700 yard/ngay & nha may tai
Hung Yén va thuc hién nang cap day chuyén san xuat cho nha may Binh Ducng. Nguén von tai trg
cho khoan ddu tu trén chi yéu dén tir viéc phat hanh thém 6 triéu c6 phiéu bang ménh gié cho c6
dong hién hiu. Theo ching téi udc tinh, dan may mdi sé gitp tang cong suat cia nha may Hung
Yén thém khoang 35,7% va cla toan céng ty 1én khoang 17,86% trong nam 2015, qua dé thic day
DT tang ~14%. Sau 2016, KMR sé tiép tuc xay dung nha may san xuat sgi dé chi dong han vé
nguén nguyén liéu dau vao va md thém mot nha mdy & Myanmar dé tan dung lgi thé vé gia nhan
cong & thi trudng nay.

Nhin chung, vdi cac lgi thé nhu (1) cdng nghé tién tién dugc nhap khau tir Han Qudc, (2) déi ngi
quan ly va ky thuat ngudi nudc ngoai ¢ nhiéu kinh nghiém va (3) ¢é nang luc san xuat 16n so vdi
cac d6i thi ciing nganh, KMR c6 thé huéng lai nhiéu tif su phét trién ctia nganh trong dai han. Do
cht yéu dugc sir dung trong cac mat hang o gia tri cao nén cac san pham tdm bong ctia KMR sé
tiéu thu tét han khi cd cdu san phdm dét may cha Viét Nam c6 su chuyén dich va gia tri xuat khau
dét may tang toc cling vdi viéc ky két cac hiép dinh thugng mai. Tuy nhién, vdi cac ké hoach dau
tu noi trén, chiing toi cho rang kho c6 thé ky vong KMR sé trd ¢6 tuic trong ndm 2015 ciing nhu 2-3
nam tdi.

Blue-chips tiép tuc vilng vang

Céc chi s6 hom nay van gilt dugc da tang diém cia phién ngay hém qua khi VNIndex dong ctia
552,05 diém, tuong Ung vdi muc ting 0,43%, HNIndex clng tang 0,45% lén 84,18 diém vdi s6
lugng ma tang va ma giam kha can bang trén ca hai san. Biém khién chiing téi cha y trong phién
giao dich ngay hém nay la su dich chuyén dong tién gilta cac c6 phiéu dau co. Cu thé gia tri giao
dich khép lénh cta FIT tang 38,4%, cda FLC clng tang 39,2%, OGC tidng dén 86,9% trong khi gia tri
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giao dich khdp [énh cha KLF giam 24,6%, HAR gidm 22,8%...

Hém nay, thi trudng cling don nhan thong tin gia dau gia tiép tuc "pha day”; dau WTI da giam vé
gia 47,445/thiing (-0,49%) va dau Brent cling giam vé 50,525/thling (-0,58%). Tuy nhién, giao dich
trén thi truding cho ching téi cdm nhan nha dau tu c6 vé da it nhay cdm hon vdi dién bién gid dau.
Diéu nay thé hién qua viéc mau xanh da trd lai vdi mot s6 ma nhém dau khi nhu PXS, PXT, PVS.
Ngay ca GAS, “toi d6" da day thi trudng gidm sau trong thang 12 cling da tang 1.000 déng/cp
trong phién hém nay. Cac cé phi€u blue-chips khac nhu VNM va MSN cing da ting nhe trd lai;
nhom ngan hang véi BVH, CTG, EIB va STB cling ndi tiép da tang cta phién hom qua. Vi mic ban
rong kha 16n cha khéi ngoai, KDC va PVD I nhiing cé phiéu di ngugc lai xu huéng chung cla
VN30. Viéc khdi ngoai ban ra kha manh trén HSX hém nay sau lién tiép nhiéu phién mua rong
cung la yéu t6 dang luu y.

Trong béi cdnh chua c6 thém nhiéu théng tin hd trg khac, viec dong tién tré véi cac o phiéu blue-
chips va céc chi s6 phan ung kha nhe nhang vdi théng tin vé gia dau hdém nay ¢6 thé dugc xem la
nhiing tin hiéu lac quan cho nhimg ngay t&i. Tuy nhién, ching t6i cho rang can thém thai gian
quan sat trudc khi c6 thé khang dinh tam Iy nha dau tu da thuc su héi phuc.
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VNINDEX 0,43% 552,05 VN30 0,21% 607,65 HNXINDEX 0,44% 84,18
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VN-Index tiép tuc da phuc héi véi mic tang 2, 39 diém (0,43%),
dong cla tai 552,05. Thanh khoan tang nhe 16% vd&i 109, 4 triéu
c6 phiéu khap [énh.

VN-Index da vugt 1én trén dudng trung binh 26 ngay va ban than
dudng EMA (26) nay cing da chuyén tif trang thai giam sang
trang thai di ngang. B4 thi nén ngay 6 bong nén phia trén kha
dai, cho thdy ap luc ban dang gia tang khi VN-Index. Trong
trudng hop diéu chinh thi ngudng 545 la nguéng hd trg ngan
han cho VN-Index. Néu nguéng hd trg nay dugc gilr ving thi sau
d6 cé thé ky vong vao cac méc cao hon tai 565 va 580 diém.

Cac chi bao ky thuat tiép tuc cho tin hiéu lac quan khi duong
MACD Histogram tiép tuc moc cao han va duting RSI da vuot qua
ngudng 50. Chi bdo ADX da dédo chiéu di xudng, cho thay xu
hudng gidm trung han trudc dé dang bi triét tiéu.

Trong nhiing phién t&i kha nang cao VN-Index sé giao dich gidng
co xung quanh dudng EMA (26) ngay. Nha dau tu co thé kién
nhan chd mua & ving gia thap khi VN-Index diéu chinh dé c6
hiéu qua cao nhat.

SAN HNX:

HNX-Index cling tang 0,37 diém (tuong duong 0,45%), dong clia
tai 84,18. Thanh khoan dugc duy tri tugng duong phién trudc do,
vdi 52,5 triéu cd phiéu khdp 1énh.

HNX-Index da bit 1én trén dudng trung binh dai han 200 ngay,
day la mét tin hiéu kha t6t, md ra kha nang tiép tuc da tang
trung va dai han. Trong ngan han HNX-Index c6 nhiing nguéng
c&n va hé trg tudng ung vdi 86 va 83 diém.

Kha nang tao day trung han cia HNX-Index cang dugc cing co
vai hién tugng xudt hién phan ky duang véi duding RSI vai phién
trudc do.

Puging MACD Histogram tiép tuc moc cao han, RSl vugt ngudng
50, duding ADX quay dau giam xudng la nhing tin hiéu tich cuc
ctia HNX-Index.

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc cd mét phién giao dich kha
tich cuc ca vé diém s6 va khdi lugng, cac chi bao ky thuat tiép
tuc ang hd cho xu hudng tang trong ngan han, do dé nha dau
tu c6 thé tiép tuc ndm gilt hodc gia ting thém ty trong cd
phiéu & cac phién diéu chinh.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI DAU TU
Gia . Gia Gia muc Gid muc Gia Gia .

Ma T Khuyénnghi Ngay mua A Haa tida 2 catls Noayban L&i/lé Ky han
FPT 484 Mua 06/01/2014 48,1 52,0 46 0,62% Trung han
KDH 201 Nam giir 12/12/2014 19,7 1,7 18,0 2,03% Trung han
PPC 278 Nam giir 04/12/2014 258 28,5 240 7,75%  Trunghan
vCs 26,8 Nam giir 03/12/2014 26,8 30,0 240 0,00% Trung han

- Gid mua cda danh muc khuyén nghi dau tu dudc tinh theo gia dong cira, Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gia it |6 hodc giad dong clia tly tiing trudng
hap cu thé,

“Gia muc tidu 2" va “Gia cit 16" mdi sé dugc cap nhat khi b phigu vuat qua “Gia muc tiéu 17,
Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muic gia cing sé duge diéu chinh tuang (ing,
Ky han: “ngan han” |a dudi 01 thang, “trung han” la tif 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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CHi sO vimo

Hinh 1: Téng trudng GDP qua cic quy Hinh 2: Chi 56 san xuat céng nghiép
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Nguén; G5O, Rongviet Securities database Nguén: G50, Rongviet Securities database
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Hinh 3: Chi s6 lam phét hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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BAO CAO CONG TY (5 bdo cao phat hanh gan nhat) Ngay phét hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu to thuan loi 06/01/2015 Tich Iy — Dai han 33.800
DPM - Huding loi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100
VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lay - Dai han 110.000
PCT - Téi ciu tric 11/12/2014 Theo dai

FPT - Béng luc ting trudng dén tir mang ban |é 03/12/2014 Tich lay - Dai han 61.000

Vui ldng xem chi tiét tai http://vdsc.com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default aspx
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THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy m& Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mét dv GTTSRtrén métdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%gidtrigiaodich) (%giatrigiaodich) duitaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovdiky
gia ky trudic trudic
VFF 231272014 046-0,75% 0%-2,5% 11.398 11.522 -1,08%
VEOF 2311272014 09-0,75% 09%-2,5% 9432 9.775 -3.51%
VF1 30/12/2014 02%-1% 0,5%-1,5% 20,106 20.149 -0,21%
VF4 24/12/2014 0,2%- 1% 09%-1,5% 8.835 8.875 -0,45%
VFA 26/12/2014 02%-1% 0%-1,5% 7.262 7.277 -0,2%
VFB 26/12/2014 0,3%- 0,6% 0%-1% 11.856 11.849 0,06 %
ENF 26/12/2014 0%- 3% 0% 10,402 10.367 0,34%
MBVF 25/12/2014 1% 0%-1% 11.109 10.979 1,18%
MBBF 24122014 0%-0,5% 0%-1% 11.893 11.892 0,01%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Triic - Trudng phéng Tran Thi Ha My L& Hiiu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 8486299 2006 | Ext: 325
trucdtt@vdsc.corm.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bili Thi Tam
+34862992006|E)(t: 328 + B84 86299 2006| Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324
hoang.nh@vdsc.coman tai.ntp@vdsc.comyvn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 323 -+ 84 8 6299 2006 | Ext: 320 + 84 8 6299 2006 | Ext: 323
lam.ntp@Evdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.comyn
Huynh Minh Tuin Banh Tran Tudng Van Huynh Khoa Nam
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 326 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324 + 84 8 6299 2006 | Ext: 321
tuan.hm@vdsc.com.vn vanbtt@vdsc.com.vn nam.hk@vdsc.com.yvn
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Ban bao cdo nay dudc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khang nhdm dua ra bit ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bio cao nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé co cac xung dat |gi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban
béo cao nay.Nha diu tu nén xem béo cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu cda chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khong chiu trach nhiém déi vdi toan ba hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viée st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay ¥ kién nao clia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ci nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bt ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cio cio nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhiing thong tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va uidc tinh trong danh gid cdia ching téi co gia trl dén ngay
ra bao cdo va co thé thay d6i ma khong can bao céo trudc.,

Ban bdo cao nay dugc gill ban quyén va la tai sdn clia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky truéng hop

nao ma khéng cé su déng y cia RONGVIET SECURITIESA&u trai ludt.Ban quyén thudc RONGVIET SECURITIES, 2015.




