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CTCP Cao su Pa Nang (DRC)

Van Binh Phong
Chuyén vién

Cap nhat

O t6 & phu tung 6 t6
Gia muc tiéu 66.000
Gia hién tai 55.000
Cb tirc tién mét 2.000
Ty lé tang 20,0%
Loi suat co tirc 3,6%
Téng loi nhuén 23,6%
Cac chi s6 chinh

Gia tri vin hoa USD 215 méu
GTGD trung binh 30 ngay USD 98.116
S& hiru cta KN/Room tdi da 37 4%
Room i da cho khdi ngoai 49%

SL e phigu leu hanh 83 trigu
SL cd phigu pha loéng hoan toan 83 trigu
Mirc cao nhat 12 thang VND 66.000
Mire thép nhét 12 thang VND 37.000
Co cau co déng

Vinachem 42 1%
Amersham Industries Limited 4 4%
Templeton Frontier Market 4.1%
Ban lanh dao 0.6%
Khac 48 8%

Thuée chi s6, quy ETF
WML, VN30, Van Eck va FTSE

MG ta cong ty

CTCP Cao su B4 Ning 1& mét trong nhirng céng ty
san xudt sam 16p hang d4u Vigt Nam, vai thi phan
l&p xe i va xe bujt lén dén khodng 13%.

DRC san xuét nhigu loai s3m 16p khac nhau danh
cho xe tai, 6 td, xe may va xe dap. 90% san luwgng
cla cbng ty dwoe tigu thu trong nuwdre.

Dién bién twong dbi cia gia co phieu DRC so véi
chi sé VNI
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Két qua kinh doanh 16p radial hira hen trién vong
tich cwc

+ Ching téi diéu chinh tang gia muc tiéu Ién 66.000 dong {TL tang 20%) va nang
khuyén nghi 1én MUA véi ky vong DRC sé ¢c6 modt ndm 2015 dao chiéu véi EPS dw
b#o sé tang 29,6%.

= Nam 2014, Bd Giao théng Van tai ﬂéy manh quan ly trong tai (MAM). Béng thai nay

da gop phén tdng doanh so 16p xe véi san lwong ban ra cta DRC ting 13%.

Doanh thu nam 2015 ting 20% nhé& san lwong 16p radial ban ra tang 74,1%.

e Bién loi nhudn gdp ndm 2015 sé tiép tuc & mirc cao 25% nhér 16p radial cé bién loi
nhuan gép ting tir 6,7% lén 15% va gia cao su tw nhién duy tri & mirc thap nhéat
trong 5 nam qua. Nhw vy, EPS sé tang manh 29,6%.

Doanh sb 16p radial ting manh: Trong Quy 4/2014 41.158 16p radial dugc ban ra, ting
manh 31,5% so vai Quy 3, trong khi mire tang trudng cia Quy 3 so voi Quy 2 1a 11,6%. Tuy
nhién, Quy 4 dat duwoc két qua ngoai 1& nhér chrong trinh khuyén mai dac biét danh cho
khach hang mua I6p radial va da cham dut trong nam 2014. Do Tét Am lich 2015, céc nha
phan phdi tAng cwong duw trr vao nhirng thang cudi ndm 2014, dac biét 13 cac nha phan phdi
s&n pham tai nwéc ngodi (29% doanh sé 16p radial cia DRC). Vi vay, chiing téi cho réng tang
trirdng cha 16p radial s& ching lai trong Quy 1/2015 tride khi 6n ding tai mire tang trudng
10% 1 quy trong cac quy con lai clia 2015 va tinh chung ca nam 2015, DRC sé ban dugc
200.000 Iép.

KQLN Quy 4/2014 cao dét bién: Gia nguyén liéu dau vao cao su tir nhién nam 2014 giam
36%, song song voi gia cao su tw nhién giam 37%, trong do Quy 4/2014 gia nguyén liéu dau
vao cao su giam 25% so voi Quy 3/2014, gilp duy tri bién lgi nhuén cla DRC tai mic 24,7%
(chi gidm 0,9% so vo&i ndm 2013) dU chi phi khau hao cla nha may radial moi khién bién loi
nhuén chung gidm 2,88%. Gia von hang ban trong Quy 4/2014 giam manh gitp LNST 2014
cao hon 6,7% so v&i muc tiéu cla cdng ty di doanh thu chi dat 93,3% muc tiéu. Doanh thu
triedre kiém toan 2014 tang 16% so véi ndm 2013 trong khi LNST giam 6,1%.

Dw bao 2015 cia VCSC: Bién lgi nhuan gbp ndm 2015 sé tang nhe 0,23% nh& (1) gia cao
su tw nhién gilr nguyén & mikc thap trong ndm 2015 trwdce khi tang trd lai trong ndm 2016,
trén co s& duw bao clia Rubber Economist Ltd thi trwding cao su twr nhién sé bi dw cung
12,2%; (2) bién loi nhuan gop cla nha may |6p radial s& tang tir 6,7% 1&n 15% nhé quy mé
I&n hon sé gitp tiét kiém chi phi kh&u hao va (3) san lrong 16p xe 6-t6 ban ra tang 10%. Vi
vay, LNST duw kién sé dat 456 ty dbng, voi EPS 2015 tirong ting 1a 5.491 déng. Tai mire gid
déng cira 55.000 ddng, DRC hién dang giao dich v&i PER 2015 la 10,1 lan. Gia muc tiéu
chuing t6i dua ra co PER 2015 twong tng 14 12 1an.

Cac chi sd chinh 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Doanh thu (b dbng) 2785 2.799 3.251 3.901 4102
LN rong sau thué (ty dong) 312 ars 352 456 475
Bién LN aép (%) 21.3% 25 6% 24. 7% 25 1% 24 2%
Bign LN tir HE (%) 16.2% 20.4 17.7 18.0% 17.2%
Bién LM rong sau thué (%) 11,2% 13.4 10.8 11.7% 11.3%
EPS. pha lo&ng hoan toan (dbng) 5410 4929 4238 5.491 5.723
Tang trwedrng EPS (%) 53 -8.9 -14.0 296 42
GT doanh nohiép (EV)/ EBITDA 4.2 6.9 a7 74 6.8
Gia CP/dang tién br do theo gia TT =31 -7.3 a8.7 13.2 7.7
Gia CP/Thu nhap theo gia TT 3.6 7.6 13.2 10.1 9.7
Gia CP/GT sb sach theo qia TT 1.0 21 30 25 22
ROA (%) 15.2 13.2 11.1 13.0 12.3
ROE(%) 0.5 204 242 272 24.0
NefCSH (%) 76 103 75% 83% 54%
Ghi chi: LN rang sau thué = LN rona sau thué va sau loi ich cd dong thidu s

See important disclosure at the end of this document
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Bao cao tai chinh

Ty déng 20124 2013A 2014A 2015F 2016F Ty dbng 20124 2013A 2014A 2015F 2016F
KQLN Bdng CBKT
Doanh thu thuin 2.785 2 B804 3251 3.901 4213 Tikn va turorng drong 76 54 85 100 108
- Gia vén hiang ban -2.19 -2.087 -2.447 -2.923 -3.192 Bhu tw TC ngén han ] a L] i] 0
Lei nhudn gop 594 T BO4 a7r 1.021 CAc khodn phii thu 149 254 265 318 343
- Chi phi ban hang =60 =74 =161 =194 =208 Hang thn kho Ti2 901 T16 1.051 1.147
- Chi phi quan IT DN -82 -f0 -68 -B2 -B8 TS ngén han 107 88 45 55 59
LN thuln HEKD 452 572 574 702 724 Téng TS ngdn han 1.044 1.298 1.111 1523 1 657
- (L&) lai ty gia 1] -24 -6 -7 -8 TS dai han (gbp) 1.965 24582 2715 3179 3.188
- Loyl nhudn khac -26 -8 -3 -19 -19 - Khiu hao l0y ké =560 637 723 -870 -1.018
EBIT 426 540) 537 675 687 TS dai han (rong) 1.405 1.845 1.992 2308 2.169
- Chi phi |5i vay -9 -39 -85 -30 -87 Blu tw TC dai han 8 7 Q 0 0
Lo nhudn treée thué 417 501 452 585 609 TS dai han khac 21 38 35 41 45
- Thué TNDMN -105 -125 100 -129 -134 Téng TS dai han 1.434 1.890 2.028 2.350 2214
LNST 312 375 352 456 475 Téng Tai sén 2.478 3.188 3.137 3.873 3.871
- Lgi fch COTS 0 ] - - -
LNST cé dang CT Me 312 375 352 456 475 Phai tra ngén han 177 147 164 186 203
474 621 667 B22 845 Ne ngéin han "7 544 337 380 421
EBITDA i 244 242 293 as2 380
SL CP luru hanh {triégu) 58 76 B3 B3 83 Ner ngdn han 538 934 733 927 1.004
SL CP pha lodng hoan
toan {triéu) 58 Fi 3 83 83 83 Vay va ng dai han T 874 B08 1.120 733
EPS 5.3565 4 519 4238 5491 5723 Phai tra dai han khac o a aQ i] 0
EPS pha lodng hodn
i 5355 4519 4238 5491 5723 Téng nr dai han 771 874 808 1120 o
Téng nor 1309 1.808 1.602 2.048 1.737
2012A  2013A 2014A 2015F 2016F Cé phidu ru dai 0 0 0 0 0
Téng truréng Thing dur 3 3 3 3 3
Téng truéng doanh thu 56 0.7 16,2% 20,0% 8.0% Vién cé phén 692 831 831 831 831
Lt S i 434 265 0,5% 22.2% 3.1% ok i 474 546 701 991 1.300
Tang trudérng EBIT 524 268 -0,5% 258% 3.2% Loi ich CBTS o a aQ i] 0
Téing truwéng EPS 53 -89 -14,0% 29,6% 4.2% Vén chi sé hiku 1.169 1.380 1.535 1.825 2134
Iﬁ:ﬂ céng nguén 2478 3,188 3437 3.873 3.871
Kha ning sinh lei
Bign LN gdp % 213 258 24.7% 25,1% 24,2% Ty ddng 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Bién LN tir HD % 16.2 204 17.7% 18,0% 17.2% DONG TIEN
EBIT % 153 19,3 1A% 13.0% 12,3% Tikn dAu nAm 78 76 54 85 554
EBITDA % 17.0 222 20,5% 21,1% 20,1% Lei nhuan sau thué 312 375 352 456 475
Bign LN réng % 112 134 10,8% 11,7% 11,3% Khéu hao 49 82 130 147 148
ROE % 305 295 24,2% 27,2% 24.0% Thay @i vin leu déing
ROA % 15.2 133 11,1% 13,0% 12,3% Biku chinh khac 194 274 206 -7 -3
o e hagt Bng 555 179 778 280 539
Chi s6 higu qud )
wn hanh Chi mua sém TSCD ~Td2 b A L A
Sé ngay thn kho 1278 1411 1206 131,2 131,2 Phu tw ] 0 0 o o
S6 ngay phai thu 214 262 291 291 281 Tibin tir HD déu tw 722 567 293 -9 -9
54 ngay phdi tra 19,0 283 232 232 232 CAtrc datra o -138 =166 -166 -166
TG Iuén chuyén tibn 1301 139.0 126.5 1371 1371 Tang (g?él‘l‘l:l vin 0o 1] 0 [i] 0
Ig"r?g‘ Lokt 414 530 2304 -64 10
Thanh khodn Tién tir hoat déng TC 164 392 -187 198 -522
Eésng'nanh toan hign 19 14 14 16 17 Ttélflng luru chuyén tién 3 a1 a0 470 8
CS5 thanh todn nhanh 0.6 04 05 0,5 0,5 Tién cudl nim 76 54 a5 554 562
S Ak A 0.1 01 01 01 0.4
Mo Tai sén 0.4 04 04 04 0.3
Ne/Van sl dung 04 05 04 05 0.4
Ney/Vién CSH 76 1028 745 828 54,1
Kha néng thanh tod
optlel okt 484 137 64 75 8.0

1&i way

Nguén: Bao cao tai chinh clia céng ty, du bao cua VCSC

See important disclosure at the end of this document
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Két qua hoat déng theo quy (theo bao céo ciia cong ty)

Muc tieu Dw bao
2014 a1 Q2 Q3 Q4 YTD cua DRC cua VCSC
Doanh thu 678 868 792 914 3.251 N/A 3.271
Loi nhudn gép 173 202 158 269 804 MN/A 728
Bién LN gdp (%) 25,5% 23,2% 20,1% 29,4% 24, 7% N/A 22,3%
LN hoat déng 108 124 81 162 574 N/A 570
Bién LN hoat dgng (%) 16,1% 14,3% 10,2% 17.7% 17,7% N/A 17,4
LNST 86 99 65 102 352 330 329
Bién LNST (%) 12,7% 11,4% 8,2% 11,2% 10,8% N/A 10,1%
2013 at Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 608 770 630 791 2.804
Loi nhudn gdp 146 196 168 206 77
Bién LN gdp (%) 24,0% 25,5% 26,7% 26,0% 25,6%
LN hoat déng 115 156 136 165 540
Bién LN hoat dgng (%) 18,9% 20,2% 21,6% 20,8% 20,4%
LNST 78 110 a0 96 375
Bién LNST (%) 12,8% 14,2% 14.4% 121% 13,4%
2012 a1 Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 699 776 651 659 2.785
Loi nhudn gép 111 158 135 180 594
Bién LN gdp (%) 16,0% 20,3% 20,7% 28,8% 21,3%
LN hoat déng 85 121 108 141 452
Bién LN hoat dgng (%) 12,1% 16,6% 16,2% 21,3% 16,2%
LNST 58 86 74 94 312
Bién LNST (%) 8,3% 11,1% 11,3% 14,3% 11,2
2011 at Q2 Q3 Q4 YTD
Doanh thu 575 713 680 679 2.637
Loi nhudn gdp 89 122 83 123 416
Bién LN gdp (%) 15,4% 17,1% 12,2% 18,1% 15,8%
LN hoat déng &7 93 60 96 315
Bién LN hoat dgng (%) 11,7% 13.0% 8,8% 14,1% 12,0%
LNST 41 59 38 59 198
Bién LNST (%) 7,1% 8.3% 5,6% 8.7% 7,5%
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Dw bao 2015 Dw bao 2015 | Ghi cha
(trurore day) (hién nay)
Doanh thu 3.829 3.901
Lép bias cho xe tai & xe buyt 2.300 2.383
Lop radial cho xe tai & xe buyt 1.027 982 | Gia giam 10% trong ndm 2014
Lép xe may & xe dap 423 475
Khac 56 55
Loi nhudn gop a0s 977 | Gia nguyén liéu cao su tu nhién giam 37% trong nam 2014
Lép bias cho xe tai & xe bujt G644 691
Lép radial cho xe tai & xe buyt 153 147 | Gia ban le 16p radial giam 10% trong nam 2014
Lop xe may & xe dap 94 120
Khac 18 16
Chi phi ban hang va tidp thi 107 194 E;i;l::it&hjgaiic:ﬁjjhl nhan vao chi phi ban hang (trudc day duogc xem la
Chi phi gquan ly doanh nghiép -96 -82 | Chi phi nhan cdng giam 36% trong 6 thang dau ndm 2014
Loi nhuén tir hoat déng 704 702
Loi nhudn ngoai hoat déng -43 -26
EBIT 661 675
Chi phi 1gi vay -113 -90
Loi nhudn trude thué 548 585
Lod nhudn sau thué 328 456
PET e
EBITDA 809 822
Bién lgi nhudn gdp % 23,7 25,1
Lop bias cho xe tai & xe buyt % 28,0 29.0
Lép radial cho xe taifxe buyt % 15,0 15,0
Lt’:‘;p xe may & xe dap % 20,9 24.9
Khac % 23,0 28.4 | Cao dét bien trong Quy 4/2014
Eglapn:l tI:erEllJn{!‘}nE.}ng va tiep thi 27 5,0
Chi phi quan ly DN/doanh thu 25 2.1
(%)
Bién LN tir hoat dong % 17.4 18,0
Bién EBIT % 16,2 17,3
Bién EBITDA % 222 21,1
Bién LN rong sau thué % 11,2 1,7
Thué suét thirc t& % 22% 22%

See important disclosure at the end of this document www.vesc.com.vn | VCSC<GO=> Viet Capital Securities | 4
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Gia muc tiéu va khuyén nghi VCSC da dwara
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Van Binh Phong, xac nhan ring nhiing quan diém duge trinh bay trong béo cdo ndy phan anh ding quan diém
ca nhan clia ching téi vé céng ty nay. Ching tdi ciing xac nhén rng khéng cé phan thi lao nao ciia ching téi da,
dang, hodc sé truc tiép hay gian tidp ¢ lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cdo nay.
Cac chuyén vién phan tich nghién ciu phu trich cac bdo cdo nay nhan dugc thi lao dwa trén nhidu yéu td khac
nhau, bao gim chét lwong, tinh chinh xac ciia nghién ctiu, va doanh thu cla céng ty, trong dé bao gdm doanh thu tir
cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Mai gici td chive, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghj ctia VCSC

Ni dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén mic tang/gidm tuyét déi clia gia
cb phiéu dé dat dén gia myc tiéu, duoc xac dinh béing céng thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khang lién
quan dén hoat déng thi trwdng. Cong thire nay duge ap dung tdr ngay 1/1/2014.

Céac khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gid thi treéng 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng 10%-20%

PHU HQP THI TRWONG  Néu gia muc tiéu cao hodc thdp hon gia thi trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treng 10%-20%

BAN Néu gia muc tiéu thdp hon gia thi trudng 20%

KHONG BANH GIA Bd phan nghién ciru dang hodc cd thé sé nghién ctu cd phidu nay nhung khéng

dira ra khuyén nghi hay gid muc tiéu vi Iy do chii quan hodc chi @& tudn thi céc
quy dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trdmg hop nhét dinh, vi du
nhuw khi VCSC dang thuc hién dich vu tu vin M&A hay tw van chién luvoc nao dé
lién quan dén céng ty da.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi ddu tu va gid muc tiéu cho cd phiéu nay bi hodn lai vi chua co di

HOAN théng tin co s& dé xdc dinh khuyén nghi d4u tu hodc gid muc tiéu. Khuyén nghi
ddu tr hodc gia muc tiéu tridre do, ndu cd, khéng con hiéu lue déi véi cd phidu
nay.

Trir khi co khuyén cdo khac, nhiing khuyén nghi ddu tw chi cé gid tri trong veng 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
tuong lai ¢6 thé lam cho cac khuyén nghi tam théi khong khop véi mie chénh léch gira gid thi truong ciia b phiu
va gid muc tiéu nén viéc viéc dién gidi cac khuyén nghi ddu tu cin duoc thue hign mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét truémg hop, gid muc tiéu sé trong (rng vl danh gia cla chuyén vién phan tich vé gid tri
hop ly hién tai clia cd phidu. Gia mue tidu la muc gia cd phidu nén dugc giao dich & hién tai néu thi trdng ddng v
quan diém ciia chuyén vién _phén tich va co nhimg yéu t6 xtic tac cAn thiét dé tao ra sy thay déi nhan thikc trong thcﬂ
han nhéat dmh Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin riing trong thai han xac dinh sé& khdéng cd tin tore, sw kién hodc yeu
t& thic ddy can thiét dé cb phidu o6 thé dat dén gid tr hop Iy thi gia muc tiéu c6 thé khac vaéi gia tri hop ly. Vi thé,
trong hau hét trdng hop, khuyén nghi clia ching i chi 1a danh gid sw chua phi hop gitra gia thi treéng hién tai va
gia tri hop 1y hién tai cia cd phidu theo quan diém clia ching toi.

Phwong phap dinh gia: Bé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich c6 thé st dung nhidu phureng phap dinh gia
khac nhau, bao gbm nhung khéng gidi han, phirong phdp chiét khiu dong tién tw do va dinh gid so sanh. Viéc lra
chon phuong phap tay thudc vao timg nganh, cong ty, tinh chit ¢ phidu va nhidu yéu té khac. Két qua dinh gid co
thé dira trén maot hodic két hop nhidu phuong phap sau: 1) Binh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh
thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sdnh nhém cong ty va dua vao s liéu qué khir, 2) Mé hinh chiét khiu
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phwrong phdp tinh téng gid tri cac thanh phén hodc céc phuong phép dinh gid dua vao tai
sdn; va 4) Phwrong phap dinh gia st dung lgd nhudn kinh té (Loi nhuan thing du, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay
phu thudc vao cac yéu td kinh t& vi mé nhu ting trudng GDP, 141 sudt, ty gid, nguyén lidu véi cde gia dinh khac vé nén
kinh té ciing nhuw nhiFng i ro vén co trong céng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thi tm'o’ng cling c6 thé dnh hudng
den viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gla con can cif vao nhiing ky vong cd thé thay ddi nhanh chéng ma khédng
cén thang bao, ty vao su phat trién riéng cla timg nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khu' khéng nhét thiét sé dién ra tuo’ng tw cho cac két qua trong tuong lai. Ty
gia ngoai t& co thé anh hudng bat loi dén gia tri, gid hodc loi nhue’ln clia bat ky ching khodn hay céng cu tén chinh
nao co lién guan dugc néi dén trang bdo cdo nay. Pé duoc tw vin dau twr, thire hién giao dich hodc cac yéu ciu khac,
khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vire dé dLrUC gidi dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.Com.vn

Tru s& chinh

Bitexco, Lau 15, S6 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588

Phaéng giao dich
56 10 Nguyén Hué
Quan 1, TP. HCM
+84 8 3914 3588

Phéng Nghién ctru va Phén tich

Chi nhanh Ha Ngi

109 Trén Hung Bao
Quén Hoan Kiém, Ha NGi
+84 4 6262 6999

Phéng giao dich
236 - 238 Nguyén Céng Trir
Quén 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Giam déc Phong Nghién ciru va Phan tich
Vi Thanh Ta +84 8 3914 3588
tu.vu@vese.com.vn researchi@vesc.com.vn

Trwérng phong cao cép, Ngd Hoang Long
Trwéng phong, Nguyén Buc Tudn

CV cao cép, Bang Van Phap

CV cao cip, Binh Thi Thiy Duong

CV PTKT cao cap, Nguyén Thé Minh
Chuyén vién, Ng6 Bang Qué

Chuyén vién, Duong My Thanh

Chuyén vién, Nguyén Thao Vy
Chuyén vién, Nguyén Thi Anh Dao
Chuyén vién, Ngé Thiy Tram

Chuyén vién, Nguyén Ngoc Hoang Hai
Chuyén vién, Van Binh Vi

Chuyén vién, Tran Minh Bic

Chuyén vién, Van Binh Phong

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chive

& Cé& nhan nude ngoal

T6 chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.

+84 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vesc.com.vn

Phéng Méi gi&i khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh

Chau Thién Tric Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
guynh.chau@vcsc.com.vn

Khuyén cao

T6 chirc trong nuwréc
MNguyén Quéc Ding

+84 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha No&i

Nguy&n Huy Quang

+84 4 6262 6999, ext 312
quang.nguyeni@vcsc.com.vn

Bdo cdo ndy duwoc vidt va phat hanh bdi Céng ty C& phan Ching khodn Ban Viét. Bdo cdo ndy dwoc viét dwa trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém céng bd. Cong ty C4 phén Ching khodn Ban Viét khdng chiu trach nhiém
vé d6 chinh xdc chia nhiing théng tin nay. Quan diém, dy bdo va nhitng wéc lvgng trong bao cdo nay chi thé hién
kién clia tac gid tai thi didm phat hanh. Nhimg quan didm nay khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C
phén Ching khoan Ban Viét va co thé thay ddi ma khéng cn théng bao trude. Bao cdo ndy chi nhdm mue dich
cung cap thng tin cho céc td chire d4u tw ciing nhuw cdc nha diu tw ca nhan clia Céng ty cd phan ching khodn Ban
Viét va khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bét ky chimg khodn nao dugce thao ludn trong bdo cdo nay.
Quyét dinh clia nha diu tu nén dua vao nhiing sur tr vn déc 1&p va thich hop véi tinh hinh tai chinh cting nhu muc
tiéu déu tur riéng biét. Bao cdo nay khing duroc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bét ki muc dich
nao néu khéng duroe sy chip thuan bing van ban cta Céng ty CA phan Chiing khoan Ban Viét. Xin vui léng ghi ré
ngudn trich din néu str dung cac théng tin trong bdo cdo nay.
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