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CTCP DAu tw Nam Bay Bay (NBB)

04/02/2015

KHA QUAN

Tran Minh Birc
Chuyén vién

Cap nhat
Bat dong san

Gia hién tai 23.500
C tirc tién mat 20.000
TL tang 1.000
Loi suat co tirc 17,5%
Téng lod nhuan 5,0%
Gi hién tai 22,5%
Céc chi s6 chinh

Gia tri vbn hoa USD 54,7 triéu
GTGD trung binh 30 ngay 0,18 triéu
Sé hiru cia KN/Room t6i da 48.6%
Room téi da cho khéi ngoai 49%

SL cd phiéu leu hanh 58,18 triéu

SL cé phidu pha logng hoan toan 58,18 tridu

Mire cao nhit 12 thang VND 23.900
Mirc thép nhét 12 thang VND 13.800
Co cau cb déng

CT Trigu & gia dinh 19,8%
Beira Limited 9,7%
Vietnam Property Holding 9,5%
Cll 9.5%
Creed Investment 6,5%
Khac 45%
Mo ta cong ty

CTCP Béu tw Mam Bay By duwc thanh lap nam 2005 tiv chi
nhanh cla Cienco 5 tai finh Binh Thuan. Nganh nghé kinh
doanh chinh cia cong ty 1 BES nhung NBE ciing tham gia
vao cac linh wwe khac nhu xdy dung, khai khodng, va san
xudt. NBB da niém yét trén san HSX trong nam 2009, Sau 7
nam thanh |&p va 5 nam tham gia thi trudng, NBE 938 phat
trién durgre mat qui A&t lém & thanh phd H& Chi Minh va cac
tinh thanh.

Dién bién gia c6 phiéu NBB so véi chi sé
VNI
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Viéc thoai von khéng thanh céng da tac déng
dén két qua kinh doanh nam 2014

« Loi nhuan rong sau thué wéc tinh cho ndm 2014 cia CTCP Pau tw Nam Bay Bay
(NBB) dugrc ching téi diéu chinh giam xuong con 33 ty dong so véi mirc 79 ty
dong ban dau, do thodi von khong thanh cong khai mo titan Mo Dirc.

e Loi nhuén roéng sau thué (NPAT) ndm 2015 dw bao ting trwéng 73% nhé sw déng
gop tré lai clia nganh nghé kinh doanh chi luc 14 bat dong san.

« Chung téi ha gia muc tiéu con 23.500 dong véi ty 1é tang 17,5%, dong théi ha mic
khuyén nghj xuéng con KHA QUAN.

e Vé&i mirc gia dong cira 20.000 déng, cé phiéu NBB dang giao dich vé&i mirc PER
20,6 lan trong nam 2015.

Pa thoai von thanh cong 2 dw an, hoan 1 dw an. NBB da thoai von ra khdi dur 4an BOT Cau
Rach Miéu va nha may thay dién D4 Ben, mang lai mirc thu nhép tai chinh woe tinh 14 ty
dbng. Tuy nhién, viéc thoai von khdi mo titan Ma Blrc dang bi fri hodn do bét ddng vé trach
nhiém gidi tod mat bang trong khu virc dur an. NBB chi mudn ban gidy phép khai thac ma
khéng phai tham gia vao qua trinh giai phong mat bang, diéu co thé kéo dai véi 240 hecta
thudc s& hiru t nhan trong tong cong 800 hecta clia dir &n.

Suwr tién trién cua dw an City Gate Tower va qua trinh phat hanh trai phiéu méi. Ké tir khi
trién khai vao quy 4/2014, du an City Gate chi méi ban duoc 70 trong s6 1.092 can hd. Két
quéa nay thap hon 10% qua trinh ban hang ma ching téi du bao cho ndm 2014 do déi ngd
nhén vién kinh doanh thiéu kinh nghiém va thiéu céc chién luoe marketing. Do dd, ching téi
phai kéo dai ban ké hoach ban hang va gia tang chi phi ban hang gia dinh. Dau nadm nay,
NBB da phat hanh 32,3 ty déng trai phiéu 10%/nam cho ddi tac Creed Investment, sau khi da
phét hanh 190 ty d6ng nham tai tro' cho duw &n City Gate. Creed da cam két mua 600 ty déng
trai phiéu doanh nghiép NBB cho dy én nay.

Trién vong nam 2015. Chung t6i dw bao loi nhuan rong sau thué (NPAT) ciia NBB sé & muc
57 ty ddng, chuea tinh dén viéc thodi von khoi mé titan - von dur kién s& mang vé thu nhap tai
chinh 118 ty déng khi kha ndng thanh céng vn con la mat ddu héi. Tuong tw, ching toi
khéng tinh dén su dong gop cla chiét khdu dong tién (DCF) trong phuwong thike dinh gia clia
chiing t6i, do tinh bat n cta thoa thuan nay. Phan Ién doanh thu ndm 2015 (83%) sé dén tir
viéc ban cac 16 dat tai dw an & Bac Liéu, khdi dong lai du an Dan cuw Son Tinh (Quang Ngai)
va chudn bi khdi céng du an Thily San Hill Villa (thanh phé Ha Long). Nhw vay, chiing téi ky
vong doanh thu cda cong ty sé gia tang 13% va NPAT tang 73%, twong Ung véi mic CAGR
(tbe d6 tang trudng kép) 31%.

Cac chi s6 chinh 2012 2013 2014 2015 2016
Doanh thu (ty dbng) 1.077 203 239 271 1.405
LN réng sau thué (ty déng) 285 25 a3 57 248
Bign LN gop (%) 29,6% 42 2% 29,4% 43,2% 34,6%
Bién LN tir HE (%) 25,5% 27,3% 19,9% 31,2% 22,6%
Bign LN rong sau thué (%) 26,4% 12,5% 13,9% 21,0% 17.6%
EPS, pha loéng hoan loan (ddng) 15.830 938 706 835 3.639
Tang tredng EPS (%) 279,9% -94.1% 24, 7% 38,4% 301,5%
GT doanh nghigp (EV) / EBITDA 34 18,86 30,1 226 6.8
Gia CPidbng tign ty do, theo gia TT N/A INFA 3,7 0,0 04
Gia CP/ Thu nhap, theo gia TT 08 13,0 28,5 206 5.1
Gia CP / GT sb sach, theo gia TT 02 0.3 0.6 0.7 0.6
ROA (%) 10,4% 0,8% 1,1% 1,6% 5,6%
ROE(%) 25,8% 1,9% 2.4% 36% 14,0%
Me/CSH (%) 100,1% 86,0% 75,0% 100,5% a97,0%
Ghi chi:LN rong sau thué = LN rong sau thué va CB thidu sb
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Bao cao Tai chinh

Ty dbng 2012 2013 2014 2015 2016 Ty déng 2012 2013 2014 2015 2016
KALN Bang CBKT
Doanh thu thudn 1.077 203 239 27 1.405 Tién va twong duang 15 g 34 47 19
- Gia won hang ban 759 17 -169 -154 -820 Béu tr TC ngén han 0 1] 1] 0 0
Lei nhuan gop 319 86 70 17 486 Cac khoan phai thu 143 a3 110 135 450
- Ghi phi ban hang -14 -5 -4 -1 -58 Hang tBn kho 2.175 2.305 2529 3228 3761
- Chi phi quan Ii DN -30 -26 -19 -22 112 TS ngén han 208 224 244 an 363
LN thuén HEKD 275 55 48 a5 7 Téng TS ngén han 2 541 2630 2916 3722 4593
- {LB) / lai ty gia a 0 0 0 0 TS dai han (op) 355 354 a2 aav 398
- Lpi nhudn khac 144 12 17 4 5 - Khau hao loy ké 57 67 18 a1 -104
EBIT 419 67 65 ag 322 TS dai han (rong) 298 287 284 296 294
- Lai vay -26 -23 21 -14 -10 Bau tw TC dai han 68 66 40 38 36
Lei nhuan trére thud 383 44 44 74 312 TS dai han khac 124 100 76 7 T
- Thué TNDN -104 -19 -10 -16 -62 Thng TS dai han 480 454 410 341 337
LNST 289 24 34 58 250 Téng Tai san 3.031 3.084 3.326 4.063 4.930
- CE thifu s6 4 1 -1 i -2
LM réng 285 25 33 57 248 Phai tra ngén han 76 65 72 92 107
EBITDA 432 78 76 101 336 Mg ngén han 677 445 123 150 328
Phai tra ngan han khac 443 508 430 743 B&4
SL CP luu hanh {tridu) 18 36 58 58 68 Moy ngan han 1.196 1.019 625 984 1.320
5L CP pha lod@ng hoan toan
{trigu) 18 38 68 8 68 Vay va nir déi han 547 5B 1.066 1.443 1.583
EPS 15.830 238 706 o977 3.925 Phai tra dai han khac 54 57 50 50 50
EPS pha lodng hodéin toan 15.830 938 706 B35 3.639 Téing ner dai han 611 T46 1.118 1.493 1.633
Thng ner 1.808 1.765 1.740 2478 2953
2012 2013 2014 2015 2016 Wén cb phén vu dai o 0 0 o 0
Tang triseeng Wiin gop bé sung 401 340 385 385 496
Tang trwéing LN HEKD % 161,0% -81,2% 17,9% 13,2% 419,0% Wén cb phan 180 359 582 582 681
Tang trréing NPAT % 293 2%, 79,9% -14,0% T7:7% 274,8% Loi nhuan git lai 628 611 609 GOT 787
Tang trwéing EPS % 268, 7% -B4,0% -3,6% 37.0% 263,2% Lgi ich CBTS 13 9 10 1 13
Tang trwérng 279,9% -94,1% 24, 7% 38 4% 301.5% Wén chl s& hiu 1.223 1.319 1.586 1.586 1977
Téng cgng nguén vén 3.031 3.084 3,326 4.063 4.830
Kha nang sinh Igi
Bién LN gop % 29,6% 42,2% 29 4% 43.2% 34.6% Ty déng 2012 2013 2014 2015 2016
Bién LN tir HE % 255% 27,3% 19,8% 31,2% 22,6% Dong tién
EBITIDA % 38,9% 33,1% 27 1% 32.7% 22 9% Tién déu nam 19 15 8 34 ar
EBT % 40,1% 39,1% 31,8% 37 5% 23,9% Lot nhuan sau thué 285 25 33 57 248
Bién LN ring % 26,4% 12,5% 13,9% 21.0% 17 6% Khiu hao 13 12 1 13 14
ROE % 258% 1,9% 2.4% 3E% 14,0% Thay d&i von luu dong -58 a 19 70 2
ROA % 10,4% 0,8% 11% 1,6% 5.6% Bi&u chinh khac -325 - -333 460 742
Tién tir hoat dang KD -86 42 -269 -320 -478
Chi s higu qua :
van hanh Chi mua sém TSCBD -10 3 -18 -15 -12
S6 ngay thn kho 978,0 BATIE 52259 £835,2 13870 Béu tw o 0 26 2 2
56 ngay phai thu 270 227 155,5 165.6 7E.0 Tién o HD dau 1 -1 a 13 -10
S ngay phai trd 36,7 2206 148,5 194,2 394 Cé v da tra -27 -23 36 58 B8
TG luan chuyén tién 1041,7 74071 55289 7195,0 15024 Tang (gidm) vén 103 149 268 o 210
Tang {gidm)
ngr nganidai han 7 90 54 405 318
Tién ¥
Thanh khoén hoat dgng TC 36 287 346 460
Thng luu chuyén
CS thanh toan hién hanh 2.1 26 47 3.8 35 tién 1& -4 T 26 13 -28
CS thanh todan nhanh 0,3 03 0.6 0,5 08 Tién cudi nam 15 8 34 a7 19
CS thanh toan tién mat 0,0 00 0,1 0,0 0.0
NgiTai san 0,4 04 0.4 0.4 04
Mafvbn sir dung 0,5 05 04 0.5 0,5
MoVvén CSH 1,0 09 0.7 1,0 1,0
Kha n&ng thanh toan |&i vay { ) 04 05 0,9 5.0

Ngudn: Bao c4o tai chinh céng ty, dy bao clia VCSC
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Két qua kinh doanh theo quy (theo bao céo)

Ké hoach cua | Duw bao cua

2014 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD NBB VCSC
Doanh thu 32 128 62 160 307 239
LN rong 8 22 17 48 N/A 70
Bién LN gop (%) 26,2% 17.4% 27,95% 30,0% /A 29.4%
LN thudn HBKD 4 23 13 41 /A 48
Bién LN thuin HBKD (%) 13,2% 18,3% 21,78% 257% NIA 19,9%
LN rong sau thué 24 1 10 35 70 33
Bién LN rong sau thué (%) 74,0% 0,5% 16,47% 21,6% 22.8% 13,9%
2013 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD

Doanh thu 33 79 28 64 205

LN rong 13 37 4 30 85

Bién LN gép (%) 40,3% 46,7% 15,2% 46,9% 41,3%

LN thudn HBKD 8 29 -3 23 56

Bién LN thudn HBKD (%) 22.7% 37.0% -11,6% 35,3% 27,4%

LN rong sau thué 4 7 1 16 28

Bién LN rong sau thué (%) 10,9% 9,4% 4.4% 24.4% 13,6%

2012 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD

Doanh thu 111 30 816 783 1.740

LN rong 27 8 245 230 509

Bién LN gop (%) 24,3% 25,2% 30,0% 29,4% 29,3%

LN thudn HBKD 19 2 222 208 451

Bién LN thuin HBKD (%) 17.4% 5,8% 27 3% 26,5% 25,9%

LN rong sau thué 11 -6 157 250 411

Bién LN rong sau thué (%) 9,6% -20,7% 19,2% 31,9% 23,6%

2011 Q1 Q2 Q3 Q4 YTD

Doanh thu 145 78 82 108 413

LN rong 36 18 20 29 104

Bién LN gép (%) 24 7% 23,5% 24.9% 27,0% 25,1%

LN thudn HBKD 30 T 14 19 70

Bién LN thudn HBKD (%) 20,7% 8,4% 16,9% 18,0% 16,9%

LN rong sau thué 19 34 7 9 70

Bién LN rong sau thué (%) 13,2% 44.4% 8,6% 8,3% 16,9%
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Dw bao cho nam tai chinh 2014

2013 L il trt:-&a:;g{sn Ghi chii
G voi duw bao)

Doanh thu thudn 2027 2381 18% | Gia téng doanh sé & cac dir n Carina Plaza va Son Tinh

BBS 160.5 193,8 21%

Xay dung 21,9 21,9 0%

Khac 204 234 15%
LN gép 855 70,3 -18%

BBS 86.3 .7 “17%

Xdy durng 3.9 3.9 1%

Khac 4.7 -5.4 14%
Chi phi ban hang & marketing -4.5 -3,6 -20%
Chi phi hanh chinh -25.7 -18.1 -26% | Gidm do cac bién phap cat giam chi phi
LM thuan HEKD 55.3 47,6 -14%

Chuyén nhugng dur an BOT Rach Miéu va nha may thay dién Ba

LN khéng to HBKD 11.8 17.1 45% | Ben
EBIT 67,1 64,7 -4%

Li vay -23.2 -20,9 -10%
LN trude thue 43.9 43,8 0%
LM sau thué 24.4 34,1 40%
LN rong sau thué (sau khi chi CB
thidu sé) 25,3 33,1 31%
EBITDA 79.2 76,0 -4%

Bién LN gdp gidm do ting quy mé du &n Carina, vdn 1am gidm bién

Bién LN gdp % 42.2% 29.4% -30% | LN gdp trén tong doanh thu

Bién LN gdp BES % 53.8% 37,0% -31%

Bién LN gdp Xay dung % 17.9% 17,9% 0%

Bién LN gdp Khac % -22.9% -22 9% 0%
% Doanh 506 cta CP ban hang &
marketing 2.20% 2,2% 0%
% Doanh s6 cla chi phi hanh
chinh 12,60% 7.8% -38%
Bién LN thudn HDKD % 27,30% 19,9% -27%
Bién EBIT % 33,10% 2T 1% -18%
Bién EBITDA % 39,10% 31,8% -19%
Bién LN réng sau thué % 12,50% 13,9% 11%
Thué suét thire t& % 44,30% 22,0% -50%

See important disclosure at the end of this document

WWW.VCSC.Com.VN | VCSC<GO>

Viet Capital Securities | 4




VIET CAPITAL m
SECURITIES l&

T % so hiru i3 Tinh trang
1 ’lf‘,“}“ Pl hap cas i Tan Ko (KBS 70% My 549.9  Gidi téa mat bang 93%
2 Khu dan cu Son 100% DCF 5468 Daban dwoc 12% dign tich
3 NBB Garden Il 100% DCF 4237 K& hoach khdi cong nam 2015
4 City Gate Towers 100% DCF 3338 Daban 70/1092 cén hd
5  NBB Gardenll 70% MV 2075 f‘;icﬁﬁg’ffgl e ki
] D &n Thiy San Hill Villa 60% DCF 1406  Ké hoach khdi cBng nam 2015
7 Carina Plaza 100% DCF 48,2 BAt dAu ban tir quy 4/2014
B8 Diamond Riverside (MBB 1) 20% DCF 323 K& hoach khdi cong trong quy 1/2015
g Khu dan cu phurong 2, Bac Ligu 100% DCF 41,0  Chicon lai it 16 a3t trong
10 D& thi sinh thai Bén Dign 60% BV 271 Bang trong qua trinh gidi tda mat bing
1 Nha may thiy dién Ba Ben 100% DCF 255 Bathoai vin thanh ciing
12 Ocean Golf - Lagi 100% BY 7.3 Dang trong qua trinh gidi tda mat bang
13 Ruby Island 100% BY 1,0 Bang trong qua trinh gidi t5a mat bang
Téng gia tri tai sdn réng cla cée dur an 2,382.6
Tai sén thanh khodn 2954
Tién va cac khodn trong duong tign 12.8
Tign mat wée tinh t vige phat hanh cd phigu mai 91.0
Tién mat tir tréi phidu chuyén dai 191.5
Téng ner ngén han va dai han (1,040.7)
Cd tire tién mat (35.7)
Téing gia tri tai san rong (NAV) 16015
Luremg cb phin luu hanh méi wée tinh 58,181,800
Gia trj ti san rbng/ed phan 27.527
SL CP pha loang hoan toan wée tinh 68,098 467
Gia trj tai san rbng/cd phén pha lo&ng hoan toan wée tinh 23,518

Lich str khuyén nghi va gia muc tién cia VCSC

30000 - MUA 28.300
¢ MUA 26.000
25000 4 KQ 23.500
¢
20000 -
15000 -
e G4 O phiéu
10000 r T

P R
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Trén Minh Biire, x4c nhan ring nhitng quan diém duroe trinh bay trong bao cdo nay phan anh dung quan didm ca
nhan clia chung t6i vé cong ty nay. Ching t6i eling xac nhan rang khdng cd phén thi lao nao clia ching t6i d4, dang,
hodc sé tryc tiép hay gian tiép cd lién quan dén cdc khuyén nghi hay guan diém thé hién trong bdo cdo nay. Cac
chuyén vién phan tich nghién ciru phu trach céc bao cdo nay nhan duoc thi lao dua trén nhiéu yéu td khac nhau, bao
gbm chét lugng, tinh chinh x4c clia nghién cliu, va doanh thu clia edng ty, trong dd bao gdm doanh thu tir cac don vi
kinh doanh khac nhwr bd phan Méi gidi té chie, hodc Tw vén doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghj ctia VCSC

N&i dung chinh treng hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi durore dua ra dua trén mic ting/giam tuyét dbi cia gia
cd phieu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh biing cdng thire (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khéng lién
quan dén hoat déng thi trwdng. Cong thire nay duge ap dung tdr ngay 1/1/2014.

Céac khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gid thi treéng 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng 10%-20%

PHU HQP THI TRWONG  Néu gia muc tiéu cao hodc thdp hon gia thi trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treng 10%-20%

BAN Néu gia muc tiéu thdp hon gia thi trudng 20%

KHONG BANH GIA Bd phan nghién ciru dang hodc cd thé sé nghién ctu cd phidu nay nhung khéng

dira ra khuyén nghi hay gid muc tiéu vi Iy do chii quan hodc chi @& tudn thi céc
quy dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trirdmg hop nhét dinh, vi du
nhuw khi VCSC dang thuc hién dich vu tu van M&A hay tw van chién luvoc nao dé
lién quan dén céng ty da.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi ddu tu va gid muc tiéu cho cd phiéu nay bi hodn lai vi chua co di

HOAN théng tin co s& dé xdc dinh khuyén nghi d4u tu hodc gid muc tiéu. Khuyén nghi
ddu tr hodc gia muc tiéu tridre do, ndu cd, khéng con hiéu lue déi véi cd phidu
nay.

Trir khi cé khuyén cao khac, nhi ng khuyén nghi du tw chi co gia tri trong vang 12 thang. Nhiing bién ddng gia trong
tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam théi khong khap i mire chénh léch gilra gia thi trudng clia ob phidu
va gia muc tiéu nén viéc viéc dién gidi cac khuyén nghi dau tw cin duw ¢ thue hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét triedmg hop, gia muc tiéu sé ti.r!:mg tPng va&i danh gia clia chuyén vién phan tich vé gid tri
hop ly hién tai clia cd phidu. Gia mue tidu la muc gia cd phidu nén duoc giao dich & hién tai néu thi truemg ddng v
quan diém ciia chuyén vién _phén tich va co nhimg yéu té xuc tac cin thiét dé tao ra sy thay ddi nhan thic trong thfn
han nhéat dmh Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réing trong thei han xac dinh s& khéng cd tin tde, sw kién hodc yeu
t& thic ddy can thiét dé cb phidu o6 thé dat dén gid tr hop Iy thi gia muc tisu c6 thé khac véi gia ti hop Iy, Vi thé,
trong hau hét trdng hop, khuyén nghi clia ching t6i chi 1a danh gid sw chua phi hop gitra gia thi treéng hién tai va
gia tri hop Iy hién tai cia ob phiéu theo quan diém ca ching toi.

Phwong phap dinh gia: DBé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich co thé st dung nhidu phureng phap dinh gia
khac nhau, bao gbm nhung khéng gidi han, phuong phap chiét khiu dong tién tw do va dinh gid so sanh. Viéc Iya
chon phuong phap tiy thudc vao timg nganh, cong ty, tinh chét cd phiéu va nhidu yéu té khdc. Két qua dinh gid co
thé dira trén maot hodic két hop nhidu phuong phap sau: 1) Binh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh
thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhom céng ty va duya vao sd liéu qué khir, 2) Mé hinh chiét khiu
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phwrong phdép tinh téng gid tri cac thanh phén hodc cdc phuong phép dinh gid dua vao tai
sdn; va 4) Phwrong phép dinh gia st dung lgd nhudn kinh té (Loi nhuan thdng du, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay
phu thudc vao cac yéu td kinh t& vi mé nhu ting trudng GDP, 141 sudt, ty gid, nguyén lidu véi cde gid dinh khac vé nén
kinh té ciing nhuw nhiFng rii ro vén co trong céng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam by thi tm'o’ng cling cd thé dnh hudng
den viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gla con cdn ol vao nhitng ky vong co thé thay ddi nhanh chéng ma khéng
cén thang bao, tiy vao su phat trién riéng cla timg nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khu' khéng nhét thiét sé dién ra tut:rnvg tir cho céc két qua trong tirong lai. Ty
gia ngoai t& co thé anh hudng bat loi dén gia tri, gid hodc loi nhuén cla bat ky chimg khodn hay cong cu tai chinh
nao co lién guan dugc néi dén trang bdo cdo nay. Pé duoc tw vin dau twr, thire hién giao dich hodic cdc yéu ciu khdc,
khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vire dé du'm: giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.Com.vN

Tru s&¢ chinh

Bitexco, Lau 15, Sé 2 Hai Triéu

Quén 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588

Phéng giao dich
S6 10 Nguy@n Hué
Quan 1, TP. HCM
+84 8 3914 3588

Phoéng Nghién ciru va Phan tich

Giam déc
Vi Thanh Tu
tu.vu@vesc.com.vn

Trwéng phong cao cép, Ngé Hoang Long
Trwéng phéng, Nguyén Bic Tuan

CV cao cap, Bang Van Phap

CV cao cép, Binh Thi Thuy Duong

CV PTKT cao cép, Nguyén Thé Minh
Chuyén vién, Ng6 Dang Qué

Chuyén vién, Duong My Thanh

Chi nhanh Ha Noi

109 Tran Hung Bao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+84 4 6262 6999

Phéng giao dich
236 - 238 Nguy8n Céng Tr
Quan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phéng Nghién cieu va Phén tich
+84 8 3914 3588
research(@vcsc.com.vn

Chuyén vién, Nguyén Thdo Vy
Chuyén vién, Nguyén Thi Anh Dao
Chuyén vién, Ngé Thuy Tram

Chuyén vién, Nguy&n Ngoc Hoang Hai
Chuyén vién, Van Binh Wy

Chuyén vién, Trdn Minh Bic

Chuyén vién, Van Binh Phong

Phéng Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhdn nwde ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.

+84 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vesc.com.vn

s

Phoéng Méi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H& Chi Minh

Chéu Thién Truc Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vecsc.com.vn

Khuyén cao

T4 chirc trong nwéc
Nguyén Quéc Ding

+84 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguy&n Huy Quang

+84 4 6262 6999, ext 312
quang.nguyen(@vcsc.com.vn

B4o cdo nay dugc vidt va phat hanh béi Céng ty C6 phin Ching khoan Ban Viét. Bao cdo ndy dwoc viét dya trén ngudn théng tin dang tin
cdy vao thoi diém cong bd. Cong ty C& phdn Chiing khoan Ban Viét khdng chiu trach nhiém vé 4§ chinh xac clia nhiing théng tin nay.
Quan diém, dir bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién § kién clia tac gia tai thei diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khéng thé hién guan diém chung clia Céng ty C phdn Chirng khoan Ban Viét va co thé thay déi ma khdng cdn théng béo trrde. Bao cdo
nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac td chire d4u tw cling nhir cac nha diu tr ca nhan clia Cong ty ¢ phan ching khoan
Ban Viét va khong mang tinh chédt maéi chao mua hay ban bét ki chimg khoan nao dugc théo ludn trong bédo cdo nay. Quyét dinh clia nha
dau tr nén dira vao nhing sw tu vin déc 18p va thich hop vai tinh hinh tai chinh cling nhw muyc tiéu ddu tw riéng biét. Bao cdo ndy khéng
dirgc phép sao chép, t4i tao, phat hanh va phan phdi véi bt ky muc dich nao néu khéng duoc sir chip thudn bing vin badn cha Céng ty
C4 phan Chirng khodn Ban Viét. Xin vui long ghi ré ngudn trich ddn néu str dung cac théng tin trong bao cao nay.
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