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CTCP Dich vu Téng hop Sai Gon (SVC) C6 phiéu vén héa nhd

gguyén Thj Kim Chung Trién vong kha quan nganh 6td thac day ting
uyen vien . -
trwo'ng manh meé

e SVC |a DN phan phdi 6td6 hang dau tai Viét Nam, dwa theo bang xép hang cua
VAMA (Hiép hoi cac nha San xuat 6t6 Viét nam) véi khoang 10% thi phan.

e Loi nhuan rong sau thué (NPAT) ting vot 42% nh¢& vao tang trwéng doanh sé
6t6 manh mé.

e Trién vong kha quan cho nganh céng nghiép 6té trong nam 2015.

Xe 0t0 SVC la nha phan phbi xe 6td thanh céng (khac véi cac cong ty phan phdi va lap
rap) da vt qua nam 2013 day kho khan dé ting loi nhuan tir ting trwdng doanh
Gia myc tiéu (P/E) N/A s6 6td trong nam 2014. SVC hoat déng trén 3 linh vic chinh: dich vu va thwong mai xe
Gia niém yet 19.900 otd, bat dong san va dich vu tai chinh. Trong Iinh vuc xe 6td, SVC tiép tuc duy tri 1a nha
TL tang N/A phan phéi s6 mot clia cac thwong hiéu thudc phan khuc trung cap va phd théng nhw
LS co tire theo gia N/A Toyota, Ford va SYM. NPAT cua linh vic xe 6t6 trong niva ddu nam 2014 d& ching kién
"[ém yet sy nhay vot 36% so v&i cung ky ndm 2013, phu hgp véi mire tang trwéng 31% doanh sé
Tong lgi nhuan N/A ctia VAMA. Trong 6 thang cudi nam 2014, doanh sé 6t6 trén toan quéc tiép tuc ting vot
Co tirc bang tien mat N/A 52%, do d6 sé khién két qua so sanh gitra 6 thang cudi ndm 2014 vai cung ky nam 2013
cang an twong khi con sé kiém toan dwoc céng bé.
Cac chi bao chinh Mang lwéi phan phéi hiéu qua tao thanh lgi thé canh tranh: véi hon 30 nam kinh
Gia trj vén hoa USD 23,61 triéu nghiém trong linh virc phan phdi xe 6t6, SVC da phat trién mang lwéi 25 nha phan phéi
GTGD trung binh 30 ngay 0,2 trigu 3S trén toan quédc tap trung tai Ha Noi va thanh phd HS Chi Minh. M6 hinh 3S (Sales,
S& hivu clia khoi ngoai 17,1%

Services va Spare Part - Ban hang, Dich vu va Phu tung) la yéu té thic ddy manh mé

gffg ;?:igj |ci]’hl,?hk;:fl1 e 32% triéu gilip SVC dép rng dwoc nhu ciu 6td cao tai 2 thanh phd Ién nhat ?udg, ciing nhw céc
dich vu gia tri gia tdng cho khach hang. V&i viéc s& hiru Cong ty co phan Toyota Béng
Sai Gon - trung tam xe Toyota da qua s dung duy nhét tai phia Nam da tao nén lgi thé
canh tranh trong tham vong mé réng phan khic khach hang cia SVC.

Co cau cb dong Chién lwgc than trong trong viéc tai co cau linh vwec BDS: BDS van la mét phan

Bén Thanh Group 40,81% khic dem lai loi nhuan, dwa vao két qua NPAT lién tuc trén 30% trong giai doan 2011-

‘I]:?Jr:ds"kk'“e Investment 9,01% 2014, trong béi canh burc tranh &m dam chung cta nganh BDS. SVC tuyén bb sé tiép

SSIVE 4,95% tuc thwc hién chien lwgc dé ra trong nam 2013 va 2014 la thoai von tr cac dw an lgi

nhuan thép, chuyén huéng sang cac danh muc dau tw cé tiém nang cao hon. Sy phuc
hdi cla thi trwdng BDS trong nam 2015 dwoc dy kién sé cling ¢b loi nhuan trong linh
VirC nay.

Thij trwong 6td tiép tuc da ting triedng manh mé trong nam 2015: K& hoach phat
trién nganh céng nghiép 6td v&i tdm nhin dén ndm 2030 cta Chinh phld hira hen sé
mang lai twong lai kha quan cho nganh 6t6. Theo VAMA, da cé 32.000 xe dwoc ban ra
trong 2 thang dAu tién nam 2015, tng trwdng 76% so véi cling ky ndm ngoai. Doanh sb
cla Toyota cé téc dd tdng trwdng nhanh nhét trong sb cac thanh vién cia VAMA voi
7.132 xe, dirng tht hai trong bang x&p hang thi phan ctiia VAMA. Véi trién vong kha
quan cta nganh 6td, SVC duoc du kién sé dat mic tang trwdng doanh sb 6t6 15%
trong nam 2015.

Vé&i mirc gia c6 phiéu 19.900 dong hién tai, SVC dang giao dich véi ty sé6 PER
trong 4 quy gan nhat hap dan 1a 9,5 lan.
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Phan tich ky thuat
SvC

DPong clra phién 18/03/2015, db thi gia giao dich gan vung dinh ci 20.0 va xuét hién dang nén
Shooting Star. Xu hwéng trung han tap trung & vung gia 18.0.

Hé théng chi bao xu huéng cta ching t6i danh gia mirc TANG xu hwéng trung han va mic
GIAM xu hwéng ngén han. Tuy nhién, cac chi bao xung lwong tién vao gan viing qua mua cho
nén ap lwc ban ngan han co thé gia tdng dan trong nhirng phién t¢i. Dong thoi, theo mé hinh
gia Elliot, ching t6i nhan thay d6 thi gia dang giao dich trong séng 5, nghia la c6 phiéu nay
dang dan dat dinh cla séng tdng xuét phat ti thei diém cubi thang 12/2014.

Chung toi cho ring day la c6 phiéu thich hop dé tiép tuc nam gi* cho muc tiéu trung

han 26.0, nhwng Iwc ban ngan han cé dau hiéu gia ting va cac nha dau tw lwét séng
chwa nén tham gia & vung gia hién tai va cé thé mua vao dan khi gia giam vé mirc hé

tro 18.0.
vung hé tror 1: 18.0 vung hé trg 2: 17.0
Vung khang cy 1: 20.0 Vung khang cy 2: 26.0

VCESC-Trend - SVC - Daily - 318/2015 -

Op-19.8 Hi-20.3 Lo-19.7 CI-19.9 Vol= 421,640.000 I 9 9
.

0.19 (0.96%)

September TOctober TNovember TDecember 12015 TFebruary TMarch
SVC - Volume = 421,640.00, MA(Volume,20) = 214,326.50

Created with AmiBiroker - advanced charting and technical analysis software. http://ww amibroker.com
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Nguyén Thi Kim Chung, xac nhan réng nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan
diém ca nhan cla chung t6i vé cong ty nay. Ching t6i cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao cia ching toi
da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay.
Cac chuyén vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao céo nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu td khac
nhau, bao gém chét lwgng, tinh chinh xac ctia nghién clru, va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gém doanh thu t
cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi giéi to chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij cia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén muc tang/gidm tuyét déi cda gia
cb phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién
quan dén hoat déng thj trveng. Cong thirc ndy duoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trudong 20%

KHA QUAN Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng 10%-20%

PHU HOP THI TRUONG  Néu gia muc tiéu cao hoc thap hon gia thj trudng 10%

KEM KHA QUAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 10%-20%

BAN Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 20%

KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién clru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghj hay gia muc tiéu vi Iy do ch quan hodc chi dé tuan tha céc
quy dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwdng hop nhét dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thwc hién dich vu tw vn M&A hay tw vén chién lwoc nao doé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu cho cd phiéu nay bi hoan lai vi chwa c6 du

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj
dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu cd, khdng con hiéu lwc déi véi cd phiéu
nay.

Trir khi co khuyén cao khac, nhirng khuyén nghj dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
twong lai ¢6 thé lam cho cac khuyén nghi tam thdi khong khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwéng cia c¢d phiéu
va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thwe hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trwdng hop, gia muc tiéu sé twong ting véi danh gia cia chuyén vién phan tich v& gia tri
hop ly hién tai cGa cb phiéu. Gia muc tiéu 1a mirc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong déng y
quan diém cla chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu té xtc tac can thiét dé tao ra sw thay déi nhan thirc trong thoi
han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin ring trong thi han xac dinh sé khong ¢ tin tire, sw kién hodc yéu
t6 thic ddy can thiét d& cb phiéu co thé dat dén gia tri hop Iy thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé,
trong hau hét trwéng hop, khuyén nghi ctia ching téi chi la danh gia sy chwa phi hop gitva gia thi trweéng hién tai va
gia tri hop ly hién tai ctia ¢ phiéu theo quan diém ctia ching toi.

Phuwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé st dung nhiéu phwong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhung khéng gi¢i han, phwong phap chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lya
chon phuwong phap tly thudc vao tixng nganh, cang ty, tinh chat cd phiéu va nhiéu yéu tb khac. Két qua dinh gia co
thé dwa trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh
thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khtr, 2) Mé hinh chiét khau
(DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh tdng gia tri cac thanh phan hodc cac phwong phap dinh gia dwa vao tai
san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung loi nhuan kinh té (Loi nhuan théng dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay
phu thudc vao cac yéu tb kinh t& vi mé nhuw ting truéng GDP, lai sut, ty gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac v& nén
kinh t& cling nhw nhi¥ng rdi ro vén cé trong cdng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thi truong ciing cé thé anh huéng
dén viéc dinh gia cong ty. Qué trinh dinh gia con can cr vao nhitng ky vong cé thé thay déi nhanh chéng ma khéng
can thong bao, tiy vao sw phat trién riéng ctia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kht» khdng nhét thiét sé dién ra tuo’ng tw cho cac két qua trong twong lai. Ty
gia ngoai té& c6 thé anh huéng bét loi dén gia tri, gia hogc lgi nhuan cla bét ky chirng khoan hay cong cu tai chinh
nao co lién quan dwoc néi dén trong bao cao nay. Pé dwoc tw van dau tw, thue hién giao dich hoac cac yéu cau khac,
khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu virc d& dwoc giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Www.vCcsc.com.vn

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi

Bitexco, Lau 15, S6 2 Hai Triéu 109 Tran Hung Pao

Quan 1, Tp. HCM Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+84 8 3914 3588 +84 4 6262 6999

Phong giao dich Phong giao dich

S6 10 Nguyén Hué 236 - 238 Nguyén Coéng Trir
Quan 1, TP. HCM Quén 1, Tp. HCM

+84 8 3914 3588 +84 8 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich

Giam déc Phong Nghién ctru va Phan tich

Vi Thanh Tu +84 8 3914 3588

tu.vu@vcsc.com.vn research@vcsc.com.vn

Trwéng phong cao cép, Ngo Hoang Long Chuyén vién, Nguyén Thao Vy
Trwéng phong, Nguyén Bic Tuan Chuyén vién, Nguyén Thj Anh Dao
CV cao cép, Biang Van Phap Chuyén vién, Ngd Thiy Tram

CV cao cép, Binh Thi Thuy Dwong Chuyén vién, Nguyén Thj Kim Chung
CV PTKT cao céap, Nguyén Thé Minh Chuyén vién, Nguyén Ngoc Hoang Hai
Chuyén vién, Ngo Bang Qué Chuyén vién, Van Binh Vy

Chuyén vién, Dwong My Thanh Chuyeén vién, Tran Minh B¢

Chuyén vién, Van Binh Phong

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhén nuwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai Tb chirc trong nwéc
Michel Tosto, M. Sc. Nguy&n Quéc Diing

+84 3914 3588, ext 102 +84 3914 3588, ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Moi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh Ha Noi

Chau Thién Trac Quynh Nguyén Huy Quang

+84 8 3914 3588, ext 222 +84 4 6262 6999, ext 312
quynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn

Khuyén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Céng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dwa trén ngudn thong tin dang tin
cay vao thdi diém cong bbd. Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhirng thong tin nay.
Quan diém, du bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va c6 thé thay ddi ma khong can thong bao trvdc. Bao cao
nay chi nham muc dich cung cAp théng tin cho cac td chirc ddu tw cling nhw cac nha du tw ca nhan cdia Cong ty cd phan chirng khoan
Ban Viét va khdng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha
dau tw nén dwa vao nhirng sy tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhv muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khong
dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khdng duoc sw chap thuan bang van ban cta Cong ty
C& phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui léng ghi rd nguén trich d&n néu st dung céc théng tin trong béo céo nay.
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