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NT2- Trién vong kinh doanh tich cuc

Hém nay, NT2 giao dich phién dau tién trén san HOSE, v6i muc gid chao san 23.700 déng/cp. Két thic
phién, NT2 da dugc nha ddu tu dén nhdn khd tich cuc va déng cia tai muc gid 25.800 dbng/cp, tédng
hon 8,8% so véi gid chao san.

Céng ty C6 phan Dién luc Dau khi Nhon Trach 2 (NT2) Ia nha may nhiét dién khi thudc TCT dién luc
dau khi VN (PV Tower). Nha may dién Nhan Trach 2 si dung cong nghé tuabin khi chu trinh hén
hgp van hanh vaéi nhién liéu la khi thién nhién va nhién liéu du phong la dau DO. NT2 toa lac tai
Nhon Trach, tinh Déng Nai, dugc xem la trung tdm ctia mién Nam, ndi c6 nhu cau dién cao nhat ca
nudc, do do6 dugc ky vong sé ludn van hanh véi cong suat cao. Nha may bat dau hoat dong tir nam
2011 v&i céng suat trung binh khodng 750MW/ndm. Bén canh hoat déng kinh doanh chinh én
dinh va tang trudng déu qua cac nam, ty gia EUR/VND giam manh ti nfa cudi nam 2014 dén dau
nam 2015 da gitp NT2 ghi nhan lgi nhuan dét bién ti chénh léch ty gia chua thuc hién. Riéng quy
1/2015, NT2 da hoan thanh 80% chi tiéu LNST nam nay nh& LN chénh Iéch ty gia chua thuc hién
(314 ty d6ng so véi téng 350 ty déng LNTT).

Ngoai ra, trién vong kinh doanh ndm 2015 ctia NT2 cling dugc danh gia tich cuc trén phuong dién
hoat dong kinh doanh chinh va ca hoat déng tai chinh. Trong hoat déng kinh doanh chinh, bién
Igi nhuan gdp ky vong tang tir muc 15,5% (sau khi loai trir 658 ty déng doanh thu hoi t6 gia dién)
clia nam 2014 |1én khodng 18% nha:

(1) Chi phi khdu hao trong nam 2015 ky vong tié€p tuc gidm khoang 140 ty déng so véi ndm
2014, do doanh nghiép bat dau dp dung gian thai gian khau hao tir 10 nam 1én 14 nam tu
thang 7/2014.

(2) Mua khé kéo dai la co hoi dé cac nha may nhiét dién dugc huy dong phat dién nhiéu han.
DPong thai, san lugng dién tham gia thi trudng canh tranh thudng cé gia ban cao hon so
vGi gid hgp dong PPA.

Riéng vé hoat déng tai chinh, chi phi tai chinh ky vong ti€p tuc giam nha:

(1) Phan bd hét khodn chénh léch ty gia giai doan xay dung co ban. Giai doan 2011-2014, mbi
nam NT2 phai trich hon 120 ty déng chi phi phan bé chénh léch ty gia giai doan XDCB. S6 du
cla khoén chi phi nay dén thai diém cudi ndm 2014 chi con 66,4 ty déng va doanh nghiép da
trich trong quy 1/2015.

(2) Chi phi lai vay chiém khoang 2,9% ng vay ngan hang ca doanh nghiép. Trong khi do,
theo ké hoach, méi nam doanh nghiép sé tra khoang 1.052 ty déng ng vay. Do dé, ching toi
udc tinh moéi nam chi phi lai vay sé giam khoang hon 30 ty déng.

Theo udc tinh clia chuyén vién nganh RongViet Research, LNST cia NT2 trong nam 2015 uéc dat
1.024 ty dong va EPS tuong Ung la 4.000 dong/cp. Néu loai trir yéu t6 ty gid, mdc LNST va EPS nam
2015 lan lugt dat 825 ty déng /cp va 3.223 dong/cp.

VGi muc PE hop ly d6i véi NT2 khodng 8.1x, chuyén vién nganh nhan dinh muc gia hop ly (bao
gom yéu t6 hudng lgi tir chénh léch ty gid chua thuc hién) vao khoang 27.000 dong/cp.
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Thi trudng trai qua tuan giao dich ky luc vé thanh khoan trong nam nay. Gia tri giao dich khép lénh
trung binh phién khoang 3.580 ty, cao hon lan lugt 43% va 67% so v&i trung binh tuan truéc va
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trung binh nam nay. Béng thdi, tam ly thi trudng tiép tuc duy tri hung phan nhung thij trudng van
chiu luc chét I6i manh, véi ty 1é s6 ma tang so vai s6 ma giam tuan nay da giam hon 6% so vai tuan
trudc. Ngoai ra, khéi ngoai van duy tri trang thai mua rong hon 46 ty trén ca hai san.

Trong tudn, nhém “cé phiéu vua”-ngan hang- da cé diéu chinh gidm nhe khodng 2,2% vdi tuan
trugc. Tuy nhién, thi trudng van chinh phuc thanh céng ngudng can tam ly 580 (VNINdex déng
clfa tuan tai 582,73) nh& dugc su trg luc kha t6t tir cdc nhém nganh con lai nhu: dau khi, vat liéu
xay dung (s&t thép) va bat dong san,.... Nhém c6 phiéu dau khi dugc hd trg manh bai yéu té tam
ly tur gid dau tang (gid dau WTI tdng hon 1,7%). Theo bao cdo mai nhat cda EIA, san lugng dau tho
My dugc du béo sé di vao xu hudng gidm tir nay dén dau nam 2016. Bén canh do6, bao cao thang
Nam ctia OPEC nhan dinh su gia tdng nhu cau dau tho trong Q3 (tdng 0,5 triéu thung/ngay) va Q4
(1,5 triéu thung/ngay). Do d6, dua vao su gidm ap luc du cung va dy bao vé gia tang nhu cau vao
quy trong diém, ching téi ky vong gia dau sé duy tri 6n dinh quanh viing gid muc 60USD/thung
(WTI) va 65 USD/thung (Brent). Biéu nay dugc xem la diém tich cuc d6i véi dong ¢ phiéu ho P.

Hinh 1: San lugng & ton kho dau thé tai My tu Hinh 2: S6 lugng dan khoan OPEC va dién bién gia
2014 dén nay dau Brent
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Thanh khoan thi trudng dang duy tri & mdc cao nhung tam ly ch6t 16i va dau hiéu chiing lai cta
dong 6 phiéu ngan hang cé thé sé tac dong lén da tang cla thij trudng trong tuan ké tiép. Tuy
nhién, ching t6i van git quan diém tich cuc ddi v6i xu huéng thi trudng trong 1-2 thang téi khi
d6n nhan KQKD quy 2 clia céc doanh nghiép cling nhu théng tin TPA nhiéu kha nang sé dugc
théng qua tai Ha vién My.
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Hinh 1: Tang trudng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 san xuat céng nghiép
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Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Hinh 5: Tang truédng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh ndm 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101.000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60.900

GSP - Nam ban Ié cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iy - Dai han 16.600

STK - Nhiéu yéu t8 thuan Igi dé ting truéng 07/05/2015 30.800

VPH - Bi [én tur ddy chu ky kinh doanh 05/05/2015 Mua - Trung han 15.300

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.672 11.683 -0,09%
VEOF 05/05/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.238 9.456 -2,31%
VF1 08/05/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.675 20.520 0,75%
VF4 06/05/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 8.978 9.098 -1,38%
VFA 04/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.154 7.168 -0,20%
VFB 08/05/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.126 12.133 -0,05%
ENF 04/05/2015 0% - 3% 0% 10.834 10.779 0,51%
MBVF 04/05/2015 1% 0%-1% 10.449 10.439 0,10%
MBBF 29/04/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.075 12.064 0,09%

pOI NGU PHAN TiCH
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2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
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CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




