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CTCP TAP POAN NHUA PONG A
Ma: DAG (HOSE) | Nganh: Nhua

Khuyén nghi

Gi& muc tiéu (1 n3m) (VND) 26,570
Gia hién tai (VND) 19,300
Lgi nhuan ky vong (1 nam) 38%
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THONG TIN GIAO DICH

Gia hién tai (VND): 19,300
EPS (VND): 1,950
P/E: 9.90
Gié tri s& sach (VND): 13,271
Hé sO Beta: 0.30
KLGD trung binh: 506,574
KLCP dang niém yét: 19,000,000
KLCP dang luu hanh: 18,999,914
V8n hoa (Ty VND): 366.70

CO CAU cO PONG

Nguyén B& Hung 38.52%
Tran Thi Lé Hai 31.36%
CT TNHH Hung Phéat 30.59%
CT TNHH Tam San 12.02%
CTCP Dau tu F.I.T 7.56%

THONG TIN LIEN LAC
Tang 9 thap Tay, Building 28 tang, lang
Quoc té Thang Long, Cau Gidy, Ha Noi

Tel: 84-(04) 3793 8686
Fax: 84-(04) 3793 8181

Website: http://www.dag.com.vn

Khuyén nghi:

Chung téi khuyén nghi cdc nha dau tu mua c6 phiéu DAG vdi tdm
nhin dau tu 1 nam va Igi nhuan ky vong 38%.
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ndi bat:

Viét Nam la mot trong cac nudc co téc db tang trudng nganh
nhua nhanh nhat thé gidi. Su tang trudng nay dudc thay ro
qua muc tiéu thu nhua binh quan trén dau ngugi. Nam
1989, mdi ngudi Viét Nam chi tiéu thu nhua & mic 1
kg/nam; nam 2013 con s6 nay la 35 kg/nam. Nam 2020,
muUc tiéu thu nay sé ti€p tuc tang Ién 45 kg/nam.

Su hodi phuc cdia nén kinh té va nganh bat déng san la diéu
kién thuan Igi cho su tang trudng nhanh hdon nira cua nhua
xay dung va quang cdo trong nhitng nam tgi. Cac doanh
nghiép nhua tap trung vao nhém san pham nay, trong
dé cé DAG, sé la nhirng doanh nghiép nhua phat trién
nhanh nhat trong thdi gian tdi.

Chién ludc kinh doanh phan phdéi trudc - san xuat sau
dam bao rang DAG hiéu ré vé san phdm va thi trudng
trudc khi dau tu I6n vao may moc san xudt. Tinh than
trong va an toan trong kinh doanh luén dudc DAG duy tri.

DAG da dan xay dung dudc cho minh mét danh muc
san pham da dang cung hé théng phan phéi I6n manh.
Tai Ha NOi, DAG c6 han 30 dai ly va 1 clra hang trung bay.
Tai cac tinh thanh khac, DAG ludn cé tir 1 dén 2 dai ly phan
phéi chinh thirc. Hién nay, Cong ty dang xay dung va mdg
rong han nifa hé théng phéan phdi cia minh tai cac tinh phia
Nam.

DAG da chiém dugc miéng banh thi phan kha I8n cho nhiéu
san phdm cda minh. Thanh profile chiém 40 - 45% thi phan
toan quéc. Cac san phdm 6p trén, clra nhua, nep trang tri
chiém 25 - 30 % thi phan toan qudc. Cac san phdm tdm
nhom composite, tdm mica, tdm PP cling chi€m thi phan Ién
nhat tai mién Bac. Cé6 dugc thi phidn I6n Ia nén tang
virng chdc cho su phat trién cua DAG trong tuong lai.

han ché:

Rao can Ién nhét véi hoat dong hién nay ctua DAG la cac nha
may cla Cong ty gan nhu da hoat dong tai cong sudt t6i da.
Cac may san xuét profile hoat déng 24/7 nhung van khéng
dap ng dudc du nhu cau cua thi trudng. Tuy nhién kho
khan nay sé sém dudc vuot qua khi DAG hoan thanh
ké hoach tang vén hon 310 ty dong va dau tu cua
minh trong nam 2015 va 2016.




Tom tat cac chi tiéu tai chinh

Chi tiéu 2012 2013 2014 2015F 2016F
DTT (ty dong) 893.45 1,000.97 1,107.96 1,307.39 1,699.61
+/- yoy 48.94% 12.03% 10.69% 18.01% 30.00%
LNST (ty dong) 23.89 26.76 29.57 39.22 67.98
+/- yoy 65.21% 12.01% 10.50% 32.63% 73.33%
TTS (ty déng) 634.14 694.09 794.46 1087.38 1291.05
+/- yoy 11.37% 9.45% 14.46% 36.87% 18.73%
VCSH (ty ddng) 174.01 177.64 189.63 440.34 553.33
+/- yoy 15.18% 2.09% 6.75% 232.21% 25.66%
NG/TTS 0.73 0.74 0.76 0.60 0.57
TS LN gbp 11.41% 9.51% 8.30% 11.27% 11.94%
TS LN rong 2.67% 2.67% 2.67% 3.00% 4.00%
EPS (ddng) 1,831 1,974 2,150 2,064 1,360
ROA 3.77% 3.86% 3.72% 3.61% 5.27%
ROE 13.73% 15.06% 15.59% 8.91% 12.29%
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Téng quan

Phan tich nganh
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TONG QUAN

Lich s thanh Iap )

Cong ty C6 phan Nhya Dong A (DAG) tién than la Cong ty TNHH Nhua Dong
A, dudc thanh 1&p ndm 2001 va cd phan hdéa ndm 2006. San pham chinh
cua cong ty trong thai ky dau la tdm 6p tran va cira xép. Pén nay, DAG da
trd thanh moét trong cac cong ty nhua hang dau Viét Nam vdéi nhiéu san
phdm da dang, phuc vu nganh xdy dung va quang cdo.

C6 phiéu DAG dugc niém yét trén san HOSE vao ngay 08/04/2010. K& tur
khi niém yét dén gilra nam 2015, DAG da tang von diéu |é 3 |an. Thong tin
chi tiét dugc trinh bay trong bang dudi day:

Von diéu lé (Triéu VND

2010 100,000
2011 125,000
2012 137,500
2015 190,000

Co ciu c6 dong

Tinh dén ngay 06/05/2015, céc cd déng I6n nh&t cia DAG bao gém 6ng
Nguyén B& Hung, ba Tran Thi Lé Hai va Céng ty TNHH Thudng mai Hung
Phat. Théng tin chi tiét dugc trinh bay trong bang dudi day:

Tinh dén ngay

Nguyén B& Hung 38.52% 05/03/2015
Tran Thi L& Hai 31.36% 05/03/2015
CT TNHH Thuong mai Hiung Phat 30.59% 05/03/2015
CT TNHH Thuong mai Tam Son 12.02% 05/03/2015
CTCP Pau tu F.I.T 7.56% 06/05/2015

Trong thdi gian qua, CTCP Pau tu F.I.T (FIT), mot cong ty dau tu tai chinh,
da tré thanh c6 déng 16n cua DAG, ndm gilt 7.56% vén diéu 1&. Theo théng
tin FIT dua ra, FIT lua chon dau tu vao DAG vi danh gia cao tiém nang phat
trién vé doanh thu va Igi nhudn cla DAG trong nhitng ndm téi. FIT hién van
dang mudn tang ty |é s& hitu cia minh thong qua cac lan tang von tiép theo
cua DAG.

Ban lanh dao -

Chu tich kiém Téng Gidm ddc cla DAG la 6ng Nguyén Ba Hung. Ong Hung 13
mét trong cac cd ddng sang lap clia DAG. Chlng téi danh gid cao tdm nhin,
kién thic va tdm huyét cia 6ng Hung v@i nganh nhua.

HOi dong Quan tri Chirc vu khac
Chu tich Nguyén B& Hung Téng Gidam déc
Thanh vién Tran Thi Lé Hai

Thanh vién Nguyén Thi Tinh

Thanh vién An Quang Hiéu

Thanh vién Ito Junichi

Ngoai 6ng Hung tham gia diéu hanh, 4 thanh vién con lai déu khéng diéu
hanh. Trong dd, ba Tran Thi Lé Hai la vg cia 6ng Nguyéen Ba Hung.




PHAN TICH NGANH

Toc do tang trudng nhanh

Viét Nam la mot trong cac nudc c6 téc do tang trudng nganh nhua nhanh
nhat thé gidi. Su tang trudng nay dugc thday ro qua mdec tiéu thu nhua binh
quan trén dau ngudi. Ndm 1989, mdi ngudi Viéet Nam chi tiéu thu nhua &
muc 1 kg/nam; nam 2008 con s6 nay la 22 kg/nam va nam 2013 la 35
kg/nam. Nam 2020, muc tiéu thu nay dudc du doan sé ti€p tuc tang Ién 45
kg/nam.

Su téng trudng tiéu thu nay kéo theo su phat trién cua cac cdng ty nhua ca
vé sO lugng va chat lugng. Nam 2010, néu nhu ca nudc chi cé 1,200 cong ty
nhua thi dén nay con sé nay da tang lén thanh 2,200 céng ty. Cac cong ty
nhua cling khong ngirng gia tang quy moé san xuat, s6 lugng va chéat lugng
san phdm cda minh.
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Kim ngach xuét khdu nganh nhua 2009 - 2014 (Ty USD)

Khéng chi phuc vu thi trudng ndi dia, cdc cdng ty nhua con dang ddy manh
hoat déng xudt kh&u ctia minh. Thi trudng xuét kh&u chinh hién nay la
Nhat, My va mét s nudc Chau Au. Ndm 2014, kim ngach xudt kh&u nganh
dat 3 ty USD, tdng binh quan hon 29%/ndm k& tir 2009. Kim ngach xuét
kh&u dugc du bdo sé tdng g&p doéi, I1én 6 ty USD, trong ndm 2015. Ngoai ra,
néu Chinh phu chdp nhan ha thué sudt xudt khdu san phadm nhua tir 2%
xuéng 1%, nganh nhua sé& ding trudc co hdi rat I6n dé phat trién hoat ddng
xuét khau.

Phu thudc vao nguyén liéu nhap khau

Nguyén liéu dau vao chinh ciia nganh nhua la cac bot nhua va hat nhua PE,
PP, PVC, PS va PET, dudc san xuat tir dau khi. Chi phi cho hat nhua chiém ti
trong cao nhat trong cd cdu chi phi cia nganh nhua. Tuy vay, cac cong ty
nhua Viét Nam khong thé chu ddéng ngudn cung cdp trong nudc, phai nhap
kh&u dén 80% nguyén liéu dau vao tir Nhat Ban, Han Quéc, Pai Loan va
Trung Qudc.

Tinh trang nay dan dén viéc cac cong ty nhua phai duy tri ton kho nguyén
liéu 16n d&€ dam bao hoat ddng san xuét kinh doanh khdng bi gidn doan. Kéo
theo dd la chi phi tai chinh gia tdng, cdng thém rui ro vé thay déi ti gia va
gid dau thé& gidi. Han ché& nay Ia d3c diém chung cla ca nganh nhua Viét
Nam va kho co thé thay ddi trong vai ndm téi.

Nhua xay dung va quang cao

Do cdc san phdm cua DAG dudc dung chu yéu trong xay dung va quang
cdo, ching tdi s& ndi sdu hon vé& nhdm san pham nay. Nh& cé dic tinh nhe,
kha ndng chiu nhiét va luc cao, mau sac phong phud, than thién vdéi moi
trudng, cac san phadm nhua ngay cang dudc st dung nhiéu trong xay dung
va quang cdo. Clra, dudng 8ng nudc, bién quang cdo, t&m hdp kim nhém la
cac san phdm nhua ching ta cé thé bat gdp tai rt nhiéu ngi hién nay.

Su hoi phuc clia nén kinh té€ va nganh bat déng san la diéu kién thuan Igi




cho su tang trudng nhanh hon nita cua nhua xay dung va quang cao trong
nhirng n&m t&i. Cac doanh nghiép nhua tap trung vao nhém san phdm nay,
trong d6 c6 DAG, sé& |a nhitng doanh nghiép nhua phat trién nhanh nhét
trong thai gian tai.

HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH

Pac diém ndi bat cta DAG ké tir ngay thanh 1&p & chién lugec kinh doanh
phan phdi trudc - san xuat sau. Vi du la sau nhiéu nam phan phdi cac san
phdm tdm &p tran va clra xép nhua, DAG d3 dit budc chan dau tién vao linh
vuc san xudt qua viéc thanh 1ap Céng ty TNHH Ddng A vao ndm 2001. Chién
luge nay tiép tuc dugc DAG duy tri cho dén thdi diém hién tai.

Cc cau doanh thu
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Cd cau doanh thu cua DAG trong giai doan 2010 - 2014 phan anh kha rd
chién luge kinh doanh nay: han 60% doanh thu dén tir thanh phdm do DAG
san xuat, han 30% doanh thu tlr hang hda thugng mai va phan nho con lai
tlr dich vu |ap dat. Chién Iudgc kinh doanh phan phdi trudc — san xuat
sau dam bao rang DAG hiéu ré vé san pham va thi truong trudc khi
dau tu I6n vao may moc san xudt. Tinh than trong va an toan trong kinh
doanh ludn dudc DAG duy tri.

Véi chién lugc kinh doanh ké trén, DAG da dan xdy dung dugc cho minh mot
danh muc san phdm da dang cung hé théng phan phdi I6n manh. V& danh
muc san pham, DAG dang cung cdp cho thj trudng cac san phdm phuc vu
nganh xay dung va quang cdo nhu thanh profile, cira nhua 16i thép, tam 6p
tran, tdm nhom composite, bat Hiflex, tdm PP, tdm Mica cung nhiéu loai vat
lidu x4y dung va quang cdo khac. Cd cdu san phdm ndm 2014 cua DAG
dugc trinh bay dudi day.

Co ciu san pham 2014
Tadm PP

= Smartwindow

= Smartdoor
Tam nhom
composite
Tam Mica

= Bat Hiflex

= Thanh Profile

Vé mang Iugi phan phdi, DAG da xay dung dugc mot hé thong phan phdi I6n
manh, dac biét Ia tai mién Bic va mién Trung. Tai Ha NOi, DAG c6 han 30
dai ly va 1 clra hang trung bay. Tai cac tinh thanh khac, DAG lu6n cé tu 1
dén 2 dai ly phan phdgi chinh thic. Hién nay, Céng ty dang xay dung va mg
rong hon nifa hé théng phan phdi ciia minh tai cac tinh phia Nam.




Pan vi: Ty dong

Vé8i hé théng phan phdi manh, danh muc san phdm da dang va san pham
chat lugng cao, DAG da chiém dugc miéng banh thi phan kha I6n cho nhiéu
san phd&m cua minh. Thanh profile chiém 40 - 45% thi phan toan quéc. Cac
san phdm 6p tran, clra nhua, nep trang tri chiém 25 - 30 % thi phan toan
quéc. Cac sdn phdm t&m nhém composite, t&dm mica, tdm PP ciling chiém thi
phan 18n nhat tai mién Bic. Cé dudc thi phan I6n la nén tang virng chac
cho su phat trién cua DAG trong tuong lai.

Rao can Ién nhat vdi hoat dong hién nay cua DAG la cac nha may clua Cong
ty gan nhu da hoat dong tai cong sudt t6i da. Cdc may san xudt profile hoat
dong 24/7 nhung van khdéng dap (ng dugc du nhu cau cla thi trudng. Tuy
nhién khoé khan nay sé sém dugc vuot qua khi DAG hoan thanh ké
hoach tang vén hon 310 ty déng va dau tu cua minh trong nam 2015
va 2016. Chi tiét vé ké hoach dau tu 190 ty tang vén vira hoan thanh cua
DAG dudc trinh bay dudi day.

Mirc dau tu

Dbaon vi: Ty dong

May moc thiét bi 66.00
Von luu dong 44.20
Céng ty TNHH Nhua Dong A 48.80
Cong ty TNHH Smartwindow Viét Nam 16.00
Cong ty TNHH MTV Nhua Béng A 15.00

Ké hoach dau tu mdé réng nang luc nay sé giup DAG dap irng dugc
nhu cau cua thj trudng, tan dung téi da cac Igi thé vé thuong hiéu,
chat Iugng, thi phan va hé théng phan phodi c6 san cua minh.

PHAN TiCH TAI CHINH

Doanh thu thuan
+/- yoy

Lgi nhuan gbp

+/- yoy

Lgi nhuan sau thué
+/- yoy

EPS

Két qua hoat dong kinh doanh

328.36 599.86 893.45 1,000.97 1,107.96
51.63% 82.68% 48.94% 12.03% 10.69%
68.78 89.76 101.92 95.17 91.97
23.55% 30.50% 13.55% -6.62% -3.36%
20.10 14.46 23.89 26.76 29.57
9.60% -28.06% 65.21% 12.01% 10.50%
2,010 1,222 1,831 1,974 2,150

Diém ndi bat nhat trong két qua kinh doanh clia DAG tur 2010 dén 2014 1a
téc do tang trudng doanh thu. Néu nhu doanh thu nam 2010 chi dat 328.36
ty dong thi nam 2014 con s6 nay da la 1,107.96 ty déng. Toc d6 tang
truéng trung binh dat hon 27%/nam. Tuy nhién, t6c do6 tang trudng nay
dang giam dan do cac nha may cua DAG gan nhu dad hoat dong hét cong
sudt. Rao can nay sé sém dugc vugt qua khi DAG hoan thanh ké hoach tang
vOn va dau tu trong nam 2015.

Nam 2011, du doanh thu cia DAG tang nhung Igi nhuan rong lai giam.
Nguyén nhan chd yéu la do chi phi tai chinh cdia céng ty tang cao, tur 13.31
ty déng nam 2010 Ién 34.21 ty dong nam 2011. Tuy nhién, nhg ti€p tuc
tdng doanh thu va kiém soat chi phi tai chinh, Igi nhudn rong cua DAG d3
tang trd lai t nam 2012. Chi s6 EPS cua DAG dat mUic cao nhat vao nam
2014, 2,150 ddng cho mdi cd phiéu.

Chi s tai chinh

Chi so tai chinh

Kha nang thanh toan

Chi s6 thanh toan hién hanh
Chi s6 thanh toan nhanh
Tién/Ng ngén han

Cau truc tai chinh

Vay dai han/Tai san

1.05 1.05 1.24 1.17 1.12
0.49 0.48 0.56 0.39 0.31
0.01 0.05 0.10 0.04 0.01
0.04 0.06 0.14 0.12 0.09




VGon vay/Tai san 0.31 0.36 0.35 0.41 0.39
Cong ng/Tai san 0.68 0.73 0.73 0.74 0.76
Hiéu qua hoat dong

Thgi gian TB thu tién khach hang 112 85 54 38 40
Thdai gian TB x{r ly hang ton kho 134 122 100 120 130
Thgi gian TB tra cho nha cung cap 64 42 38 20 44
Chu ki tién té 182 165 117 139 127
Ti suat sinh Ioi

L3i gop/Doanh thu 20.95% 14.96% 11.41% 9.51% 8.30%
L3i hoat déng/Doanh thu 6.61% 2.79% 3.07% 2.99% 2.82%
L3i trudc thué/Doanh thu 6.74% 3.09% 3.12% 3.05% 2.96%
L3i rong/Doanh thu 6.12% 2.41% 2.67% 2.67% 2.67%
ROA 5.11% 2.54% 3.77% 3.86% 3.72%
ROE 16.08% 9.57% 13.73% 15.06% 15.59%

Chi so6

Gia tri von hoéa (Ty VND)

EPS cd ban (VND)
Book Value (VND)
P/E co ban

P/B

Tién/Ng ngén han
TSLD/NG ngan han
Vay dai han/Tai san
Von vay/Tai sén
Cong ng/Tai san
Lai gop/Doanh thu
Lai rong/Doanh thu
ROA

ROE

Kha nang thanh toan: Chi s6 thanh toan hién hanh cia DAG dudgc duy tri
38 m{c an toan trong nhitng ndm qua. Chung tdi tin rang céng ty khdng co
rdi ro trong viéc trd cac khoan ng ngan han cta minh. Tuy nhién, viéc giam
ng vay ngdn han sé& gilp cho cdng ty giam chi phi tai chinh va chd ddng hon
trong hoat déng san xuat kinh doanh.

Cau truc tai chinh: Do duy tri hang ton kho I18n, DAG co ti 1é cong ndg cao
so vdi tdng tai san. Trong d6, vay ngdn han va cac khoan phai tra cé ti
trong 16n nhat. Cd cdu tai chinh ndy tuy khong cé rui ro nhung cé thé dan
dén tinh thi€u linh hoat trong san xuat do phu thudc nhiéu vao vén vay.

Hiéu qua hoat déng: Trong giai doan 2010 - 2014, thdi gian trung binh
thu tién khach hang cia DAG ngay cang dudgc cai thién, gidm tu 112 ngay
nam 2010 xubéng 40 ngay nam 2014. Tuy nhién, thGi gian trung binh xu ly
hang tén kho ciia DAG gan nhu khéng thay déi. Nguyén nhan [a hang tén
kho clia DAG tang tuong ducng vdi viéc tang doanh thu.

Ty suat sinh Igi: Trong giai doan 2010 - 2014, cdc ti suat sinh I3i cua DAG
cé xu hudng giam. Nguyén nhan Ia do chi phi tai chinh tdng cao va téng tai
san tdng cao. So vdi von chu sé hitu, DAG van duy tri dudc mic sinh 1i cao,
ROE dat gan 16% nam 2014.

So sanh véi cac doanh nghiép cung nganh

DAG SPP TPP RDP NTP BMP
185.62 83.75 73.5 192.59 2,901.47 3,115.28
1,950 817 2,296 1,203 5,177 8,235
13,271 18,728 14,522 15,640 29,821 34,446
6.92 8.57 6.4 11.22 9.95 8.32
1.02 0.37 1.01 0.86 1.73 1.99
0.01 0.03 0.12 0.06 0.11 3.04
1.12 1.2 1.21 1.05 1.52 7.59
0.09 0.1 0.17 0.11 - -
0.39 0.61 0.59 0.47 0.24 0.02
0.76 0.70 0.72 0.67 0.32 0.10
8.30% 1.80% 2.34% 2.04% 14.68% 23.04%
2.67% 1.37% 1.77% 1.49% 11.71% 17.38%
3.72% 1.34% 4.28% 2.51% 15.97% 22.45%
15.59% 4.35% 16.21% 7.28% 23.78% 25.41%

So v@i cac doanh nghiép khac trong nganh nhua, DAG cé gia tri von hda thi
trudng vao loai trung binh. Von hda thi trudng cla cong ty dat 185.62 ty
dong, nhd hon 1/10 gia tri von hoa cua 2 doanh nghiép I6n nhat 1a NTP va
BMP.

So vGi NTP va BMP, DAG hién dang phai st dung kha nhiéu vén vay do quy
mo von chu sd htu con nho. Dan dén chi s6 ROA va ROE cua DAG thap hon
so v3Gi NTP va BMP. Tuy nhién khoang cach nay sé dan dudc thu hep khi
DAG hoan thanh ké hoach tang vén va ma réng cda minh.




TRIEN VONG DOANH NGHIEP

Dua trén phan tich cia ching toi vé cac thé manh trong hoat dong kinh
doanh cua DAG va tiém nang cta nganh nhua, ching téi danh gia DAG
sé& phat trién bt pha trong nhirng nam téi.

Nh& hé théng phan phdi réng 18n, thuong hiéu manh, san phdm da dang va
chat lugng cao, va tiém nang thi trudng 16n, DAG sé tiép tuc dat dudc tang
trudng doanh thu cao sau khi da hoan thanh ké hoach dau tu trong nam
2015.

Doanh thu va Igi nhuan cta DAG cho giai doan 2015 - 2020 dudc chung toi
du phéng dudi day.

Du phéng doanh thu

Pon vi: Ty dong 2016 2017 2019
Doanh thu 1,307.39 1,699.61 2,209.49 2,651.39 2,916.53 3,208.19
Lgi nhuén rong 39.22 67.98 110.47 159.08 204.16 256.65

PINH GIA, KHUYEN NGHI

D6i v6i ¢ phiéu DAG, ching téi sir dung 3 phudng phdp dinh gia Ia phudng
phap DFCF, P/E va P/B.

Phuong phap DFCF

Pon vi: Ty dong

Doanh thu 1,307.39 1,699.61 2,209.49 2,651.39 2,916.53 3,208.19
LNST 39.22 67.98 110.47 159.08 204.16 256.65
L3i suat (1-T) 30.12 36.14 43.37 52.04 56.21 60.71
Kh&u hao TSCD 15.07 18.08 21.70 26.04 31.25 37.50
Dong tién tu do (FCFF) 84.41 122.21 175.55 237.17 291.61 354.86
Gia tri hién tai (NPV) 84.41 106.27 132.74 155.94 166.73 176.43
Gia tri DN sau 2020 2,822.84
Gia tri doanh nghiép 2,225.97
Gia tri ng 604.83
Ty |é pha loang 62%
S6 lugng cb phiéu 19,000,000
Gia tri c6 phiéu (ddng) 32,420
Phuong phap P/E va P/B
P/E 12.0 1,950 23,400
P/B 1.8 13,271 23,888

Khuyén nghi

M(rc gia trung binh cua 3 két qua dinh gia vdi ti trong ngang nhau la 26,570
ddéng cho moi c6 phiéu. V&i mic dinh gid nay, chdng téi khuyé&n nghi cac
nha dau tu mua vao cd phiéu DAG, tdm nhin dau tu 1 ndm va Igi nhudn ky
vong 38%.




Bao cao nay dugc thuc hién bégi cac chuyén gia phan tich caa Céng Ty Cd Phan Chirng Khoan
Chau A Thai Binh Dudng - APEC, bai phan tich chi c6 gia tri tham khao, APEC khong chiu bat
cf trach nhiém nao doi vadi viéc s dung tai liéu nay.

A securities

Phat hanh bdi: Phong Phan Tich - Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Chau A Thai Binh Ducng
Chuyén vién Phan tich: Nguyén Khanh

Hoi S& Chinh: Téa nha Machinco, tang 3, s6 444 Hoang Hoa Tham, Q. Tay H6, TP. Ha NGi
Tel: (84- 4) 3573 0200

Fax: (84- 4) 35771966

Website: http://www.apec.com.vn

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, vui long lién hé Phong Phan tich cua APECS:

VU THI THU TRANG NGUYEN KHANH

Trudéng phong Phan tich Chuyén vién Phan tich
trangvtt@apec.com.vn khanhnguyen@apec.com.vn
Tel: (84- 4) 3573 0200 - 692 Tel: (84- 4) 3573 0200 - 649
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