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TLG [PHTT +6,3%)] - Chi phi SG&A thap bu dap tang trwéng bién LN gop thap hon

dw kién

Nguyén Thao Vy
Chuyén vién

CTCP Tap doan Thién Long (TLG), San xuat Van phong pham

Gia: 63.000 VND

) Gia muc tiéu: 65.000 VND
Gia tri von hoéa: 87 tr USD GTGD/ngay (30 ngay): 0,07 tr USD Room KN: 25,8%

TL tang: 3,2%

Cac chi s6 chinh 2013A 2014A 2015F 2016F
Doanh thu, ty déng 1.406 1.614 1.831 2.091
Bién LNST - sau lgi ich CBTS 8,3% 9,1% 9,7% 9,7%
Tang trwdng doanh thu 15,6% 14,7% 13,5% 14,1%
24/08/2015 Tang trwdng loi nhuan trwéc thué 9,0% 6,9% 20,0% 9,8%
Tang trwéng EPS (*) 8,2% 28,9% 23,9% 14,6%
Cac chi sé chinh PER theo gia thj trwdng 18,7 14,5 11,7 10,2
S¢& hiru clia khoi ngoai 23,2% PBR theo gia thi trwong 2,9 2,5 2,2 1,9
Roor? téiga cho kh()i ngoai 49% - ROE 19.7% 21.6% 22.8% 22.4%
SL cb phiéu lwu hanh 29,5 triéu ——5 ——
S6 CP pha loang hoan toan 29,5 triéu Loi suat co’ tire theo gia thj trvong 0,8% 3,2% 3,2% 1,6%
Mtrc cao nhét 12 thang VND  69.500 No rong/Von CSH 0.4 0,2 0,2 0.2

Mdrc thdp nhét 12 thang VND 34.000

Co céu cb dong

Ghi chu: (*)Tang trwdng EPS dwoc tinh dwa trén loi nhuan dwoc diéu chinh,

khéng tinh thu

nhap b4t thudng va cé khau trir khodn trich vao quy khen thudng cho nhan vién (Théng tw

200).

CTCP Pau tw Thién Long An

. 52,4%
. ding Lid 306 - Chiing 161 gitr gia myc tiéu 65.000 déng twong ing voi khuyén nghj PHU HOP TH|
Chii tich HDQT 6,5% TRUONG (Tong mirc sinh 16 6,3%) doi v&i TLG, khi chung téi tin rang nen tang co ban
Téng giam déc 3.7% va trién vong Igii nhuan tét ctia céng ty cudi cung da dwoc ghi nhan vao gia c6 phiéu.
Khac 30,1% - KQKD 6 thang dau nam 2015 phu hop véi dw bao cua VCSC: tang trwéng EPS 29%

dwoc dan dat béi ting trwéng doanh thu 14% va bién LN gép 0,91% (so véi dw bao
tang trwéng EPS 24% ca nam 2015 cta ching t6i).
- DU bién LN gép giam nhwng chi phi Ban hang & Quan ly hanh chinh (SG&A) ciing
‘ giam do tac dong tir gia nhwa va chi phi ban hang & marketing déu thap hon dw bao;
o lwge ve cong ty ) an dén tac dong khéng dang ké dén lgi nhuan.
Solwge ve cong ty .. . . dandeén tac dong khong dang ké dén I¢i nh
CTCP Tap doan Thién Long la nha san xuat _ys mpe gia hién tai 63.000, TLG dang giao dich véi PER 11,7 Ian dwa theo EPS duw
van phong pham hang dau tai Viét Nam vé&i ) ~ . R
danh muc san phadm da dang, bao gém but phéng nam 2015 la 5.368 dong.
viét, dung cu van phong, dung cu hoc sinh va
dung cu my thuat. Bwoc thanh 1ap nam 1981 - A = N . N . . . A <
va niém yét trén san GDCK TP HCM tir nam KQLNVG thang dau nam 2015 & mu’(i cao, phu hop V'O’I dw bao. %NST 6 thaing da‘u. ntaAm
2010, TLG hién dang c6 thi phan 60% trong 2015 tang manh 29% so v&i cung ky nam ngoai, trong dé doanh thu téng 14% dong thoi bién
phan khuc bat viét va dang m& rong hoat  |gi nhuan gop tang 0,91% nhe chi phi nguyén liéu dau vao va chi phi quan ly va ban hang
dong xuat khau. gidm. Doanh thu va LNST 6 thang d&u nam 2015 dat I4n Ivot 850 ty ddng va 90 ty ddng.

Chi phi quan ly va ban hang thap bu dap cho viéc bién Igi nhuan goép ting cham hon
dw kién. Bién loi nhuan gdp chi tdng 0,91% lén 37,9%, thp hon so vé&i ching tdi da dw bao
nhwng van gidp loi nhuan gop 6 thang dau ndm 2015 tang 17% so véi cing ky ndm ngoai.
Chung téi trwéc day dy bao bién lgi nhuan gop sé dat 39% nho gia dau va gia nhya & mirc
thap. Tuy nhién, vi gia nhwa van & mic thdp (xem hinh dwéi day) nén chung t6i cho réng
TLG sé tiép tuc duy tri bién loi nhuan cao trong 6 thang cubi nam. Ty I& chi phi quan |y va ban
hang/doanh thu gidm xuéng 24,5% trong 6 thang dau n&m 2015 tlr mic 24,7% cung ky nam
ngodi, qua do bu dap cho viéc bién loi nhuan g0p tdng cham hon so v&i dy bao.

Chung t6i gitr nguyén dw bao KQLN 2015. Chung t6i diéu chinh dw bao bién lgi nhuan gép
ca nam xudng 38% tir mirc 39% va ty 1& chi phi quan ly va ban hang/doanh thu xubng 25,5%
t» mrc 26,5%. Cac diéu chinh nay khi tinh chung khéng anh hwéng dang ké dén loi nhuan.
Nhw vay, két qua kinh doanh 6 thang dau nam cta TLG da dat 14n luot 46% va 50% dw bao
doanh thu va LNST ca nam do chung téi dwa ra. Vi Quy 3 la mua tyu treong va la giai doan
cao diém dbi voi mat hang van phong phdm clia TLG, ching t6i cho rang cong ty sé dat dwoc
dy bao ca nam chung t6i dwa ra.
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Gia nhwa tiép tuc & mirc thap

1900
1700
1500 /

. AN N T .
1300 Gia nhyra GPPS tai thoi /

diém ra bao céo lan dau

1100 cho TLG (13/04/2015)
900

O O N N CIRC IR G C R TR

RRPRUIIS RN N /\\,\q, PRSI S PRI A
QRPN RN\ SN N\ SN LS
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
== (General purpose polystyrene (GPPS) == High-density polyethylene (HDPE)

General plastic film polypropylene (GPPP)

Nguén: Bloomberg
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LICH S KHUYEN NGHI
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Bao cao Tai chinh

KET QUA LQI NHUAN

‘ 2014A 2015F 2016F
ty dong
Doanh thu thuan 1.614 1.831 2.091
Gia vén hang ban -1.018 -1.135 -1.307
Loi nhuan gop 596 696 784
Chi phi ban hang -242 -280 -319
Chi phi quan Ii DN -162 -187 -213
LN thudn HBKD 191 229 252
Doanh thu tai chinh 11 10 10
Chi phi tai chinh -17 -17 -14
trong do, chi phi lai vay -15 -15 -12
Loi nhuan tir cédng ty LDLK 0 0 0
Lei nhuan/(chi phi) khac 6 6 6
LNTT 191 228 254
Thué TNDN 44 -50 51
LNST trwec CDTS 147 178 203
Loi ich CP thidu sb 0 0 0
LN rong trte CDTS , bao cao 147 178 203
LN rong trir CDTS, diéu chinh 128 158 181
EBITDA 226 278 312
EPS co ban bao cao, VND 5.001 6.046 6.884
EPS co ban diéu chinh &, VND 4.331 5368 6.153
EPS pha loang, VND 4.331 5.368 6.153
TY LE 2014A 2015F 2016F
Tang trwéng
Tang trwdng doanh thu 14,7% 13,5% 14,1%
Tang trwéng LN HDKD 6,9% 20,0% 9,8%
Tang tredng LNTT 15,6% 19,3% 11,0%
Tang trwéng EPS 28,9% 23,9% 14,6%
Kha nang sinh 1&i
Bién LN gop % 36,9% 38,0% 37,5%
Bién LN tlr HD % 11,9% 12,5% 12,0%
Bién EBITDA 14,0% 15,2% 14,9%
LN rong trtr CDTS dieu chinh 9,1% 9,7% 9,7%
ROE 21,6% 22,8% 22,4%
ROA 13,9% 15,1% 15,3%
Chi s6 hiéu qua van hanh
Sé ngay tén kho 157,9 147,3 147,5
Sbé ngay phai thu 17,5 16,0 16,4
Sbé ngay phai tra 21,9 22,3 20,5
TG luan chuyén tién 153,5 141,0 143,4
Thanh khoan
CS thanh toan hién hanh 2,5 2,6 2,8
CS thanh toan nhanh 1,2 1,3 1,4
CS thanh toan ti&n mat 0,9 1,0 1,1
No/Tai san 0,2 0,2 0,1
No/Vén st dung 0,2 0,2 0,2
No/Vén CSH 0,2 0,2 0,2
Kha nang thanh toan lai vay 13,9 16,4 22,4

BANG CBKT 2014A 2015F 2016F
ty déng

Tién va twong dwong 317 367 429
Dau tv TC ngén han 0 0 0
Cac khoan phai thu 73 88 100
Hang tén kho 425 491 565
TS ngén han 23 23 23
Tdéng TS ngéan han 838 969 1.118
TS dai han (gop) 452 507 578
- Khéu hao lay ké -281 -329 -389
TS dai han (rong) 171 178 189
PAu tw TC dai han 21 21 21
TS dai han khac 78 78 78
Tong TS dai han 270 276 287
Tdng Tai san 1.108 1.245 1.405
Phai tra ngén han 70 68 78
Vay n¢ ngén han 182 211 211
No' ngan han khac 87 99 113
Téng ne’ ngan han 340 377 402
No dai han 16 16 0
No' dai han khac 20 20 20
Téng ng 376 413 422
C6 phiéu wu dai 0 0 0
Vén ¢d phén 268 295 295
Thang dw vén CP 128 128 128
Loi nhuan gilr lai 272 331 467
Vén khac 64 78 94
Loi ich CDTS 0 0 0
Vén chi sé& hiru 732 831 983
Téng cong ngudn vén 1.108 1.245 1.405
LUU CHUYEN TIEN TE 2014A 2015F 2016F
ty déng

Tién dau nam 176 317 367
Loi nhuan sau thué 147 178 203
Khéu hao 37 49 60
Thay dbi von lwu dong 52 -71 -62
Diéu chinh khac -10 -20 -22
Tién tir hoat dong KD 227 135 179
Chi mua sdm TSCPH 24 -55 -71
Dau tw 0 0 0
Tién tir HD dau tw -24 -55 -71
Cb tirc da tra -12 -59 -29
Tang (gidm) vén 0 0 0
Tang (gidam) no dai han 5 0 -16
Tang (gidm) no ngén han -56 28 0
Tién tlr cac hoat déng TC khéc 0 0 0
Tién tir hoat dong TC -63 31 -45
Téng lwu chuyén tién té 141 50 63
Tién cudi nam 317 367 429

Ngudn: Béo céo tai chinh cong ty, dw béo ctia VCSC. (1) EPS co ban diéu chinh la EPS dwoc diéu chinh cé khau trir khoan trich vao quy khen thwéng
va phuc lgi theo thdng tw 200. Théng thwong TLG trich 10% LNST hop nhét d& dwa vao quy nay.

See important disclosure at the end of this document

WWWw.vVcsc.com.vn | VCSC<GO>

Viet Capital Securities | 4




VIET CAPITAL R
SECURITIES 6 ‘

KQLN hang quy

KQ ttr dau Muc tiéu | Dy bao cua
2015 Q1 Q2 Q2 Q4 nam | cuacongty VCSC
Doanh thu, ty ddng 363 487 563 418 850 1.800 1.831
LNST ké hoach, chwa diéu chinh N/A N/A N/A N/A
LNST ké hoach, da diéu chinh N/A N/A N/A N/A 90 165 178
Bién lgi nhuan gop 36,4% 39,0% 38,2% 38,0% 37,9% 38,0%
Bién lgi nhuén tr hoat dong 10,3% 15,8% 15,1% 7,2%
Bién LNST triy CDTS (diéu
chinh) 7.7% 12,7% 11,7% 5,3% 9,2% 9,7%
Tang trwdng doanh thu 16,1% 12,3% 13,5% 12,7%
Tang trwdng LN tir hoat dong 13,8% 32,4% 12,8% 20,6%
2014
Doanh thu, ty déng 313 433 496 371 1.600
LNST ké hoach, chwa diéu chinh N/A N/A N/A N/A
LNST ké hoach, da diéu chinh N/A N/A N/A N/A 130
Bién loi nhuén gép 35,4% 38,1% 37,1% 36,6%
Bién loi nhuan tlr hoat dong 10,5% 13,5% 15,2% 6,7%
Bién LNST triy CDTS (diéu
chinh) 7,6% 10,5% 11,7% 5,4%
Tang tredng doanh thu 7,8% 23,9% 12,4% 14,3%
Tang truedng LN tir hoat dong -22,5% 30,1% 12,5% 4,4%

Ghi cht: LNST diéu chinh = LNST trir loi ich cb déng thiéu sb, c¢é khau trir quy khen thwéng va phuc loi
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Dw bao KQLN

Dw bao z <0 sér}h
2015 oy LD el Lo o
KQ 2014 (treée 2015 (hién I}l_en nay Ghi chu
day) nay) v&i trl.;(;c
y
ty déng
Doanh thu 1.614 1.831 1.831 0,0%
Thanh pham 1.279 1.479 1.479 0,0%
Trong nwéc 1.096 1.245 1.245 0,0%
BUt viét 541 591 591 0,0%
Dung cu van phong 345 423 423 0,0%
Dung cu hoc sinh 122 137 137 0,0%
Dung cu my thuat 87 93 93 0,0%
Xuét khau 183 235 235 0,0%
Thuong hiéu TLG 102 137 137 0,0%
OEM 81 97 97 0,0%
Hang hoéa thwong mai 335 353 353 0,0%
Loi nhuan gop 596 714 696 -2,4% | Bién lgi nhuan gép gidm
Chi phi ban hang va tiép thi -242 -302 -280 -7,3% | Chi phi ban hang va tiép thi giam
Chi phi hanh chinh -162 -183 -187 2,0%
Loi nhuén te hoat dong (EBIT) 191 228 229 0,5%
Chi phi lai vay -15 -15 -15 1,7%
Loi nhuan ngoai hoat déng 16 14 14 -4,1%
Loi nhuan trwéc thué 191 228 228 0,3%
Loi nhuan sau thué 147 178 178 0,3%
LNST sau lgi ich CDTS 147 178 178 0,3%
EBITDA 226 277 278 0,4%
Bién loi nhuan gop % 36,9% 39,0% 38,0% a;ec“ gﬁgi::u?;ég"n‘ﬁf?fgpé”h téc dong nhe cla
Shi phiban hang va ticp thi / doanh -15,0% -16,5% -15,3% Thép hon so véi du bao
Chi phi hanh chinh / doanh thu 10,1% -10,0% 10,29% i g 2qg o chdtren corsd KALN 6
Bién LN tir hoat dong 11,9% 12,5% 12,5%
Bién EBITDA 14,0% 15,1% 15,2%
Bién LNST 9,1% 9,7% 9,7%
Thué suét thuc té 23,0% 22,0% 22,0%

See important disclosure at the end of this document
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tai, Nguyén Théo Vy, xac nhan réng nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca
nhan cla chung tdi v& cong ty nay. Ching t6i cling xac nhan rang khéng c6 phan thu lao nao cla ching téi d&, dang,
hoac sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén
vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu td khac nhau, bao gém chét
lwgng, tinh chinh xac cta nghién cvu, va doanh thu clia céng ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh
khac nhw bd phan Méi gidi t chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dua trén mic tang/gidm tuyét déi cla gia cb
phiéu dé dat dén gia muc tiéu, duoc xac dinh bang cong thire (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thi trwéng. Cong thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

MUA Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béao sé trén 20%
Téng lgi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan ¢ déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao dong
gitba &m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cé déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
) Téng loi nhuan cd déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dy bao sé am trén
BAN 20%
KHONG PANH GIA B6 phan nghién ctu dang hoac c6 thé sé nghién ciu cb phiéu nay nhung khéng

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tw nguyén hodc chi dé tuan tha cac
quy dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwdng hop nhét dinh, bao gém
khi VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoéc chién lwoc
c6 lién quan dén cong ty do.
KHUYEN ~ NGHI  TAM Hinh thirc danh gia nay xdy ra khi chwa c6 day da thong tin co s& dé xac dinh
HOAN khuyén nghij dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tw hodc gia muc tiéu trwédc
do, néu c6, khéng con hiéu lwc déi vai cd phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhitng bién dong gia trong
twong lai ¢6 thé lam cho cac khuyén nghi tam thoi khong khép véi mie chénh léch gitra gia thi trwdng cla cb phiéu va
gid muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duogc thye hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hdu hét treong hop, gia muc tiéu sé twong (rng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé gia tri
hop Iy hién tai ciia cb phiéu. Gia muc tiéu 1a mirc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwdng ddng ¥ quan
didm ctia chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu t6 xuc tac can thiét dé tao ra sy thay dbi nhan thirc trong thei han nhat
dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin rang trong thoi han xac dinh sé khéng cé tin tirc, sy kién hodc yéu té thuc day
can thiét dé& cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét
trworng hop, khuyén nghi clia chiing tdi chi 1a danh gia sw chwa phi hop gitra gia thi trwdng hién tai va gia tri hop Iy hién
tai ctia c6 phiéu theo quan didm cla ching toi.

Phwong phap dinh gia: Dé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé th& st dung nhidu phwong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhwng khéng gi¢i han, phwong phép chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon
phwong phép tiy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat ¢ phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh gia co thé dua
trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi s6 (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khir, 2) Mé hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM);
3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phan hodc cac phwong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwomg
phap dinh gia str dung lgi nhuan kinh té (Lm nhuan thang dw, EVA). Cac md hinh dinh gla nay phu thudc vao cac yéu
t6 kinh t& vi md nhw téng trwéng GDP, 13i sudt, ty gia, nguyén liéu véi cac gid dinh khac vé& nén kinh t& ciing nhu nhirng
rdi ro von c6 trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thi trwdng ciing cé thé anh hwéng dén viéc dinh gia cong ty.
Qua trinh dinh gia con can cr vao nhirng ky vong cé thé thay dbi nhanh chdng ma khdng can théng bao, tily vao sy phat
trién riéng cda tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khdng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai t& cé thé anh hwéng bat loi dén gia tri, gia hodc lgi nhuan cla bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh ndo cé
lién quan dwoc néi dén trong bao cao nay. Bé dwoc tw van dau tw, thwe hién giao dich hodc cac yéu cdu khac, khach
hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh ctia khu vyc dé& dwoc giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Wwww.vcsc.com.vn
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+848 3914 3588 +844 6262 6999

Phong giao dich Phong giao dich

S6 10 Nguyé&n Hué 236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quéan 1, TP. HCM Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588 +848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phén tich

Giam déc Phong Nghién ctru va Phan tich

Vi Thanh Tu, +848 3914 3588 ext 105 +848 3914 3588

tu.vu@vcsc.com.vn research@vcsc.com.vn

Tai chinh, Cong nghiép, Tap doan da nganh B4t dong san, Hang tiéu dung
Trwéng phong cao cap Trwéng phong cao cap

Ngd Hoang Long, ext 145 Anirban Lahiri, ext 130

Dé&ng Van Phap, CV cao clp ext 143 Hoang Anh Tuén, CV cao cép ext 120
Binh Thj Thuy Dwong, CV cao cép ext 140 Nguyé&n Thao Vy, Chuyén vién ext 147

Nguyén Lé Hoang Yén, CV cao cép ext 124

Vi mé va Thj trwong D&u khi
Nguyé&n Thé Minh, Truédng phong ext 142 Nguyén Bdc Tuén, Trwdng phong ext 185
Dwong My Thanh, CV vi m6 ext 173 Ngd Thuy Tram, Chuyén vién ext 135

Nguyén Thi Kim Chung, Chuyén vién ext 132

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwdéc ngoai

T4 chirc nwéc ngoai T4 chirc trong nwérc
Michel Tosto, M. Sc. Nguy&n Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 102 +848 3914 3588 ext 136
michel.tosto@vcsc.com.vn dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Moi gi®¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh Ha Noi

Chau Thién Truc Quynh Nguyén Huy Quang

+848 3914 3588 ext 222 +844 6262 6999 ext 312
quynh.chau@vcsc.com.vn guang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén céo

Béao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dwa trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thei diém cong bd. Cong ty Cb phan Ching khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé
dd chinh xac ctia nhivng théng tin nay. Quan didm, dw bao va nhitng wéc lwong trong bao cao nay chi thé hién y kién
clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan didm chung cltia Céng ty Cé phan
Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can thong bao truwdc. Béo cao nay chi nham muc dich cung cap
thong tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cda Céng ty cd phan chirng khoan Ban Viét va
khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh
clia nha dau tw nén dwa vao nhitng s tw van déc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tw
riéng biét. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sw chap thuan bang vén ban clia Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu
str dung cac thong tin trong bao cao nay.
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