Céng ty chimg khodn Déng Nam A (ofd phiéu TCM (28/09/201 5)

CTCP Dét may - Pau tw - Thwong mai Thanh
Cong (HOSE)

Khuyén nghi: Nam giir Khuyén nghi:

Gia ky vong (VND): 33.100

Chung t6i tién hanh dinh gia cb phiéu TCM dua trén phwong phap dinh
Gia thi trwong e gia théng dung 1a phuong phap chiét khau dong tién, chiing toi cho rang
(28/09/2015): . gia hop ly cho TCM la 33.100 dong/cp, thap hon 11% so véi gia thi
- trwdng. Khuyén nghi: Nam gitr.

Loi nhuan ky vong: -11%

Théng tin ¢é phan DPiém néi bat:

R0 T CIE e o TCM I3 mét trong céc doanh nghiép dét may xuét khdu Ion nhét Viet

: = Nam. Téng tai san tinh dén Q2/2015 clia TCM & murc 2.296,2 ty déng,
K*:°a"9 gia 52 25 800 - 41.000 dirng dau trong cac doanh nghiép san xuét hang may méc niém yét trén
tuan (VND): san chirng khoan.

EPS 4 quy gan

nhét (VND): 3.472 e TCM dang s& hivu 4 nha may soi véi tdng cong suat 1a 21.000 tAn/ndm,

1 nha may dét véi cong suat 7 triéu mét/ndm, 1 nha may dan véi cong
. suat 7.000 tdn/nam, 1 nha may nhudém 10 triéu mét vai dét, 8.000 tan vai
Gia tri so sach (VND): 16.870 dan/nam va 1 nha may may v&i tdng cong suét 18 triéu sdn pham/nam.

KLGD binh quéan ® San pham ctia TCM chu yéu dwoc xuat khdu sang 3 thi trwéng chinh la
10 ngay: S MY (30%), Nhat Ban (35%) va Han Quéc (20%).

% s& hiru nwérc 49.00% e Cb dong lén cla TCM la tap doan E-land Asia Holdings Pte., Ltd
ngoai: ' Singapore, thudc Tap doan E-land Han Quéc, mét trong nhirng tap doan
> 2 thdi trang I&n nhat Han Quéc. V&i ti 1& s& hiru 43.32%, E-land da gitp
SL co phieu niém 49.199.951 TCM nang cao hiéu qua quan ly didu hanh, cong nghé san xuét va tim
yet: dau ra cho san pham. Hién nay, diu ra cia TCM dwoc coéng ty me E-
Land bao tiéu t&i gan 50%.

Vén héa (Ty dong): 1.835

e D an xay dwng nha may tai Vinh Long giup tang cwdng nang lwc san
xuét tlr cudi quy 11/2015. Dy an bao gdm 2 nha may may, 1 nha may dan
Bién déng gia va 1 nha may nhuoém. Nha may may s0 1 ¢6 von dau tw 165,5 i dong dw
kién sé& gip TCM tang quy mé san xuét [&én 21,1 triéu san phdm may/nam
tlr cudi quy 11/2015. Theo ké hoach, nha may may sb 2 cong suét twong
dwong sé di vao hoat ddng dau nam 2016, hai nha may dan, nhuém la tw
quy 11/2017.

e Cac hiép dinh nhw D6i tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP), FTA v&i EU,
Han Quéc, Lién minh hai quan Nga - Belarus - Kazakhstan sé& tac dong
o 07 tich cwc dén nganh dét may néi chung va TNG ndi riéng.
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Co cau s& hiru

Cé doéng Ty lé

S& hiru nha nwérc: 0,00%
S& hiru nwérc ngoai: 49,00%
S& hiru khac: 51,00%

Cé doéng

Cé doéng Ion Ty lé

E-land Asia Holdings Pte., 43,32%
Ltd Singapore

Lé Quéc Hwng 5,97%
Lam Quang Thai 4,83%

Tap doan Dét may Viét 4,04%
Nam

Thong tin lién lac

* Dia chi: S6 36 - Tay Thanh -
P.Tay Thanh - Q.Tén Phu -
Tp.HCM

* Dién thoai: (84.8) 3815 3962

* Fax: (84.8) 3815 4008

* Email: tcm@thanhcong.com.vn
* Website:
http://www.thanhcong.com.vn

e Ké& hoach kinh doanh 2015 ctia TCM kha hop ly vé&i chi tiéu doanh thu
dat 2.781 ty déng, tdng 7,8% so v&i nam 2014, loi nhuan sau thué dat 170
ty dong, tdng 1% so v&i nam 2015, vdn diéu 1& dén cudi nam dat gan 492
ty ddng va cb tlrc 10%. Tuy nhién, do mét sb anh hudng khéng tich cyc
tir bién dong ty gia, nha may Vinh Long di vao hoat ddng cham hon so véi
k& hoach va canh tranh tiém &n t&» hang dét may Trung Quéc véi chinh
sach phéa gia ddng CNY, chiing t6i dw bdo KQKD c& nd&m 2015 ctia TCM
sé& khong c6 dot bién.

Lich st thanh lap

e Nam 1967: Cong ty C6 phan Dét May Thanh Céng tién than 1a Hang Tai
Thanh K§ Nghé Dét dwoc thanh lap.

e Nam 1976: Chuyén thanh Xi nghiép quéc doanh véi tén goi Nha may
Dét Tai Thanh.

e Nam 2000: Déi tén la Cong Ty Dét May Thanh Céng.
o N&m 2006: Chuyén thanh Céng ty C6 phan Dét May Thanh Céng.
e N&m 2007: C phiéu Cong ty chinh thirc niém yét tai HOSE.

o Nam 2008: Déi tén Cong ty Cb phan Dét may - Dau tw - Thwong mai
Thanh Cong.

e Q3/2015: Vén diéu I cla cong ty la 492 ty dong.

Ban lanh dao

Ho va tén Chirc vu T/G gén bo
Ba Phan Thi Hué CTHBbQT boc lap
Ong Kim Dong Ju TGB/Ph6 CTHDQT 2011
Ong Lee Eun Hong TVHDQT 2009
Ong Tran Nhw Tung TVHDQT 2008
Ong Kim Soung Gyu Phé TGD 2009
Ba Nguy&n Minh Hao KTT/TVHDQT 2009
Ong Nguyén Ty Lyc TBKS Déc lap
Ba Binh Thi Thu Héng Thanh vién BKS 1980
Ong Nguyén Hiru Tuan Thanh vién BKS 2011

Hoat déng san xuéat kinh doanh:

Nganh nghé kinh doanh:

e Mua ban cac loai bong, vai, hang may mac.

e Mua ban may mdc thiét bi, nguyén phu liéu, vat tw, hoa chat, thubc
nhudm, bao bi nganh dét may.

e Céac hoat dong khac theo gidy phép kinh doanh.
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Céng ty con va cong ty lién két:

Tén cong ty Linh vwc kinh doanh Ty lé gop

Kinh doanh thuéc va thiét bj y t&, dich vu kham

CTCP Trung tam Y Khoa Thanh Céng 21,7 ty dong 70,94%

chira bénh...
Coéng ty TNHH MTV Thanh Céng — Vinh S?n xuat har].g n]ay m?c, glay d_ep,;..San xuat 10 ty ddng 35.00%
Long bdng, xo, sgi; San xuat cac loai vai;...

San xuét va kinh doanh céac san phdm soi, dét va
may mac;...

Dau tw xay dwng khu nha & chung cw cao tng
két hop thuwong mai dich vu dé ban va cho thué;

Khai thac cat, séi, cao lanh, dat sét, da granite,

CTCP Thanh Quang 22 ty dong 97,50%

Céng ty TNHH TC Tower 159,15 ty ddng 85,33%

a . > A 0,
CTCP Thanh Chi d4 xay dung, d4 Iam duong... 43,89 ty dong 47,43%
CTCP Dau tw Xay dung Thanh Phuc Xay dwng va quan ly dw an... 7 ty dong 23,79%
CTCP Du lich Golf Viing Tau Cung cp cac dich vu du lich va giai tri... 29 ty dong 30,00%

Méi gidi chirng khoan, tw doanh chirng khoan,

> A 0,
bao lanh phat hanh... LYty bl

CTCP Ching khoan Thanh Céng

Tinh hinh hoat dong san xuéat kinh doanh nam 2015:

Quy mé vén clia cong ty:

Téng tai san Quy mé vén
2.350,0 600,0
2.300,0
2.250,0 500,0
2.200,0
2 2.150,0 o 4000
<5 2.100,0 S
S 20500 o 3000
F 2.000,0 2000
1.950,0 '
1.900,0 100,0
1.850,0
1.800,0 0,0
2013 2014 Q2/2015 05/2008 | 10/2009 | 01/2010 | 03/2011 | Q3/2015
mTéngtaisan| 1.989,2 2.060,1 2.296,2 HQuy mdévén| 207,6 374,3 4343 4473 492,0
Két qua kinh doanh 6T/2015:
Doanh thu thuan Chi tiét doanh thu ban hang va cung cép dich vu
1.350,0 =6T/2015 ©6T/2014
1.340,0 o 1274 1264,3
o 13300 S
.<g S
S 1.320,0 >
2 1.3100
47 26,8 188 217
1.300,0
1.290,0 San pham vai va A :
may mac Phi gia cong Khac
1.280,0
6T/2014 6T/2015 6T/2015 1274 47 18,8
# Doanh thu thuan 1.305,9 1.338,7 6T/2014 1264,3 26,8 21,7
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Loi nhuan Loi nhuan gop bién
96 16,5%
94
92 16,0%
o 90
<& 88 — 15,5%
kel 86 —— S
> 84 |— — 15,0%
82 — —_— —
80 |— | — 14,5%
78
6T/2014 6T/2015 14,0%
Loi nhuan truwéc 13,5%
thué 89.8 94.1 2014 6T/2014 6T/2015
Loi nhuan sau thué 84 86,4 | Loi nhuén gép bién 14,6% 14,7% 16,1%

e 6T/2015, doanh thu thuan clia TCM dat 1.338,7 ty déng, tdng 2,5% so
véi cung ky ndm ngoéi va dat 48,1% ké hoach nam. Trong dd, doanh thu
ban s&n phadm vai va may mac chiém ty trong 95%, t&ng 0,8% so v&i cling
ky; doanh thu gia cdng chiém ty trong 4%, tang 75,4%; doanh thu khéc
chiém ty trong 1%, gidm 13,4%.

e Loi nhuan gdp bién & mirc 16,1%, tang 1,4% so v&i mrc 20,6% & cung
ky va 1,5% so v&i nam 2014, do chi phi nguyén véat liéu gidm. Bén canh
do6, TCM c6 day chuyén san xuét khép kin nén cé thé kiém soat tét chi phi
va chét lwong san phdm dau ra.

e Loi nhuan trwdc thué dat 94,1 ty ddng, tdng 4,8% so véi cung ky. Loi
nhuan sau thué cla cong ty dat 86,4 ty dong, tang 2,9% so véi cuing ky,
dat 50,8% ké hoach nam, do lgi nhuan gdp bién tdng. Bén canh dé, chi
phi 1&i vay giam 21,2%, chi phi ban hang tang 29,4% va chi phi quan ly
doanh nghiép tang 9,1%.

e EPS 6 thang dat 1.233 ddng/cé phiéu, giam 3,9% so véi cung ky ndm
trudre.

Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

Ty lé tai chinh Q2/2015 2014 2013 2012 2011

Tai san ngan han/Téng tai san

Tai san dai han/Téng tai san

No phai trd/Téng ngudn vén

No phai tra/Vén chi sé hiru

Vén cha sé hiru/Téng ngudn vén
Thanh toan hién hanh

Thanh toan nhanh

Véng quay téng tai san

Véng quay tai san ngén han

Véng quay vén chi s& hivu

Véng quay hang tén kho

Loi nhuan trdc thué/Doanh thu thuan
Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan
Loi nhuan trudc thué/Tdng tai san (ROA)

Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru (ROE)

46% 48% 48% 48% 50%
54% 52% 52% 52% 50%
64% 61% 63% 68% 65%
177% 153% 168% 212% 182%
36% 39% 37% 32% 35%
92% 101% 102% 96% 114%
36% 38% 37% 35% 37%
34% 127% 129% 114% 111%
2% 263% 267% 232% 226%
92% 331% 372% 336% 311%
93% 355% 361% 325% 302%
8% 7% 5% -1% 5%
% 7% 5% -1% 5%
2% 8% 6% -1% 6%
% 22% 18% -3% 16%
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Ty Ié tang trwéng tai chinh

Loi nhuan trén vén dau tw (ROIC) 9% 8% 6% -1% 6%
Ty Ié tdng trwdng doanh thu 9% 1% 12% 1% 16%
Loi nhuan trén cd phiéu (EPS) 14% 36% -712% -118% -44%
Vén cha s& hiru 9% 10% 18% -14% 7%
Tién mat 22% 19% 30% -4% -32%
Cb ttre tién mat N/A N/A 10% N/A 15%
T&ng trwéng gia cb phiéu 13% 55% 255% -31% -64%

e Cac chi s6 Co c4u tai san nhw Tai san ngén han/Téng tai san va Tai
san dai han/Téng tai san cho thdy TCM dang tap trung vao ca vao Tai san
ngan han va Tai san dai han. V&i 48% trong co cu tai san, TCM c6 mirc
ty trong tai sén dai han twong ddi cao trong nganh dét may. Pay ciing 1a
diém khéac biét cia TCM so véi cac doanh nghiép ciing nganh khi Céng ty
thwe hién dau tw bai ban, toan dién vao tai san cd dinh dé phuc vu chu
trinh san xudt khép kin. Tinh dén hét Q2/2015, Tai san ngén han cua
TCM & mirc 1.049,4 ty dbng, tang nhe 5,5% so v&i dau nam. Trong do
chl yéu 1a Hang ton kho va Céac khoan phai thu ngén han véi ty 1& twong
rng 1a 61,3% va 22,9%.

e Céc chi s6 Co ciu ngudn vén nhw No' phai trd/Vén chi s& hivu va No
phai trd/Téng tai san cho thdy TCM st dung No' phai trd & murc trung
binh. Tinh dén hét Q2/2015, No phai trd ctia TCM & mirc 1.467,9 ty déng,
tang 17,7% so véi dau nam, trong dé No ngan han & mic 1.136,7 ty dong
va chiém ty 1& 77,4%. Nh& vay bang USD nén |&i suét cta cong ty thap
hon so véi hdu hét cac doanh nghiép cuing nganh.

e CAc chi sb Kha nang thanh toan. Chi sé6 Thanh toan hién hanh & mac
t6t cho thdy TCM c6 da kha nang dé thanh toan cac khodn no ngan han.
Chi sb thanh toan nhanh duy tri & mc thdp do hang tén kho chiém ty
trong I&n trong Tai san ngan han, cho thay rai ro vé thanh khoan néu cong
ty khéng nhanh chéng giai phong dwoc hang ton kho. Tuy nhién day c6
thé 1a dic thu clia nganh dét may.

e Cac chi s6 Vong quay hoat ddng nhw Vong quay Tdng tai san, Vong
quay tai san ngan han, Vong quay vén chi s& hiru, Vong quay hang tén
kho & mirc twong déi tét cho thy kha nang str dung cac ngudn lyc sén
c6 ctia TCM.

e Cac chi s Kha nang sinh I&i nhw Loi nhuan trwéc thué/Doanh thu
thuan, Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan, ROA, ROE & mUrc cao va cai
thién qua cac ndm cho thay kha nang sinh I&i ctia TCM la rat tét.

e Mrc ting trwdng gia cb phiéu trong ndm 2014 & mirc 55% va Q2/2015
& mérc 13% la kha hap dan.
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Ké hoach dau tw:

Cong suat san xuat

I | congsubtsanxudt |
m T12/2014 | T12/2015 2017 2018

Soi

Nha may Soi sb 1 2.500

Nha may Soi sb 2 6.500

Nha may Soi sb 3 4.500

Nha may Soi sb 4 7.500

Cang suét lily ké (tan/nam) 21.000

Dét

Nha may dét (triéu mét/nam) 7

Pan

Nha may dan (tAn/nam) 7.000 4.818

Cang suat lily ké (tan/nam) 11.818

Nhuém

Vai dét (triéu mét/nam) 10

Vai dan (ngan tan/n&m) 8 11
Céng suat lity ké vai dan (ngan tan/nim) 18 29
May

Nha may may (triéu san pham/nam) 18 6 6

Céng suat lity ké (triéu san pham/nam) 18 24 30

Trién vong nganh:

e Dét may (DM) & mét trong nhirng nganh kinh t& mii nhon dwoc Nha
nwéc wu tién phat trién. Didu nay cang thé hién ré hon khi cac FTA déu
ldy dét may la nganh loi ich cét 16i nhw Hiép dinh Déi tAc xuyén Thai Binh
Dwong (TPP), FTA Viét Nam - Lién minh Chau Au (EU)... Theo danh gia
clia nhiéu chuyén gia, ndm nay kha thuan loi cho hoat dong xuéat khau
(XK) ctia nganh DM Viét Nam, khi qua trinh dam phan mot sé FTA két
thic, co hdi cho nganh DM ngay cang nhiéu hon. Dién hinh nhw khi TPP
duwoc ky két va c6 hiéu luc, khodng 1.000 dong thué nhap khiu DM sé cét
gidm dan vé 0%, thay vi tir 17% dén 20% nhw hién nay; kha n&ng tang
trwdng XK ctia hang DM Viét Nam vao Hoa Ky sé tang l1én mrc 15%, gan
gép ddi so v&i mirc 7-8%/ndm. V&i FTA Viét Nam - Lién minh Kinh té A -
Au, kim ngach XK DM cla Viét Nam duwgc ky vong tdng khodng 50%
trong nam dau tién va khodng 20% trong nam tiép theo. Trong vong tir 3
dén 5 nam t&i, Viet Nam c6 thé vwon [én dat mirc kim ngach XK twong
dwong véi cac nwdc Bangladesh, An Do va ndm trong nhém 5 nwéc XK
DM vao Lién minh Kinh t& A - Au.

e Theo sb liéu ctia Hiép hoi DM Viét Nam, kim ngach xuét khau (XK) t
dau nam dén trung tudn thang 8-2015 dat 13,66 ty USD. Chi tinh riéng
thang 7, kim ngach XK tang 12,7%, dat hon 2,39 ty USD. Nhw vay, v&i tée
dd nay trong 8 thang, kim ngach XK DM hoan toan cé thé dat khoang 15
ty USD. Hoa Ky tiép tuc la thj trwéng tiéu thu I&n nhat san phdm DM cua
Viét Nam.
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7 thang qua, Viét Nam XK sang thi trwdng nay dat gan 6,3 ty USD, chiém
t&i 50% trong tdng kim ngach XK DM cla ca nuéc, ting 13,24% so Vi
cung ky ndm ngoai. Nhat Ban 1a thi trwdng 1én the hai, chiém 11,76%
trong tdng kim ngach, véi hon 1,48 ty USD, tang 5,19%. Tiép dén 1a Han
Quéc chiém 7,43%, véi 937,75 triéu USD, tang 1,74%. Xét vé thi phan,
Viét Nam hién la quéc gia c6 thi phan I&n the hai tai My va Nhat Ban, thiy
tw tai EU. D6 la 3 khu ve tiéu thu hang DM 16n nhét thé gioi.

e Mét khac, DN DM Viét Nam c6 thuan loi la dwoc thong tin day da vé
cac hiép dinh ngay tir nhitng vong dam phan dau tién trong subt 5 nam
qua. Nganh DM Viét Nam ciing c6 can bod tham gia tw van trong doan
dam phan hiép dinh. Vi thé, khac véi cac DN trong nhirng linh vc khéac,
cac DN DM Viét Nam, dac biét la thanh vién Tap doan DM Viét Nam luén
dwoc cap nhat thong tin day di qua cac vong dam phan TPP, FTA v6i
cac nuwdc khu vwec ASEAN, Lién minh Hai quan Nga - Belarus -
Kazakhstan, cling nhw cac hiép dinh song phuwong Viét Nam véi Nhat
Ban, Han Quéc... Nh& dé, cac DN da chuén bi kj cho viéc tan dung
nhirng co’ hdi maéi tir hiép dinh va s&n sang cho canh tranh.

e CO thé thay, day la thdi co "vang™ dé nganh DM phét trién mé rong,
dau tw chiéu sdu nhdm tang thém gia tri XK va sirc canh tranh. Do do,
thay vi phat trién manh man, nganh DM dang nd lwc quy hoach tap trung
tAt c& cac diéu kién vé nhan lyc, tai chinh, x& ly mdi trwdng... nhadm giam
chi phi, tao thém gia tri gia tang cho sén pham.

Twong quan cac doanh nghiép trong nganh:

TCM
GMC

1.271
2.008
736

752
221

81,90% 2,42% 2,32% 12,81% 1.986 15.532
62,23% 5,63% 7,46% 19,91% 3.051 15.321
70,06% 4,32% 7,74% 25,86% 4.181 18.622
56,18% 6,49% 4,43% 10,11% 1.637 16.161

- 1.024 - 67,59% 5.48% 6,55% 18,63% 2714 16.409

Hién nay, trén thj trwong chirng khoan chi c6 4 doanh nghiép thudc Ilinh
vuc san xuat hang may mac xuat khdu. So véi ba doanh nghiép con lai,
TCM la cong ty c6 quy mo 1én xét theo tdng tai san (TTS) va vén cha s&
hru (VCSH). Hé s6 No/TTS clia TCM th&p hon trung binh nganh. Céac chi
s6 vé& kha n&ng sinh I&i nhw Ty sudt loi nhuan rong, ROA, ROE va EPS
déu cao hon so véi trung binh nganh.
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Dién giai khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng trén 15%
Nam gidr Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tor -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong duéi -15%

Chung t6i chi st dung trong b&o c4o nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién chang toi
khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém ca& nhan trong bao co nay
da dwoc can nhic can than dua trén nhirng nguén théng tin ching t6i cho l1a tét nhat va hop Iy nhat trong thoi diém viét bao
c&o. Tuy nhién nhirng quan diém trén cé thé thay ddi bat ctv lic nao, do dé ching t6i khdng chiu trach nhiém phai théng bao
cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khong dwoc coi la mét hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bt ki cb
phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhw c&c cong ty con va toan thé can bd céng nhan vién hoan toan co thé tham gia
dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw dbi véi cd phiéu dwoc dé cap trong bao cdo nay. ASEAN
SECURITIES sé& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi b4o céo nay. Nha dau tw phai
can nhéc ki lwéng viéc st dung théng tin cling nhwng cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan
toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi
nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong bé réng réi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cAm bét ki sy sao chép va phan phéi lai dbi vai tai liéu nay.

Ho6i s& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh
Tru sé: 18 Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.HaN6i  Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Chi Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat I6nh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 16nh: (84 - 8)3 829 9090
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