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CHUNG KHOAN MB

BAO CAO NGAN — CTCP DICH VU TONG HOP SAI GON (SVC)

Bao cao chi tiét 05/10/2015

Khuyén nghi NAM GIU
Gia muc tiéu (VND) 27.500 doéng
Tiém nang tang gia 16,5%
C6 tirc (%) 12%
Lgi suét cd tic 5,1%
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Thong tin c6 phiéu, ngay 05/10/2015

Gi hién tai (VND) 23.600

SO lugng CP niém yét 24.995.573
V8n diéu 1& (ty VND) 249,955
V8n héa TT (ty VND) 589,895
Khoang gi4 52 tuan (VND)  13.900 — 22.800
% s& hitu nudc ngoai 23,92%
% giGi han s& hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2012 2013 2104
EPS (vnd) 1792  1.648  2.072
BVPS (vnd) 29,327 29,670 30,189
C8 tiic (vnd) 1.000 1.200  1.200
ROA (%) 1,7 1,5 1,9
ROE (%) 6,1 5,6 6,9

Hoat dong chinh

Céng ty c6 phan Dich vu t8ng hdp Sai Gon
(SAVICO) tién than la la Cong ty Dich vu Quan
1 dugc thanh lap tir 1982 vdi nganh nghé
chinh bao gébm nhiéu hoat dong cung cap dich
vu nhu may do, giat i, ubn téc, giay da, stfa
chifa dién lanh, dién tr ... SAVICO chinh thic
chuyén sang mé hinh Céng ty c8 phan ké tur
2005 vdi dinh hudng chién lugc trd thanh
cong ty dau tu tai chinh, tap trung vao 3 linh
vuc chinh: Dich vu thuong mai, Dich vu bat
ddng san va Dich vu tai chinh.

Nguén: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

TRIEN VONG LAC QUAN TU MANG PHAN PHOI OTO VA CHUYEN
NHUONG CAC DU AN BAT PONG SAN.

LUAN PIEM PAU TU

Chiing t6i khuyén nghi ndm giir d6i véi c6 phiéu Cong ty C3 Phan Dich Vu Tong
Hop Sai Gon(SVC) vai mirc dinh gia 26.000 dong/cp, vGi tiém nang tang gia
~10,1% so Vi gid 23.600 ddng/cp ngay 02/10/2015. Dua trén cac cin c: (1) Trién
vong lac quan tir thi trudng 6 t6 trong nudc va kha ndng tiéu thu cac dong xe cla SVC
dugc danh gia tich cuc. (2) Dong tién tir dich vu Bat Dong San tudng ddi dn dinh va ky
vong c6 thé cd ddt bién Igi nhuan tir hoat ddng chuyén nhugng mét s& du' an BDS. (3) Két
qua kinh doanh du béo s& tiép tuc ting truéng &n dinh trong ndm 2015 nhd mét béng I5i
suét thap,thué nhap khau 6 td gidm dan trong giai doan 2015 - 2018 va doanh nghiép
dang khai thac tét cac mang hoat dong chinh.

TIEU DIEM
®  Thi truéng 0 to sé tiép tuc da tang truéng manh mé trong nam 2015.

Nam 2015 ti€p tuc la nam ghi nhan su tang trudng vuot bac trong suc tiéu thu cla thi
truGng 0 t6 trong nudc, theo bao cao clia Hiép hdi cac nha san xudt 6t6 Viét Nam VAMA,
doanh s ban hang toan thi truGng thang 5/2015 dat 17.921 xe, trong dé cd 8.946 xe con,
7.796 xe thuong mai va 1.179 xe chuyén dung, gidm nhe so véi thang 4. Téng doanh s&
ban hang cua toan thi trudng tinh dén hét thang 5/2015 la 84.806 xe, tang 59% so Vdi
cung ki ndm 2014. Trong dé xe 6 tO du lich tdng 48%, xe thuong mai tang 72% va xe
chuyén dung tang 116% so vdi cling ky nam ngodi. V3i nén tang do thi cac doanh nghi€p
phan phdi & to tiép tuc dugc hudng Igi tir su' chuyén bién tich cuc clia toan nganh néi
chung.

®  SVC la moét trong nhitng nha phan phéi va cung cap dich vu 6 to & xe may
hang dau.

Savico la doanh nghiép phan phdi 6t6 hang dau, ndm 2014 SVC da tiéu thu 14.131 xe
0 to cac loai va chiém 9,7% thi phan trong Hiép hdi cac nha san xuat phan phdi 6 to
Viét Nam(VAMA), day |a mang dong gdp 92% t6ng doanh thu va hon 40% Igi nhun
gbp cuia doanh nghiép. SVC sG hitu 18 dai ly trén toan qudc, tap trung chu yéu & khu
vuc TP.H® Chi Minh va Ha Noi véi cac thuong hiéu phd bién nhu Chevrolet, Ford,
Honda, Toyota, Hyundai va Suzuki. Day déu |a nhitng hdng xe cd tén tudi va thj phan
dang k& dat mirc ting trudng t6t trong nhitng ndm qua, riéng 3 hang Toyota, Ford,
Honda dachiém tdi han 45% thi phan tiéu thu 6 t6 trong nudc. Hién nay Savico tap
trung vao phan khtc xe trung cdp phd théng phlu hdp véi nhu cau va thu nhép tai Viét
Nam. Hé théng phan phdi 6 t6 cia SVC chiém han 26% thi phan xe Ford, chi€ém
khoang 20% thi phan xe Toyota, gan 13% thi phan xe Suzuki va hon 6% thi phan xe
GM.

Ngoai ra, mang dich vu 0 t6 & xe may cling gép phan quan trong vao két qua kinh
doanh clia SVC, mang nay chi dong gdp gan 6% doanh thu nhung lai chiém tdi han
33% Igi nhuan gbp cla doanh nghiép. Tinh chung toan bd mang phan phaéi va dich vu
0 t6 & xe may da dong gop han 97% doanh thu va 76% Igi nhuan gbp ctia SVC.

Tinh riéng trong thang 5 Doanh s6 ban hang xe Toyota co téc do tang trudng nhanh nhat
trong s cac thanh vién ctia VAMA vdéi 4829 xe, day chinh la dong xe chl luc ma SVC phan
phai, véi thuc t€ do thi SVC du kién s€ dat mUc tang trudng doanh s6 6t6 15% trong nam
2015. Ching t6i cho rang SVC sé ti€p tuc c6 dugc mic tang trudng doanh thu va Igi
nhuan tir mang phan phdi 0 t6 trong thdi gian tdi

®  Pam bao nguén thu &n dinh tir dich vu cho thué BPS va ky vong dét bién Igi
nhuan tir viéc chuyén nhugng mét s6 du an BPS.

Voi mang BDS cho thué: Ti€p tuc khai thac hiéu qua cac bat ddng san cho thué, tao
dong tién 6n dinh cho doanh nghiép tir mang nay, cac du an dang khai thac bao goém:
Savico megamall, TTTM Savico Da Ning, TTTM Savico Can Thd, HMTC — Savico, Toa
VP 555 Tran Hung Dao, toa VP 95B — 97 — 99 Tran Hung Dao, toa VP 35 Bong Khai,
Trung tam tiéc cudi Melisa.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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V6i mang dau tur du an: Ti€p tuc dau tu va tiém ki€ém doi tac dau tu hiéu qua cho
cac dy an: KCH Hiép Phudc — Tam Binh, Dy an tda nha 66 — 68 Nam Ky Khdi Nghia,
Du &n Savico Plaz 104 Phé Quang, DA Nam Cam Lé Da Ning. Viéc dau tu ¢ hiéu qua
vao cac du an nay cd thé sé gilip SVC ting trudng manh trong cac ndm tdi.

Vdi phidn chuyén nhuong du én: Savico tiép tuc thuc hién k& hoach cit giam tai
san, thu hdi dong tién nhdm dau tu trong diém vao cac du’ an kha thi néu trén, do dé
trong n&m 2015 SVC chu trudng chuy&n nhugng mdt s& du’ &n nhu: DA Quéc 16 13 va
du dn Savico Plaza tai 115 — 117 H6 Tung MAu. Viéc chuyén nhugng thanh cdng céc
du &n nay co thé hita hen tao ddt bién Igi nhudn cho SVC trong ndm 2015, dugc biét
du &n Savico Plaza 115 — 117 H6 Tung Mau SVC da cb d6i tac chuyén nhugng la
Vinaland, trong khi dy’ an Quéc 16 13 dang c6 muc dau tu dé dang hon 212 ty dong va
van dang tim kiém déi tac, du’ kién cé thé xong trong ndm 2015.

B SVC ludn duy tri két qua kinh doanh n dinh trong méi trudng kinh doanh
nhiéu bién dong nhirng nam qua.

Trong giai doan 2011-2014 m3c du nén kinh t& gép nhiéu khé khdn nhung SVC van
duy tri mic doanh thu hang nam trén 6000 ty dong. Trong d6, mang phan phdi 6 to,
xe may dat chi€ém ty trong I6n trong co cdu doanh thu hang nam ctia cong ty (92%).
Ngoai ra doanh thu clia cong ty dén tir hoat dong bao duGng, stfa chita xe (6%), hoat
déng kinh doanh bat dong san (2%).

Doanh thu thuan ctia SVC nam 2014 dat 7.930 ty dong, tang 20,5% so vdi cung ky.
Doanh thu tang chl yéu do lugng xe 6 t0 tiéu thu tang 27% so véi ndam 2013 va ngudn
thu tir chuyén nhugng cc du an bat ddng san. Doanh thu tir mang phan phdi xe 6 té
xe may dat 7091 ty dong tdng 18% so vdi cung ky, doanh thu tir hoat dong stra chita
bdo duBng dat 479 ty dong va doanh thu tir hoat dong kinh doanh BDS dat hon 368 ty
dong tdng 291% so vdi cung ky.

Doanh thu mang Bat Bong san ndm 2014 dat 226,1 ty dong tang dot bién so vGi nam
2013, Doanh thu chi yéu tir hoat dong tach du an Mercure Son Tra, mot phan du an
Nam C&m Lé cho cac c6ng ty mdi thanh 18p, dua vao hoat déng trung tdm Hdi nghi tiéc
CUGi Melisa.

B VGi dong tién 6n dinh, SVC lu6n duy tri chinh sach chia c6 tirc bang tién mét.

Trong ca giai doan 2010 — 2014 SVC ludn chia c6 tic bang tién mat tir 10% - 12%
tuang duong mirc chia tur 1.000 — 1.200 d/cp. Nam 2015, SVC tiép tuc duy tri k€ hoach
chia c8 tic tién mét 12% cao hon 15i sust ngan hang tim 5-7%. Qua d6 dam bao Igi
ich cho c6 déng.

®  Du bao nam 2015 trién vong lac quan.

Mang phan phdi 6t — xe may tdng trudng tot: Theo thdng ké clia VAMA, hai thudng
hiéu chinh cia SVC la Toyota va Ford déu cé doanh s6 tang trudng t6t trong nam
2015. Doanh thu ban xe Ford Viét Nam 5 thang dau nam tang 71% so vdi cung ki, dat
murc 7335 chiéc. Chang t6i ki vong san lugng tiéu thu 6t6 toan hé théng SVC ndm nay
c6 thé dat 14.500 chiéc, tdng 15% so véi ndm trudc. Du phéng doanh thu tir mang
phan phdi 6 t0, xe may dat khoang 7800 ty dong tang 10%, Doanh thu ttr dich vu slra
chita, bdo duBng 6td6 — xe may dat 500 ty dong trong khi mang dich vu bat dong san
dau tu dat 200 ty dong.

Quy 2 nam 2015, doanh thu thuan dat 2225 ty dong tang 23,9% so vGi cung ki nam
2014. Trong d6 doanh thu tir mang phan phdi 6 t6 xe may dat 2034 ty dong tang
22,6%, doanh thu tir cung cap dich vu dat 190,9 ty déng tang 39,34% so vdi quy 2
nam 2014. Lgi nhuan sau thué dat 30,5 ty dong tdng 203% so vdi cung ki. Lgi nhuan
t&ng dot bién Ia do trong trong quy 2/2014 cdng ty c6 phét sinh khoan ndp bS sung
vao ngan sach nha nudc la 16,6 ty dong. Bong thdi, trong quy 2/2015 khoan thu nhap
tlr tién hd trg nha cung c&p tai cac Cong ty con trong linh vuc 6 td ting lam ting IGi
nhuan tir hoat dong khac.

Liy k€ 6 thang dau ndm 2015, SVC dat két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu dat
4083,7 ty dong tang 20,4% so vdi cung ki, Igi nhuén sau thué dat 40,9 ty dong tang
2,08 [an so vdi cung ki tuong duong 40,9% so vdi ké hoach nam. Du ki€én ca nam 2015
SVC cd thé hoan thanh tdt k& hoach dé ra vdi Igi nhuén sau thué du kién dat hon 100
ty dong, tuong duong EPS 2015 dat mdc han 4.000 d/cp
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"  PINHGIA

V@i két qua kinh doanh 6 thang dau nam kha quan, chdng t6i danh gia SVC sé hoan
thanh ké hoach dé ra véi doanh thu dat 8.500 ty dong va Igi nhuan sau thué dat 100 ty
dong tang lan lugt 7,2% va 93% so vdi 2014, tuong dudng véi EPS dat 4.000 dong/cp.

V@i muc gia 23.600 d/cp tai ngay 05/10/2015 va du phdng két qua kinh doanh kha
quan néu trén, thi SVC dang ¢ mic P/E hap dan I3 5,9 [an, thdp hon nhiéu so vdi
mdc trung binh nganh la 8,9 [an. Str dung Phuong phap so sanh va cé tinh téi cac rui
ro riéng biét ctia doanh nghiép chiing t8i dua ra mitc P/E hop ly d6i véi cd phiéu SVC
& muc 6,9 lan, tuang (ing véi mic gia hgp ly ctia SVC la 27.500 d/cp.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH
pvt: Ty VND
2011 2012 2013
Doanh thubin hangva CCDV 6,174 5433 6,596 , 2012 2013 2014
Céc khoan giadm trlr doanh thu 19 19 13 Héso kha nang thanh toan
Doanh thu thuéan 6,155 5,414 6,582 Ha sg thanh toan hién thoi 0.82 0.84 0.88
Gia von hang ban 5749 5030 6,187 a5 thanh toan nhanh 0.55 0.53 0.52
Lgi nhuan gop 406 385 396 . ey ' ' '
Doanh thu hoat déng tai chinh 59 28 44 Hé s6 thanh toan tién mat 0.24 0.17 0.19
Chi phi tai chinh 146 183 85
Trong dOI.' Ch/ph/,/aNI vay 120 150 88 Hé 56' hiéu qué hoat déng
Chi phi ban hang 147 172 170 N S .
Chi phi quan I doanh nghiép 14 150 147 Vgng <‘quay cac kh‘oan pr:al thu 23.67 20.47 32.82
Lgi nhuén thuén tir HDKD 30 (92) 39 SO ngay thu ng binh quan 15.21 17.58 10.97
Thu nhap khac 84 158 50 Vong quay hang ton kho 17.70 21.41 22.08
Chi phi khac 5 10 8 58 ngay tén kho binh quén 16.61  17.86  15.67
Lgi nhuan khac 79 148 42 N o a. s ) 2
L5i (18) cty lién doanhylién két 9 6 4 Vong quay tong tai san 00 35 301
Lgi nhuan truéc thué 118 61 85 Vong quay tai san cd dinh 8.01 8.42 11.90
Chi phi thué TNDN hién hanh 30 14 22 Hiéu suét st dung VCSH 7.41 889  10.52
Chi phi thué TNDN hoan lai 7 1 2
Lgi nhuan sau thué 81 47 61 . .
Loi ich cda cé dbng thiéu sé 37 2 20 Hesococauvon
Loi nhuén sau thué cong ty me 45 45 41  Tai san ngan han/ T6ng tai san 27.5%  32.2% 32.2%
Tai san dai han/ Téng tai san 72.5% 67.8%  67.8%
BANG CAN POI KE TOAN Hé s8 nd (chung) 66.8% 67.3%  63.2%
bvt: Ty VND A & A 0 0 9
2011 2012 2013 H? sg ng tre? VCSH A 247.2% 254.6% 220.9%
TAI SAN NGAN HAN 719 747 904 Hé€sO nd ngan han trén TTS 33.5% 38.5% 36.7%
Tién va tugng duang tién 112 222 187  Hé s6 ng ngan han trén TSNH 121.6% 119.4% 114.0%
Ea}u E;r tai cr;:r)_htﬂgén han 22; zég 3‘2‘2 Hé 8 ng ngén han trén VCSH 124.0% 145.7% 128.4%
ac khoan phai thu A . R o o o
Hang tn kho 318 251 327 H? s<A)’ ng d?' han tr(fn 'I“I'S’ 33.3%  28.8%  26.5%
Tai san ngén han khac 31 32 25  Hé so ng dai han trén tai san DH 45.9%  42.5%  39.0%
TAI SAN DAI HAN 2,006 1,967 1,901 Hé sG nd dai han trén VCSH 123.2% 109.0%  92.5%
Phai thu dai han 4 10 4
Tai san c6 dinh 630 678 784 n s ey i
B4t dong san dau tu 745 790 766 H€sOkhanang sinh loi
DAu tu tau chinh dai han 538 393 274 Hé G Igi nhuan gop 71%  6.0%  6.3%
Lgi thé thuang mai 0 0 0 Heé s Igi nhuan tir HDSXKD -1.7% 0.6% 1.2%
Tai san dai han khac 88 97 74 A A : o o o
TENG TAI SAN 2,725 2,715 2,806 H? S?, Iq! nhu?n khaf: i 2.7% 0.6% 0.2%
Hé s6 Igi nhuan trudc thué 1.1% 1.3% 1.5%
NO PHAI TRA 1,828 1,812 1,888 Hé sG Igi nhuén rong 0.8%  0.6% 0.7%
'\II/O n9§ngan .. 33;‘; -33% 1135;(; Hé s8 sinh 18i tdng tai san (ROA) 1.7%  15%  2.0%
ay va ng ngan han N
Phai trd ngui ban 184 124 110 Hé s6 sinh 16i VCSH (ROE) 6.1% 5.6% 6.9%
Nguoi mua tré tién trude 124 111 228 Ty trong LN khac/ LNTT 240.0%  49.8%  15.4%
Ng dai han 894 903 808 Ty trong LN t&r HDSXKD/ LNTT -150.1% 45.5% 77.2%
Vay va ng dai han 537 561 502
VON CHU SO HUU 741 733 742 A s s A
V6 dau tu ctia CSH 250 250 250 Hesodanh gia thu nhap
Théng du von cb phan 317 317 317 Thu nhap trén cd phan (EPS) 1,794 1,647 2,073
E@ pnié'u qu]JV ) 1(3132 1(215) 1(313) C8 tic trén ¢8 phan 1.000  1.200  1.200
ai chua phéan phai e s
V6 va quf khac 36 37 38 Gia tri so sach (BV) 29,327 29,670 30,189
Ldi ich o8 dong thidu s6 156 169 176 P/E 130 176 127
TONG CONG NGUON VON 2,725 2,715 2,806 P/B 0.8 1.0 0.9
4 Cong ty C6 phén Dich vu téng hgp Sai Gon(SVC) 05.10.2015
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Hé Théng Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi ctia MBS duwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch clia gia muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thj trwéng tai thoi diém danh gia

Xép hang Khi (gid muc tiéu — giéd hién tai)/gi4 hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Twr 10% dén 20%

PHU HOP TH T -10% dén +10%

TRUONG

KEM KHA QUAN T -10% dén - 20%

BAN <=-20%

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN MB (MBS)

DPuoc thanh 1ap tir thang 5 nam 2000 béi Ngan hang TMCP Quéan déi (MB), Coéng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khong ngirng phét trién, MBS da tré thanh mét trong nhitng cong ty chirng khoan
hang du Viét Nam cung cép céc dich vu bao gdbm: méi gi&i, nghién clru va tw van ddu tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép
vu thj trwdng vén.

Mang luGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dwoc mé rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhw
Ha N6i, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién lwgc khac. Khach hang cia MBS bao gém cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac to
chtrc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm cac cdng ty thanh vién nhw: Céng ty CP Quan Iy Quy dau tw MB
(MB Capital), Cong ty CP Bia éc MB (MB Land), Cong ty Quan Iy no' va Khai théac tai sdn MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet
R.E.M), MBS c6 ngudn lyc Ién vé& con ngudi, tai chinh va cong nghé dé c6 thé cung cap cho Khach hang cac san phdm va dich vu phu
hop ma rét it cAc cdng ty chirng khoan khac cé thé cung cap.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:

= Cong ty mdi gi¢i hang dau, ding dau thi phan méi gidi tlr nam 2009.

= Cong ty nghién ctru cé tiéng néi trén thj trwdng véi doi ngli chuyén gia phan tich co kinh nghiém, cung cap cac san phdm nghién
ctru vé kinh té va thi trueng chiing khoan; va

= Nha cung cép dang tin cay cac dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tw cho céc cong ty quy md vira.

MBS HOI S&

Toa nha MB, sé 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quy&n nam 2014 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng théng tin st dung trong bao
céo dwoc thu thap tlr nhitng ngudn dang tin cay va MBS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ca ching. Quan diém thé hién trong
béo céo nay |a cla (céc) tac gid va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhw y kién
ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. B4o céo nay khdong dwoc phép sao
chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chua dwoc phép cliia MBS.
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