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BAO CAO NGAN- CTCP PHAN BON BINH DIEN (BFC-HOSE)

Bao cao ngay 02/12/2015

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 33.000
Tiém nang tang gia 27,5%
C8 tiic (VND) 2.000 ddng
Lgi suét b tiic 7,4%

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 02/12/2015

Gia hién tai (VND) 26.900
S6 lugng CP niém yét 47.640.000

VGn diéu Ié (ty VND) 476,4
V6n héa TT (ty VND) 1267,2
Khoang gid 52 tuan (VND) 22.400-28.600
% s& hitu nudc ngoai 14,4%
% giGi han s& hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2012 2013 2014
EPS (vnd) 3.494 5.312 4.811
BVPS (vnd) 13.945 16.854 17.684
C6 tirc (vnd) 2.800
ROA (%) 5,3 7,7 7,8
ROE (%) 26,8 34,5 30,2

Hoat dong chinh

Coéng ty C6 phan phan bén Binh Dién gan lién
véi thuang hiéu phan bén “bBau Trau”. Hién tai,
Cong ty tap trung vao hoat dong kinh doanh
chinh 1a san xudt phan bon NPK — la loai phan
da lugng bao gom 3 nguyén t6 Bam (N), Lan
(P) va Kali (K) véi nhithg dong san pham chinh
nhu: Dau trau Agrotain, dong NPK dau trau cao
cap.

Ngudn: MBS téng hap

TRIEN VONG KINH KHA QUAN, TIEM NANG TANG TRUONG KHA
LUAN PIEM PAU TU

Ching t6i khuyén nghi mua ddi véi ¢ phiéu Cong ty C6 phan Phan Bén Binh
Pién véi mirc dinh gia trén co sé than trong 33.000 dong/cp, vGi tiém nang tang
gia ~ 27,5 % so Vvdi gia 26.500 dong/cp ngay 24/11/2015 trén cc sG (1) Binh Dién la
doanh nghiép san xut déc quyén san pham phan bén NPK Dau trau véi ndng luc san xuét
hién ding thir 2 trong cac doanh nghi€p nganh phan bon;(2) Hoat dong kinh doanh tang
trudng manh sau khi chuy&n sang mé hinh cong ty cd phan;(3) BFC da chiém linh thj phan
hon 28% thi trudng Mién Nam va dang tiing budc md rdng thi trudng phan bon Mién Bic;
(4) K&t qua kinh doanh du béo s& tiép tuc tdng truéng 8n dinh trong ndm 2015 va cac
nam ti€p theo nhd kha ndng ma réng nang luc san xuat khi dua vao van hanh nha may
mdi trong thdi gian tdi.

TIEU DIEM

®  Trién vong ting truéng nganh phan bén

Viét Nam 1a nudc ndng nghiép vi vdy nganh phan boén c6 vai tro rdt quan trong trong nén
kinh t&. Trong ndm 2014, t8ng ngudn cung phan bén & mirc 8 triéu tan, trong khi dé lugng
tiéu thi dat 10,8 triéu tan phan bon, tang trudng khoang 4% so véi ndm 2013. Do dé cd
thé thay réng néng luc san xuét clia cac doanh nghiép phan bdn chua dép (hg dugc nhu
cau tiéu thu trong nuGc. Day la Igi thé I16n ddi véi cac doanh nghiép san xudt phan bon
trong nudc.

Nam 2014, chinh phu ban hanh médt loat chinh sdch nhdm bao vé quyén Igi clia cdc nha
san xuét phan bén trong nudc trude su’ canh tranh clia nuGc ngoai. Cu thé, chinh phi ting
thué nhap khau Ure tir 0% I& 6% dé& nh3dm han ché& nhdp kh3u phan bén tlir nuGc ngoai
lam giam ap Iuc canh tranh trong nganh. Dong thai, han ché cac cg sd san xuat phan bon
nho lé & dia phuang cling lam giam thuc trang phén boén gia trong nudc.

®  BFC la doanh nghiép ddc quyén san pham phan bén “dau trau”

Sau han 40 ndm hinh thanh va phét trién, phan bon thuong hiéu Dau Trau cla Binh Dién
d3 gén bd méat thiét ddi véi ba con ndng dan. Cac san phdm cla Binh Dién dang dugc thi
trudng dén nhan va dang tiép tuc vuon 18n khdng dinh minh trong thi trudng phan bon
Viét Nam, tai thi trudng mién Nam vdi Igi thé vi tri dia ly va thuong hiéu Dau Tréu da gan
bd nhiéu nam vdi nguGi ndng dan nén thi phan clia Cong ty chiém dén 28%, tai khu vuc
mién Bac cong ty dang chiém khoang 10% thi phan, mién Trung la 10% thi phan. Hién
nay, Cong ty dang c8 gang gitf viing thi phan & mién Nam va tdng cuding phét trién thi
phan & miénTrung, mién Bic va phét trién sang cac thi trudng nudc ngoai nhu’ Campuchia,
Lao, Myanmar.

®  Binh DPién da c6 ké hoach tiang nang luc san xuat va mé rong thi trudng tai
Mién Bac

Tai thi truGng Mién Bac, BFC hoat dong théng qua cong ty con la Cong ty CP Binh Dién —
Ninh Binh. Nam 2013, Binh Dién- Ninh Binh dd@ dugc UBND tinh Ninh Binh cho thué
113.603 m2 dat dé thuc hién du an dau tu xdy dung nha mdy véi cdng suét 400.000
tan/ndm cling t8ng von dau tu’ gan 500 ty déng tai KCN Khanh Pha. Péy la budc di chién
lugc clia Céng ty nhdm nang cao nang luc san xudt va dan chiém linh thj phan tiéu thu tai
Mién Bac.

Nha may dugc chia lam hai giai doan dau tu: giai doan 1 tir thang 6/2014 dén nay thuc
hién xady dung nha mdy san xuat phan bon NPK va hitu cd, cong sudt 200.000 tan/nam,
von dau tu ban dau 350 ty dong. Giai doan 2 cua du’ an s€ nang cong suat nha may lén
400.000 tan/ndm. Nhu vay vdi cdng sudt nay, cdng ty c6 thé cung ting tir 10-15% nhu cau
phén bon NPK cho thi trudng phia Bac.

B Két qua kinh doanh ting trudng manh sau khi chuyén sang mé hinh Cong ty
¢ phan,
Sau khi chuyén sang md hinh t& chifc sang cdng ty ¢ phan, cong ty da cd ciu lai nganh

nghé véi viéc phét trién thém nhiu san phdm NPK nhu phan bén Dau trau chuyén dung,
NPK dau trau nham ting nang luc canh tranh clia cong ty trén thi trutng phan bon.
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Su ting trudng clia Cong ty budc dau dudc thé hién qua san lugng phan bén tiéu thu ndm
2014 dat 644.637 tan tang 5,2% so vdi nam 2013 (612.394 tan). Doanh thu thuan dat
6377 ty dong giam nhe so vdi cung ky, nhung nhd tiét giam chi phi I&i vay va chi phi ban
hang, Igi nhuén sau thué trong ndm 2014 ctia BFC dat 229 ty dong tdng hon 10% so vdi
ndm 2013. Tinh chung trong giai doan tir 2012-2014, Igi nhuan sau thué clia cong ty cé
budc dot pha manh, ndm 2012 Igi nhudn sau thué chi dat 138,7 ty dong thi dén nam 2014
con sO nay la 229 ty dong tang 65%.

®  Dong tién lién tuc dudc cai thién, ty Ié chia ¢ tirc hap dan

Nam 2014, dong tién clia doanh nghiép ting kha so vdi cdc nam trudc do, tién va tuang
derng tién cudi nam 2014 gat hon 411 ty dong tang 12,6% so véi nam 2013. Nam 2014,
mac du tinh hinh kinh t& van con nhiéu khé khan nhung Cong ty CP Phan bén Binh Dién
van dat Igi nhuan sau thué& 229 ty dong. Sau khi trich 1ap quy du phong con lai hgn 133 ty
déng BFC d3 chia cd tlic 28% tién mat. Trong cac ndm tdi, cdng ty du kién s& van duy tri
miic c8 tic cao 20%.

®  Panh gia kha nang hoan thanh ké hoach 2015

Két thic quy 3, Cong ty dat 1.569 ty dong doanh thu tang 1,5% so vdi cling ky ndm 2014,
Igi nhuan sau thué dat 77,7 ty dong tang 4% so vdi quy 3/2014. Liiy ké 9 thang dau nam,
BFC dat doanh thu hon 4673 ty dong giam 6% so vdi cling ky, tuy nhién Igi nhuan sau
thué cdng ty dat 168 ty dong téng 2,4% so vdi cung ky ndm 2014. Nhu vay két thic 9
thang BFC hoan thanh 67% ké& hoach doanh thu va 88% k€& hoach Igi nhuan.

Trong quy 3, cong ty san xuat dugc 148.118 tan phan bon NPK, dat gan 92% cung ky
nam 2014 trong dé lugng phan bdn tiéu thu dat 159.610 tan tuong ducng cung ky nam
ngoai. K€ hoach san lugng ctia BFC trong nam 2015 véi san lugng san xuat trong nam la
702.000 tan, san lugng tiéu thuy la 700.000 tan. Trong khi dd, 9 thang 2015 Cong ty da san
xuat 409.110 tan dat 58,3% ké hoach va tiéu thu 478.306 tan, dat 68,3% ké hoach nam.

BFC théng qua k& hoach san xuat kinh doanh quy 4/2015, theo do6 chi tiéu san xuat
167.894 tan phan bén NPK va tiéu thu 143.397 tn, tdng doanh thu du kién khoang 1.405
ty dong, Igi nhuan truGc thué duy kién khoang 83,5 ty dong. Quy 4 hang nam la mua vu
san xudt chinh ctia néng dan, do dé nhu cau phéan bén tang manh trong thai gian nay.

Chiing t6i danh gia cao kha nang hoan thanh ké hoach kinh doanh clia Binh Dién trong
nam nay vdi doanh thu dat khoang 6.080 ty dong va Igi nhuan sau thué dat khoang 230,5
ty dong tuong duong véi EPS dat 4.800 dong/cp.

"  Pinh gia.

Hién tai, BFC dang giao dich véi P/E la 5,51 [an thap hon so véi P/E trung binh cac doanh
nghi€p nganh phan boén (P/E 1a 6,5 [an) va P/E thi truGng (12), vdi kha nang tdng trudng
doanh thu va Igi nhuan nhu trén, mdc P/E muc ti€u khoang 7 [an, dinh gia theo phuong

phap so sanh, gia hgp li clia BFC dat khoang 33.000 dong/cp cao han 27% so vdi gia hién
tai 26.900 dong ngay 02/12/2015.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT

Ty VND 2012 2013 2014
Kiém todn D4 kiém D4 kiém D4 kiém
toan toan toan
Doanh thu thuan 7.423 6.585 6.377
7ang truong -11,3% -3,2%
Gia von hang ban 6.869 5.887 5.697
Lai gop 553 698 681
Ty suét I5i gép 7.5% 10,6% 10,7%
Thu nhap tai chinh 11 9 12
Thu nhap tir dau tu tai chinh
Chi phi tai chinh 178 134 107
Chi phi ban hang 116 209 169
Chi phi quan ly Doanh nghiép 72 45 60
L3i/1 tir HD Kinh doanh 197 319 356
Ty suét 1ai ta HPKD 2,7% 4.8% 56%
L3i/1 tir cdng ty con, lién két 0 0 0
Thu nhap/(chi phi) khac 8 37 10
L3i/(16) trudc thué 205 355 367
Thué TNDN-hién thai 46 95 77
Thué TNDN-hoan lai 0 1 1
L3i/(18) rong 138 211 229
Ty suat Iai rong 1,9% 32% 36%
3.494 5.312 4.811

EPS

CAN POI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT

Ty VND 2012 2013 2014
Kiém todn D& Kiém toan o7 ’ZZZ D& Kiém todn
Tién va Tuong ducng tién 384 365 411
DAu tu Tai chinh ngan han 0 0 0
Cac khoan phai thu 468 467 478
Hang ton kho, rong 1.159 1.490 1.455
TS luu ddng khac 88 111 153
Tong tai san Ngan han 2.099 2.434 2.497
Phai thu dai han 0 0 0
Tai san CG dinh rong 436 466 472
B3t dong san dau tu 0 0 0
bau tu tai chinh dai han 12 9 8
Tai san dai han khac 4 6 7
Téng Tai san dai han 457 483 489
Téng Tai san 2.557 2.918 2.986
T8ng trudng 14,1% 2,3%
Vay ngan han 1.402 1.588 1.532
Phai tra nha cung cap 243 218 159
NG ngén han khac

Cong nd ngan han 1.901 2.113 1.942
Vay dai han 22 19 34
Phai tra nha cung cdp dai 0 0 4
han

NG dai han khac 1 1
Cong ng dai han 23 19 39
Vén gop 397 397 476
Théng du vén c8 phan 8 7 7
V6n khac 0 0 0
C6 phiéu quy 0 0 0
Chénh |éch déanh gid lai TS 0 0 0
Cac quy

Lai chua phan phdi 126 216 265
Quy khen thudng phtc Igi 0 0 0
Von chu Sé hitu 553 669 842
7ang truong 20,9% 25,9%
Lgi ich c8 déng thiéu s6 79 116 163
Téng cong nguén vén 2.557 2.918 2.986
7ang truong 14,1% 2,3%
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Hé Thong Khuyé&n Nghi: Hé théng khuy&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN T 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG ~ TUr -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TUr -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Céng ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khoadn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mét trong nhitng cong ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gém: moi gidi, nghién cfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cla MBS da dugc md rdng va hoat ddng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang ciia MBS bao gdm céc nha dau tu’ ca nhan va t8 chirc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Céng ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc 18n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cac san pham va dich vu pht hgp ma rét
it cac cdng ty chig khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= Cong ty moi gidi hang dau, ding dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

= Cbng ty nghién ciu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham nghién clru
veé kinh t€ va thij truGng chiing khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cdy cac dich vu vé nghié€p vu ngén hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s8 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin str dung trong bdo
céo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thiic ciia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t& chirc ndo khi chua dudc phép clia MBS.





