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Co ciu cé dong

SCIC 50,7%
AXA 16,7%
Firstland Co., Itd 5,7%

Chavailer (Hong Kong) 5,6%
Halley Sicav-Halley

Asia Prosperity 5,0%
Others 16,4%

Mang lwéi hoat dong

59 Cobng ty thanh vién

550 Phong giao dich, khai thac
trén toan quéc

1,713 Céan bd nhan vién

3,699 Dai ly chuyén nghiép

TCTCP BAO MINH (BMI), Bao Hidm Phi Nhan Tho
Gia: VND 24.100

CPLH: 83 tr/ CPPL: 83 tr
Gia trj vén hoa: 2.126,08 ty

Gia muc tiéu: N/A
52wk high:28.200
52wk low: 16.000
GTGD/ ngay (30 ngay): 7,8 ty

TL tang: N/A

SH Nha nuwéc: 50,7%

Khéc: 7,37%

SHNN: 41,93%/Room KN: 7,1%

Cac chi sé chinh 2013A 2014A | 9T2015 | 2015F0
Doanh thu thuadn HDKD bao hiém (ty VND) 1.952 2.170 1.700
Tang trwdng doanh thu 9,2% 11,2% 9,5%
Trong dé: Doanh thu BH géc 2.300 2.601 2.063 2.792
Téc do téng truéng DTBHG 0,2% 13,1% 3,9% 7,3%
Chi phi HDKD bao hiém (ty déng) 1.760 1.982 1.605
Téng trwdng chi phi 12,5% 12,6% 12,5%
Loi nhuan gép HPKD bao hiém (ty VND) 191 188 95
Tang truéng LNG HPKD béo hiém 2,9% 1,7% | -24,8%
Chi phi quan ly doanh nghiép 137 137 87
Loi nhuan gop HD tai chinh (ty VND) 21 71 61
Tang trwdng LNG HD tai chinh -67% 234% 59%
Loi nhuan trwéc thué (ty ddng) 105 145 129 170
Loi nhuan sau thué (ty VND) 91 120 111 146
Tang truéng LNST -1,8% 32,5 22,2% 21,5%
EPS (VND) 1.185 1.537 1.442 1.864
BVPS (VND) 24.469 | 24.766 | 15.140 | 24.531
P/E 20,3 15,7 16,7 12,9
P/B 0,8 0,8 0,8 0,8
ROE 4,1% 5,3% 4,9% 6,5%
Cb tirc tién méat (VND) 1.200 1.000 NA NA

(*) Dy bédo ctia BMI trong bao cao thwdng nién

* La mot trong 3 doanh nghiép bao hiém dan dau thi trieéng bao hiém phi nhan tho
tai Viéet Nam vé&i hon 20 nam hoat dong, BMI da khang dinh dwoc vi thé virng manh
trén thi trwong Viét Nam bang thwong hiéu uy tin, quen thudc véi ngwei Viét va
mang Iwéi kinh doanh réng khap.

* Ké hoach 2015, hwéng t&i muc tiéu tang trwedng hiéu qua va bén virng.

* KQLN quy 3 cua BMI tang trwéng twong d6i kha quan nhé vao viéc that chat chi
phi va ting lgi nhuan HD dau tw

Vi thé virng manh trén thi trieéng Viét Nam

TCTCP Béao Minh (BMI) la mét trong cac doanh nghiép cd vép Nha Nwéc chi phéi thudc
danh muc quan ly clia Tong cong ty Dau tw va Kinh doanh von Nha nuwéc (SCIC), dwoc
thanh lap vao nam 1994.

Trai qua hon 20 nam hoat déng véi tirng bwéc di vivng chac, BMI da tw khéng dinh vi thé
ctia minh dé tré thanh 1 trong 3 doanh nghiép bao hiém phi nhan tho I&n nhét trong tong
sb 29 doanh nghiép bdo hiém phi nhan tho dang hoat dong tai Viét Nam. Béng thoi, BMI
cling da xay dwng dwoc thwong hiéu uy tin, quen thudéc véi nguwdi Viét va mang lwi kinh
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doanh trai dai khép cac tinh thanh v&i 59 cong ty thanh vién, 550 phong giao dich, khai
thac trén toan quoc.

Ké twv khi ra doi, BMI ludn gitr vibng vj tri thir 3 trén thj trwong bao hiém PNT vai thj phan
hién tai 8,4% vé doanh thu phi bao hiém gbc (Hinh 1).

Hinh 1: Thj phan Bao hiém Phi Nhan tho Viét Nam dén quy 3 nam 2015
PVI

24 cbng ty
con lai
38%

Bao Viét
18%

PGI BMI
7% 0 8%

Nguén: Theo théng ké ctia Hiép Hoi Bao hiém Viét Nam
Trong co cAu doanh thu bao hiém gbc ctia BMI, BH con ngudi chiém ty trong Ién nhat 34%

tdng doanh thu phi bdo hiém gbc, BH xe co gi¢i chiém ty trong 23% va BH chay nd (ty
trong 19%) (Hinh 2).

Hinh 2: Co’ cdu Doanh thu phi bao hiém géc cia BMI nam 2014

Khéac L
0 Chay no

19%

Xe co gidi
24%

Ky thuat
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Con ngwoi
Hang hai 34%

11%
Ngudn: Theo Bao céo Tai chinh cia BMI nam 2014

Theo théng ké cta Hiép hoi Bao hiém Viét Nam dén cubi ndm 2014, BMI dirng the 1 thi
trwong & phan khuc Bdo hiém chay nd (dat 275 ty déng, chiém 22% téng doanh thu phi
BHG toan thi triedng) va thir 2 thi trwérng & phan khac Bao hiém strc khde (dat 851 ty dong,
chiém 14% tdng thj trwdng, sau Bao Viét (2,104 ty déng, 35% thj trudng).

Thang 6.2015, viéc Bao Minh da ki két thda thuan hop tac véi Coface va Eximbank dé 1an
d4u tién dwa ra thj trworng goi “Bao hiém tin dung thwong mai — Co’ cau tai tro thwong mai”,
duwoc coi la mé& dau xu thé mai dé cac cong ty bao hiém khai théng dong chdy cla san
pham b&o hiém con nhiéu tiém nang nay tai thj trwdng Viét Nam.

Khong dirng lai & thi trwdng nodi dia, BMI dang tirng bwdc vwon ra thi trudng quéc té.
Thang 12.2014, BMI d4 ki két thda thuan hop tac véi 2 nha bao hiém ngoai 1a Cong ty bao
hiém DHIPAYA (Thai Lan) va Coéng ty méi gi¢i ENC Plus (Han Quéc). Theo cam két nay,
DHIPAYA va ENC Plus sé& hé tro BMI cung cap céac dich vu bao hiém cho cac nha dau tw
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Thai Lan tqi Viét Nam (va nguoc lai). Sw hop tac nay sé tao tién dé thuén loi cho sw hop
tac phat trifan kinh doanh gitra 3 nwdc Viét Nam —Thai Lan — Han Qudc va dac biét la cho
s phat trién va hién dién quoc té trong twong lai cta BMI.

KQLN quy 3 ciia BMI tang trwéng twong doéi kha quan nhé vao viéc that chit chi phi
va ting loi nhuan HD dau tw.

N&m 2014, BMI hoan thanh vuot ké hoach dé ra véi tdng doanh thu phi bao hiém dat 2.910
ty ddng, bang 106,5% ké hoach, tdng 13% so v&i nam 2013; doanh thu HP tai chinh dat
171 ty ddng, bang 144% ké hoach; lgi nhuan trwdc thué dat 145 ty ddng bang 120% ké
hoach, tang 38% so v&i nam 2013.

BMI dy bao thi tredng BHPNT nam 2015 sé tang trwéng tét do nén kinh té trén da hoi
phuc, tuy nhién ciing nhin nhan sw canh tranh trong nganh sé dién ra quyét liét hon, do
vay BMI kha than trong khi dé ra ké hoach cho ndm 2015, hwéng dén muc tiéu phat trién
“hiéu qua va bén virng”. Theo d6, BMI dét ké hoach tdng doanh thu 2015 dat 3.113 ty déng,
tang 7%; loi nhuan trwdc thué dat 170 ty déng, tang 17,1% so v&i ndm 2014.

Vé HPKD Bao hiém:

Trong 3Q2015, doanh thu phi bao hiém (Gross written premium-GWP) dat 2.328 ty dong,
tang 5% so v&i cung ki ndm ngoai (3Q14), dat 75% ké hoach ca ndm (3.113 ty déng).
Trong d6 doanh thu phi bao hiém gbc dat 2.063 ty ddng tang 3,9% so v&i 3Q14, thap hon
nhiéu so véi téc d6 tang trwdng trung binh nganh (14%) trong cung ki.

Loi nhuan gop ctia HDKD Bao hiém dat 95 ty déng, thdp hon 25% so véi cung ki ndm
ngoai, nguyén nhan la do doanh thu thudn HDKD bao hiém (Net written premium-NWP)
ctia BMI trong 3Q15 ting 9,5%, nhwng tdng chi phi HDKD béo hiém tang 12,5%, trong do,
chi phi bdi thwéng tang 11% va chi phi hoa héng tang 48%.

Ty Ié boi thwong gbc ctia BMI trong 3Q15 1a 44%, van cao hon ngwdng chap nhan dwoc
cua thi trwong (40%). Ty 1& két hop (combined ratio)- dwoc coi la chi tiéu quan trong danh
gia hiéu qua hoat dong clia doanh nghiép bao hiém, ty I& nay néu trén 100% cé nghia la
doanh nghiép bao hiém kinh doanh khéng hiéu qua, 16 v& mat nghiép vu bao hiém. Ty lé
két hop ctia BMI dén 3Q15 1a 99,5%, BMI gan nhu hoa vén & hoat dong kinh doanh bao
hiém.

Chinh vi vay, du lgi nhuan gép ctia HDKD bao hiém 3Q15 dat 95 ty ddng, nhuwng loi nhuan
thudn HDKD bao hiém chi dat 8 ty dong, gidm 71% so véi cung ki ndm ngoai.

Tuy HDKD béo hiém trong 3Q15 khong kha quan, nhwng cé thé thdy mét s6 dau hiéu tich
cwc cla BMI trong céng tac thAm dinh rdi ro, tai co cdu vao cac nhém nghiép vu cé hiéu
qué cao, gidm ti trong cac nhém nghiép vu cé hiéu qua thap cu thé |a BH tai nan va y té (ty
|& bdi thwdng nadm 2014 1a 73%), that chat kiém soat chi phi (chi phi quan ly doanh nghiép
trong 3Q15 da giam 11% so v&i cung ki, riéng quy 3 giam 74% so v&i quy 3 nam trwdc).

Vé HD DPiu tu:

Twong tw nhw cac doanh nghiép bao hiém phi nhan tho khac, tr ndm 2012, hoat déng dau
tw cia BMI cling bi anh hwéng do tran 13i sut ngan hang gidam manh va thi trwéng ching
khoan nhiéu bat én. BMI th&i gian qua da rét tién dau tw vao nhiéu noi hiéu qua thap,
khéng hiéu qua, dac biét Ia moét s6 khodn khoéng thu héi dwoc vén nhw CT Tai Chinh CP
Séng Da (cb tie binh quan 2,5%/nam), CTCP KS Sai Gon Kim Lién (cb tic binh quan
chwa day 1,1%/nam) va mua trai phiéu Vinashin 2,22 ty déng...Do vay, doanh thu cta hoat
doéng dau tw cta BMI lién tuc gidm qua cac nam.

T ndm 2013, BMI tai co' cdu doanh muc du tw sang céc loai tién gtvi (dén 3Q15 tién gli
chiém 80%) va cat giam chi phi hoat déng dau tw dé ting lgi nhuan. Trong nam 2015, BMI
d&t ké hoach doanh thu HD tai chinh dat 152 ty déng, chi bing 88% so v&i ndm truwéc.
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Trong 3Q15, nhé vao viéc duy tri tai co cdu doanh muc dau tw sang cac loai tién glri c6 ki
han dai va vao trai phiéu chinh phua dé ting loi nhuan, doanh thu HD tai chinh dat 126 ty,
tang 7% so v&i cung ki va dat 83% ké hoach, déng thdi chi phi gidm 48% so v&i cung ki
n&m ngodi con 30 ty, gitip cho loi nhuan gop hoat ddng tai chinh cta BMI dat 97 ty déng,
ghi nhan khoan ting 4n twong 59% so véi cling ki, vuot 36% so véi ca ndm 2014.

Nh¢& vao viéc kiém soat chi phi va loi nhuan HD dau tw tdng manh, lgi nhuan trwdc thué
ctia BMI dén 3Q15 dat 129 ty ddng, tdng 20% so v&i cling ki ndm ngoai va dat 76% ké
hoach nam 2015.

Nhan dinh
Thij trwéng bao hiém phi nhan tho Viét Nam

Véi tbc do tang trudng nhanh hai chiy sb trung binh hang nam 16,4% (tr 2004-2014) va
tiém nang phat trién ctia nganh con rat rong mé khi mére d6 tham nhap thi trwéng van chi
& mirc 0,7% trong khi 0 céc thi truo’ng dang phat trién 1a hon 1%, & cac nwéc phat trién 1a
2,3%. Trong khi nhu cau bao hiém va tiém nang phat trién cao, nhung ty trong phi bao
hiém trén GDP van con thap (2,44% GPD nam 2015) nén thj trwdng bao hiém Viét Nam
dwoc nhan dinh 14 thi treng hdp dan cac nha dau tw trong va ngoai nwéc.

Chinh vi vay, chung t6i ki vong nam 2015, BMI co thé dat dwoc cac muc tiéu doanh thu
(3.113 ty dong, tang 7%) va loi nhuan trwdce thué (170 ty déng, tang 17,1%) do cac né lyc
trong viéc tai cau truc trong cé 2 mang hoat dong (HBKD bao hiém va tai chinh) va trong
viéc tich cwe kiém soat rdi ro va chi phi; dong thei do két qua hoat déng Q4 2015 cua BMI
dwoc dy bao sé kha quan hon vi niva cudi ndm dworc coi la mua cao diém cla nganh.

Veé trung va dai han, véi vi thé virng chac 1a “anh Ién” va |4 “canh chim dau dan trong nganh
bao hiém PNT tai Viét Nam”, cung véi viéc tai co' cau kinh doanh than trong, quan ly chi
phi chat ché, BMI dwoc dy bao sé tan dung dwoc ndi lwc clia minh dé phat trién hiéu qua,
bén virng va tiép tuc la doanh nghiép bao hiém phi nhan tho hang dau vé doanh thu phi
trong nhirxng nam toi.

Theo ké hoach ctia BMI v&i mire loi nhuan 170 ty ddng thi EPS vao cudi ndm cta BMI sé
la 1.864 ddng. Nhw vay, véi mirc gia déng clra ngay 03/12/2015 la 24.100 ddng, BMI dang
giao dich v&i P/E dy phong 1a 12,9 1an thdp hon mdc trung binh nganh (mdrc trung binh
cla 4 cong ty BHPNT dan dau thi trwong (khong tinh Bao Viét) 1a 15,24 1an va P/B dw
phong 1a 0,8 14n thadp hon mirc trung binh nganh (*) a 0,96 1an.
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KET QUA KINH DOANH

2013A 2014A | 3Q2014 3Q2015

BANG CAN POl KE TOAN

| 2013A  2014A | 3Q2015 |

Téng tai san 4604 | 5340 | 5625 ag‘;‘g éhé‘gtmﬂ 1951 | 2170 | 1.552| 1.699
Tai sén ngan han 3.035 | 3.035 | 3.292 Eiginfhi HDKDBao | 4 760 | 1982 | 1.426| 1.604
Tién, TP tién 238 | 285 37g | | Doanh thu thuan 195 | 171 118 127
HD Tai chinh
DTTC ngén han 981 589 540 Sr?iinf]hi HD Tai 174 99 57 30
Phai thu ngén han 967 763 855 Loi nhuan sau thué 105 144 107 110
Hang tén kho 4 4 4 NPAT (¥) 89 116 87 108
Tai san NH khac 206 323 406 (*) Thu nhap sau thué cta ¢ déng cong ty me
Tai san Tai BH 637 | 1.088 1.105
Tai san dai han 1.568 | 2.285 2.333
Phai thu DH 64 72 26 LUU CHUYEN TIEN TE
TSCb 442 457 460
BDS Pau tw 25 36 36 2013A 2014A 3Q2014 | 3Q2015
Dau tw dai han 1.038 | 1.724 1.791 LC tién thuan 105 144 107 129
Tai san khac 15 16 18 LC tién tir HDKD 2 201 167 (4)
N va vén CSH 4604 | 5340 Le tién ttr HD dau 85| (78 (51) 100
No phai tra 2344 | 3058 | 3.321| | LCtiéntyHD tai ©3) | (75 (75) 0
chinh
No¢’ ngan han 2.309 | 3.015 3.315 Tién dau ky 244 238 238 285
Trong d6: Phai trad ngwdi ban 504 541 630 Tién cudi ky 238 285 278 378
Ngw&i mua tra tién trwde 31 33 81
Thué 23 40 39
Phai trd nguwdi lao dong 70 85 54
Chi phi phai tra 0 0 0
Cac khoan PT, PN khéac 49 44 31
Doanh thu HH CBH 18 48 76
Qay KTPL 1 6 25
Dw phong nghiép vu 1.612 2.216 2.379
No dai han 34 43 5
Vén chi sé hiru 2.165 | 2.185 2.206
Vén didu l& 755 755 830
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Ly Thi My Dung, xac nhan ring nhirng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung quan
didm ca nhan cla chung t6i vé& cong ty nay. Chiing t6i cling xac nhan réng khéng c6 phan thu lao nao cla ching
t6i da, dang, hodc sé tryc tiép hay gian tiép c6 lien quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao
cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao cao nay nhan dugc thi lao dwa trén nhidu yéu
t6 khac nhau, bao gém chét lwgng, tinh chinh xac ctia nghién ctvu, va doanh thu clia cong ty, trong d6 bao gébm
doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw b phan Mai gidi té chire, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

N6i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dua ra dwa trén mirc tang/gidm tuyét dbi ciia
gia cb phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cdng thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va

khéng lién quan dén hoat dong thij triérng. Céng thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi

Dinh nghia

MUA
KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN
BAN
KHONG DANH GIA

KHUYEN NGHI TAM HOAN

Téng lgi nhuan ¢ dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé trén 20%
Téng lgi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan ¢ déng (bao gém cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao dong
gitba &m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cé déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé& am tir 10-
20%

Téng loi nhuan cé déng (bao gdm cd tirc) trong 12 thang téi dw bao sé& am trén 20%
B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cd phiéu nay nhwng khong
dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hoac chi dé tuan tha cac quy
dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty trong trudng hop nhat dinh, bao gdm khi
VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoac chién lwoc cé
lién quan dén cong ty do.

Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa c6 day du théng tin co sé dé xac dinh khuyén
nghi dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu

c6, khong con hiéu luc dbi véi cé phiéu nay.

Trir khi ¢6 khuyén céo khac, nhirng khuyén nghi du tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia
trong twong lai c6 thé 1am cho cac khuyén nghi tam thoi khong khép véi miee chénh léch gitra gia thi triong clia
cb phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thwe hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trwdng hop, gid muc tiéu sé twong (ng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé
gia tri hop Iy hién tai cia cd phiéu. Gia muc tiéu la mirc gia cd phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong
ddng y quan diém clia chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu t6 xtc tac can thiét dé tao ra sy thay déi nhan
thtre trong thdi han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réng trong thi han xac dinh sé& khéng co tin
tre, sw kién hodc yéu tb thic day can thiét dé cb phiéu co thé dat dén gia tri hop Iy thi gia muc tiéu co thé khac
VvGi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét trwdng hop, khuyén nghi clia ching t6i chi 1a danh gia sw chua phu hop
gitra gia thi trwdng hién tai va gia tri hop ly hién tai clia ¢ phiéu theo quan diém ctia chung toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé st dung nhiéu phuong phap
dinh gia khac nhau, bao gdm nhwng khéng gi¢i han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh.
Viéc lwa chon phuong phép tuy thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chét cd phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua
dinh gia c6 thé dwa trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E,
P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sé liéu qua khi, 2)
M6 hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh tdng gia tri cac thanh phan hoic cac phuong
phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia str dung loi nhuan kinh té (Loi nhuan thdng duw,
EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu t6 kinh t& vi mé nhu tang truéng GDP, lai suét, ty gia,
nguyén liéu v&i cac gia dinh khac vé nén kinh té cling nhw nhikng rii ro vén c6 trong céng ty dang xem xét. Ngoai
ra, tam ly thj trudng cling c6 thé anh hwéng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con cén cl vao nhirng
ky vong c6 thé thay di nhanh chéng ma khong can théng béo, tlly vao sy phat trién riéng cla tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khtr khong nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai.
Ty gia ngoai t& c6 thé anh hwdng bt loi dén gia tri, gia hoac lgi nhuan clia bét ky chirng khoan hay cong cu tai
chinh nao cé lién quan dwoc néi dén trong bao cao nay. Bé dwoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac
yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh ctia khu vuc dé dwoc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

WWW.VCscC.com.vn

Tru sé chinh

Bitexco, LAu 15, Sb 2 Hai Tridu
Quéan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S4 10 Nguyén Hué
Quan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Giam doc

Vi Thanh Tu, +848 3914 3588 ext 105
tu.vu@vcsc.com.vn

Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh
Trwéng phong cao cap
Ngb Hoang Long, ext 145

Da&ng Van Phap, CV cao clp ext 143

Dinh Thj Thuy Dwong, CV cao cép ext 140
Nguyén Lé Hoang Yén, CV cao cép ext 124
Lé Minh Thay, Chuyén vién ext 116

Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149
Nguy&n Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

Vi mé6 va Thi trwong

Nguy&n Thé Minh, Trwdng phong ext 142
Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

Lé Ngoc Tram, CV cao cp ext 194
Dwong My Thanh, CV vi mé ext 173

Chi nhanh Ha Nai

109 Tran Hwng Dao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Bat dong san, Hang tiéu dung
Trwéng phong cao cap
Anirban Lahiri, ext 130

Nguyé&n Thao Vy, Chuyén vién ext 147
Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138

Dau khi

Nguyén Blrc Tuén, Trwdng phong ext 185
Ngd Thuy Tram, Chuyén vién ext 135
Nguyé&n Thi Kim Chung, Chuyén vién ext 132

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

T chirc trong nwérc
Nguy&n Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Moi gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+848 3914 3588 ext 222
guynh.chau@vcsc.com.vn

Ha Nbi

Nguyé&n Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
quang.nguyen@vcsc.com.vn

See important disclosure at the end of this document

www.vesc.com.vn | VESC<GO> Viet Capital Securities | 7


http://www.vcsc.com.vn/

VIET CAPITAL
SECURITIES

RS

Khuyén cao

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Cong ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét. Béo cdo nay duwoc viét dwa
trén ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cong ty C4 phan Ching khoan Ban Viét khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac cda nhitng théng tin nay. Quan diém, du bao va nhirtng wdc lwgng trong béo céo
nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va co thé thay dbi ma khéng can théng bao trwédc. Bao cao
nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho céc t6 chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan ctia Céng
ty cb phan chirng khoan Ban Viét va khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao
duoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cla nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van déc lap va thich
hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khong duoc phép sao chép, tai
tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan béng van ban clia Cong
ty Cb phan Ching khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo
nay.
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