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Théng tin cé phiéu

CTCP Nhwa Binh Minh (BMP)

Nganh: Vat Liéu Xay Dwng

164,000 VND
144,000 VND

Ma CP BMP
Vén diéu & (ty ddng) 454.7
CP dang Iwu hanh (triéu) 45.47
Vén hoéa (ty ddng) 6,548
Bién do 52 tuan (déng) 72,000~145,000
KLGD trung binh 3 thang 176,900
Beta 0.4
S& hiru nwéc ngoai 49%
Ngay niém yét ddu tién 11/07/2006
Cé doéng lén
SCIC 29.51%
Nwé&c ngoai 49%
HDQT & BGD 2.91%
Khac 18.58%
Ty 1é sé& hiru
HDQT &
BGD
ngoai
Bién déng gia
3thang 6thang 12 thang
Tuyét doi 23 12 71
(%) 19.1% 9.1% 98%

Trién vong loi nhuan tang trwédng kha quan nhe mé
réng giai doan hai nha may sé 4. Péng th&i hwéng i
tlp gia nguyeén liéu tiép tuc duy tri & miec thap.

So lworc cong ty

Coéng ty dwoc thanh l1ap nam 1977 va&i tén goi Nha may Céng tw
Hop danh Nhya Binh Minh. Nam 2004, cong ty tién hanh c¢b phan
héa. Nganh nghé kinh doanh chi yéu 1a nhwa cdng nghiép va vat
liéu xay dung bao gom hé théng nha xwéng 1 san xuat san pham
ép phun va xwéng 2 tai Khu cdng nghiép Séng Than chuyén san
xuét cac éng nhya.

Nhirng diém nébi bat:

 Loinhuan rong quy 1 nam 2016 dat 198 ty dong tang 83% so
Vi cung ky nho trong quy cdng ty dwoc hoan 23.5 ty ddng tién
thué, ddng thoi gia nguyén liéu tiép tuc & mae thap gidp bién
lgi nhuan clia cong ty gia tdng so v&i cung ky.

e Chung t6i wéc tinh BMP c6 thé dat 760 ty VND doanh thu va
182 ty VND lgi nhuan sau thué trong Q2/2016 dwa trén nhan
dinh doanh sé ban hang tang nhe nh& cac cong trinh bat dau
bwéc vao mua xay dwng, gid ban van duy tri 6n dinh. Dong
thoi, véi chinh séach tich triy nguyén liéu dau vao t ving gia
thap quy 1 gilp cong ty tiép tuc gitr dwoc bién loi nhuan rong
& muirc cao.

e Trong ndm 2016, BMP d&t ké hoach doanh thu va lgi nhuan
trwéc thué 1an lwot 1a 3,300 ty déng va 600 ty déng. Theo
chiing t6i cho rang day la ké hoach hop ly vé doanh thu nhung
kha than trong vé loi nhuan. Ching t6i dw béo cong ty sé& hoan
thanh ké& hoach doanh thu va dat 800 ty loi nhuan trwéc thué
(vuot 33.3%) so v&i ké hoach. Coéng ty tiép tuc huwéng loi tw
gia nguyén liéu dau vao én dinh & murc thap, kém theo do,
doanh thu t&ng manh nhé nhu cdu vé& san pham gia tang cuing
v&i viéc nha may sbé 4 di vao hoat dong giai doan 1 ky vong
thuc day doanh thu, tir 6 l1am gia tang loi nhuan.

 Loinhuan sau thué nam 2016 clia BMP du bao la 640 ty dong
twong dwong EPS dat 14.075 dong.

e K& hoach sat nhap Nhwa Ba ndng (DPC) sé gitp cho BMP gia
tang thi phan tai mién trung va tay nguyén. Tuy nhién, do quy
mo cia DPC khéa khiém tén, cung céng nghé da lac hau nén
khi vé v&i BMP, nhya Da néng can nhiéu thoi gian dé tai ciu
trdc lai. Do d6, thwong vu nay chwa mang lai nhiéu lgi ich cho
BMP trong ngan han.

e Ngoai déi tha truyén théng cia BMP la Cong ty Nhwa Thiéu
Nién Tién Phong (NTP). Céng ty con chju ap lwc canh tranh
gia tdng dén tw Cong ty Cb phan Tap doan Hoa Sen (HSG),
khi HSG dang trlen khai nang cong suét cho hai nha may nhua
xay dwng tai mién trung lén gan 2 lan so véi hién nay. Tuy
nhién, ap lwc nay dwoc danh gia la khong dang ké trong ngan
han do nang lwc thAm nhap thi trwéng cha san phadm nhyua
mang thwong hiéu HSG con kém rat xa cac san pham cua
BMP.

Khuyén nghi Mua: Chung tdi dinh gia cé phiéu BMP & mulc
164,000 VND dwa trén 2 phwong phap: P/B (ty trong 50%, P/B wéc
tinh nam 2016 la 3.0x va BVPS dy phéng cho nam 2016) va P/E
(ty trong 50%, P/E wéce tinh nam 2016 la 11x va EPS ky vong nam
2016). Gia BMP hién dang & murc 143,000 ddng. Chuang tdi khuyén
nghi Mua déi v&i cb phiéu nay.



Bao cao phéan tich |BMP

Cap nhat két qua kinh doanh quy 1 nam 2016

Theo chudn myc ké toan méi dwoc ap dung tr nam 2015 thi BMP c6 mét khoan chi phi ban hang phat sinh trong quy
4 n&m 2015 ma cbéng ty mudn ghi nhan vao chi phi chiét khdu ban hang. Nhwng co quan thué khéng déng y véi ly do
khodn chi phi nay chwa phat sinh doanh thu cho nén khoan chi phi nay sé khéng dwgc ghi nhan la chi phi va khéng
dwoc khau triv thué. Tuy nhién, vao quy 1 ndm 2016 sau khi da phat sinh doanh thu thi céng ty dwoc hoan thué la 23.5
ty ddng, gép phan dwa loi nhuan rong tang trwdng 83 % so véi cling ky ndm ngoai, dat 198 ty ddng.

Khong nhirng vay, bién lgi nhuan dwoc cai thién nhe gid nguyén liéu & mirc thap do cac nguyén liéu chi yéu Ia hat
nhwa c6 ngudn géc tlr cAc san phdm chwng cat ctia dau mé. Do d6, gia dau suy gidm trong thoi gian vira qua khién gia
nguyén liéu diu vao cta BMP ludn gitr & mirc thap. Trong khi d6, gia ban cac san phdm hau nhw lai gitr nguyén, lam
gia tang bién 1ai gép cho BMP.

Trong quy 1 vira qua tinh hinh thj trwéng b4t dong san tiép tuc khéi sdc kém theo hang loat cac dw &n xay dwng cong
nghiép va dan dung dwoc khéi cong lam gia tdng nhu ciu vé sédn phdm nhwa néi chung va nhu cau vé san pham cua
BMP ndi riéng. La mét doanh nghiép c6 tinh hinh quan tri dwoc ching téi danh gia 1a tét nhat nganh, BMP da kip thoi
nam bat dwoc xu hwdng cda thi trwéng va dwa ra nhirng ké hoach kinh doanh hop ly gitp cho doanh thu cla céng ty
tang manh so v&i cung ky dat 722.5 ty dong twong dwong tang 20%.

Thém vao do, viéc nha may sb 4 ciia BMP dat tai huyén Bén Lirc, tinh Long An dwoc khanh thanh giai doan 1 vao thang
11 ndm 2015 v&i cong suét thiét ké cho giai doan nay 1a 5,000 tAn/nam, nang cdng suét cta toan cong ty Ién 85,000
tan/ndm. Dac biét hon, nha may sb 4 ra ddi, ngoai viéc gia tdng san lwong san xuat con gop phan giam ap lwc vé mat
bang chtra thanh pham cho nha may sé 1 tai quan 6, TP.HCM gilip nang cao hiéu suét hoat ddng cho nha may nay, tw
dé nang cao dwoc cdng suét téi da clia cac nha may dé&t trong khu vuc phia Nam.

Theo théng tin ching ti thu thap dworc, trong quy 1 vira qua, do nhu cau vé sadn phdm ctia BMP tir thj trwdng téng cao
& khu vuc phia Nam khién 3 nha may ctia BMP da phai hoat dong hét cong suat ma van khéng dd hang dé ban. Cong
ty d& phai van chuyén hang héa tir nha may phia Béc (von dw thira cdng suat) vao bd sung tiéu thu.

So sanh KQKD Q1/2016 va Q1/2015

Q1/2016 Q1/2015 Chénh lénh
Doanh thu 722.5 600 20%
Gia von 432.9 404 7%
Trong d6: khau hao 22.2 16.4 35%
Lei nhuan gép 271 177 53%
Chi phi ban hang 29.9 26.4 13%
Chi phi quan ly 19.4 125 55%
Thué thu nhap hoan lai 23.5 NA
Loi nhuan trwdc thué 216.8 137.5 58%
Loi nhuan sau thué 198 108 83%

Nguén: BMP, PHS tdng hop.
Két qua kinh doanh quy 2 nam 2016 tiép tuc kha quan nh& chinh séach tich trir nguyén liéu gia thap

Chung t6i wéc tinh BMP cé thé dat 760 ty VND doanh thu va 182 ty VND loi nhuan sau thué trong Q2/2016. Dwa trén
nhan dinh, doanh sb ban hang tadng nhe nhd cac cong trinh bat dau bwéc vao mua xay dwng, gia ban van duy tri 4n
dinh. Béng thei, véi chinh sach tich trir nguyén liéu dau vao tlr vang gia thap quy 1 gidp cong ty tiép tuc gitr dwoc bién
lgi nhuan rong & mrc cao.

Tuy mtrc d6 bién dong vé doanh thu cGa cac quy trong ndm khéng qua manh nhung yéu té mua vu theo chu ky cia
nganh xay dwng ciing anh hudng kha rd nét trong két qua kinh doanh cia BMP. Theo ching tdi quan sat, doanh thu
ctia BMP thwéng téng cao vao quy 2 va quy 3 hang nam. Dién bién nay cling phu hop khi tir quy 2 tré di thuwdng 1a thoi
diém bt diu giai ngan manh cta cac dy an bat ddng san, kéo thj trwedng vat liéu xay dwng s6i dong theo.

Trong quy 2 nay, tinh trang hoat ddng hét cong suét clia cAc nha may phia Nam tiép tuc dién ra. Mac du nha may sb 4
da di vao hoat ddng nhuwng ciing chi méi giai tda dwoc mot phan ap lwc trén. Cong ty c6 thé tiép tuc van chuyén hang

B&o c4o nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw ctia minh Trang 2
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tlr nha may phia Bac vao dé dam bao nhu cdu cua thj trwéng, viéc nay cling gitp khai thac tbt hon cong suét ctia nha
may tai mién Bac.

Thém vao do, yéu td gép phan cho bién lgi nhuan rong ctia BMP sé van gir & mirc cao dén tir viéc cong ty da thuc
hién chinh séach tich tri hop ly nguyén liéu gia thap tir ddu ndm. Hién tai, theo bao céo tai chinh quy 1 cla cong ty, gia
tri nguyén vat liéu la 73 ty déng va 126 ty chi phi san xuét d& dang trong téng gia tri hang ton la 350 ty déng. V&i viéc
gia hat nhwa dau vao dang cé xu hwéng ting tréd lai theo gia dau thé gisi thi lwong tén kho Ién nay sé gitp cho cong ty
duy tri dwoc loi thé gia vén thap ctia minh.

46.21

Dién bién cta gia dau, ngudn: Bloomberg.com, PHS téng hop.

Tuy nhién, viéc gia dau phuc héi tré lai c6 thé gay ap lwc cho gia hat nhya ting 1én, méc du gia hat nhwa thuwong bién
doéng véi do tré khoang 2 dén 3 thang so véi gia dau nhung vé mat dai han thi khi gia dau ting sé lam tang gia hat
nhwa. Néu diéu nay xay ra sé lam tang chi phi cho BMP trong twong lai.

Dw b&o két qua ndm 2016.

Trong ndm 2016, BMP dat ké hoach doanh thu va lgi nhuan trwdc thué I1an lwot 1a 3,300 ty déng va 600 ty ddng. Ching
t6i cho réng day 1a ké hoach hop ly vé doanh thu nhwng kha than trong vé loi nhuan. Chang téi dw béo cong ty sé hoan
thanh ké hoach doanh thu va dat 800 ty lgi nhuan truwéc thué (vwot 33.3%) so véi ké hoach nhe nhirng yéu té sau:

Doanh thu gia tdng nh& nhu cau vé san phadm cda cong ty tiép tuc tdng. Theo danh gia cla ching tdi, thi trwong xay
dwng sé tang trwdng manh trong giai doan 2016-2018 nh& da phuc héi cia né kinh té tiép tuc dwoc duy tri. Kém theo
do, thi trwdng bat déng san bwéc vao chu ky tang trwdng kha quan hon, kéo theo nhu ciu cac san phdm vé nhya xay
dwng gia tang.

Khéng nhirng vay, nha may sb 4 cia BMP da di vao hoat dong tlr thang 11 ndm 2015, s& gbp phan tich cwc nang cao
san lwong cho cong ty. Thém vao do, viéc cong ty dang 1én ké hoach mé réng giai doan hai cia nha may sé 4 trong
nam 2016-2017 v&i sb von dy kién khoang 620 ty dong. K& hoach sé giai ngan 300 ty trong nam 2016. Néu hoan thanh
thi cong suat ctia BMP c6 thé nang 1én gan gap hai lan hién tai.

Theo chia sé cla lanh dao doanh nghiép, k& hoach mé rong nha may sé 4 giai doan 2 sé dwoc thwe hién mét cach
cudn chiéu, tirc 1a sé khoéng nang cong suét 1én ding nhw ké hoach ngay ma sé phu thudc vao danh gia nhu cau cta
thi treng dé mé rong mot cach than trong va phi hop. Chang tdi cho réng cach 1am ctia BMP 1a hoan toan hop ly,
cach lam nay dya trén nhirng kinh nghiém dtc két dwoc trong qué trinh xay dwng cac nha may trwdc day, déc biét 1a
viéc xay dwng nha may sb 3 tai mién bac, do chwa danh gia k¥ thi treéng nén sau nhiéu nadm di vao hoat déng, nha
may mién bac van chua st dung hét cong suét, ddng thdi mét phan san pham van phai van chuyén tir thi trwéng mién
béc vao mién Nam tiéu thu do dw thira cdng suéat. Nhin chung, v&i chién lwoc mé rong moét cach than trong sé gidp cho
BMP phat trién mét cach bén virng, gitip cong ty co thé duy tri téc d6 tang trudng doanh thu trén hai con sb trong giai
doan 5 nam t&i.

Théng qua dai hoi c6 ddong nam 2016, BMP c6 ké hoach sé tién sau hon vao thj trwéng mién Trung va Tay Nguyén
béng viéc nang cao sy hién dién thwong hiéu tai khu vwc nay. Ddng thoi, 1én ké hoach sap nhap mét cong ty lién két
ctia minh 1& Cong ty C6 phan Nhwa Da Nang (DPC). Ké hoach nay sé giip cho BMP thAm nhap sau hon vao thj trwdng

B4o cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw ciia minh Trang 3
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mién Trung day tiém nang khi tai thi trwéng nay, cong ty méi chi chiém khodng 20% thi phan, day la con sé tuy cé cao
hon 5% thi phan & mién Bac nhwng kha kiém tén so véi mirc 50% thi phan cta cong ty tai mién Nam.

Trong ndm 2016, theo hang Moody’s dy doan gia dau thé gi¢i sé dwoc giao dich trong khoan tir 40 dén 50 USD/thung.
Néu dw doan nay |a dung thi nhiéu kha ndng gia cac san pham c6 ngudn gbc xuét phat tr ddu mé nhw Hat nhua sé gidr
6n dinh hon so v&i ndm 2015. Diéu nay tao sy thuan lgi cho viéc hoach dinh ké hoach kinh doanh ctia BMP khi nguyén
liéu dau vao cla cong ty phu thudc phan Ién tir nguyén liéu hat nhwa nhap khiu. Ngoai ra, gia nguyén liéu duy tri én
dinh & murc thap tiép tuc hé tro cho cong ty dat dwoc ty |é 1di gop cao trong khi gia ban khoéng bi gidam va doanh thu
dang duwoc gia tdng nhd nhu cau vé san pham cda cong ty khdng ngirng téng 1én. Kém theo viéc mé rong nha may sé
4 ciing goép phan cho doanh thu ctia BMP téng trwédng.

Tuy nhién, viéc gia nguyén liéu di vao én dinh sé khién cho ting trwdng loi nhuan rong ctia BMP bién thién gan véi ting
trwdng cta doanh thu hon. Khi d6, ty 1& loi nhuan bién sé dwoc duy tri ma khéng cé sy gia tang dét bién nhw nam 2015
do cong ty dwoc hudng loi lon tiy viéc gia nguyén liéu giam manh theo gia dau.

Chung t6i cling lwu y thém rang, viéc ty |é loi nhuan gop ctia nhém nganh nhya xay dwng dang duy tri & mirc cao sé
khién gia tang sw dich chuyén dong vén tham gia vao nhém nganh nay. Thyc té & diéu nay dang dién ra, khi mot dbi
tha I&n ca BMP 1a Cong ty C6 phan Tap doan Hoa Sen (HSG) dang cé ké& hoach mé réng cac nha may san xuét 6ng
nhwa cGia minh tai khu viec mién Trung véi mét trién lwoc nang cong suét 1én rat tao bao tdng cong suat méi ndm thém
12,000 tan tir mrc 50,900 tAn/ ndm hién nay lén 86,900 tdn/ ndm vao cudi ndm 2018. Tuy nhién, chung t6i danh gia ap
lwc canh tranh dén tr HSG c6 thé chi dén trong dai han, nguyén nhan 14 hién tai HSG sau khi xuét hién tai thj trwong
thi van chwa hoat ddng qué 40% codng suat clia nha may cd, vi vay, viéc HSG gia tdng manh coéng suét & thoi diém hién
tai khéng tao ra nhiéu &p lwc canh tranh trong ngan han cho BMP.

B&o c4o nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw ctia minh Trang 4
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So lwgc cong ty

Coéng ty dwoc thanh lap nam 1977 v&i tén goi Nha may Cong tw Hop danh Nhya Binh
Minh. Nam 2004, cong ty tién hanh cb phan héa. Nganh nghé kinh doanh chi yéu 1a nhya
cobng nghiép va vat liéu xay dwng bao gébm hé théng nha xwéng 1 san xuét san pham ép
phun va xuéng 2 tai Khu céng nghiép Séng Than chuyén san xuét cac 6ng nhwa. Hé théng
phan phéi clia Cong ty bao gébm céc kénh: clra hang ban san pham; khach hang riéng 1é
va dau thau cac cong trinh trong dé kénh tiéu thu chinh & hé théng cac ctra hang. Hién
Co6ng ty c6 hé théng bao phl gan nhw toan bd khu vwe mién Trung tré vao va dang mé
réng ra mién Bac v&i viéc xay dwng nha may méi tai Khu céng nghiép Phd Néi - Hung Yén.

b5

Qua trinh tang vén (ty VND)

Ty déng
500 454.7 454.7 454.7
450
400 349.8 349.8 349.8
350 3144
300
250
200 131 157.2
150 100.7
100 -
0 1 T T T T T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Nguén PHS

B4o c&o nay cung cép théng tin mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh Trang 5



Chi sé tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2014 2015 | 2016 E Lwu chuyén tién té 2014 2015 2016 E

Lwu chuyén tién
Doanh thu thuan 2,088 2,416 2,792 3,300 thuan tr HD Kinh 144.9 414.3 565 640

doanh

] Lwu chuyén tién
Gia von hang ban 1,466 1,746 1,902 2,248 . . 32.2 -495.4 -327.2 -290.4
thuan ti HD Pau tw

Lwu chuyén tién

Lei nhuan gép 622 669 889.7 1,052 thuan tir HD Tai -83.8 -113.9 -111 -200
chinh
Chi phi ban hang 68.6 123.6 0.5 119.6 Tién trong ky 93.3 -195 126.8 149.6
Chi phi QLDN 71.2 73.2 125.9 78.4 Tién mé&t ddu nam 345.2 438.7 243.6 370.7
Loi nhuan tir HBKD 495.1 479 667 854 Tién mét cudi ndm 438.7 243.6 370.7 520.3
Chi phi lai vay 0.9 3.8 4 14.4 EPS (VND) 8,134 8,285 11,410 14,075
Loi nhuan trwéc thué 495.9 481 665 800 BVPS (VND) 28,000 | 31,250 | 43,300 | 58,000
Loi nhuan sau thué 370.8 376.8 518.9 640 P/E 8.5 8.8 11.4 11

Loi nhuan sau thué
370.8 376.8 518.9 640 P/B 2.23 2 3 3

CD cbng ty me

Can dbi ké toan 6 ta

Tai San Ngan Han 1,224.4 1,485 1,886 1,710 Co cau von
R . TS ngéan han/Tong
Tien va twong dwong tién 438.7 243.6 370.7 520.3 s 0.72 0.77 0.77 0.65
Dau tw tai chinh ngén han - 460 670 370 TS dai han/Téng TS 0.27 0.22 0.22 0.36
Phai thu ngén han 366.5 393.9 504.9 464 Tong No/VCSH 0.13 0.12 0.21 0.06
Hang ton kho 367.8 3735 3325 350 Tong No/Tong TS 0.11 0.11 0.17 0.06
Tai san ngén han khac 51.4 14.8 8 5.7 Chi sb chi tra 1ai vay 552 125.6 163.3 46
Tai San Dai Han 456.8 4425 551.9 910 Chi s6 thanh khoan
Thanh khoan hién
Phai thu dai han - - - - 2.28 1.16 0.88 3.1
thoi
Tai san cd dinh 225 211 281 541 Thanh khoan nhanh 4.46 5.29 3.68 7.5
B4t dong san dau tw - - - - Hiéu qua hoat déng
Chi phi xay dwng d& dang 7.9 - - 9.2 S0 ngay ton kho 4.2 4.7 5.4 9.4
Dau tw tai chinh dai han 13.3 13 13.5 13.3 S4 ngay thu tién 52 45 42 7.1
Tai san dai han khéac 218.4 218 247.7 347 S0 ngay phai tra 13 12 15 23
o ] Vong quay TS ngan
Loi thé thwong mai - - - - 1.7 1.62 1.48 1.9
han
. . Véng quay TS cd
Tong cong tai san 1,681 1,928 2,438 2,620 dinh 8.2 11 111 6
in
No phai tra 192.3 210.2 423 165.3 Vong quay tdng TS 1.3 1.3 1.3 1.25
No ngén han 192.3 210.2 422.7 165 Ty suat lgii nhuan
No dai han - - 0.3 0.3 Ty suat LN gop 29.8% 27.7% 31.8% 31.8%
Von chu sé& hivu 1,488 1,718 2,015 2,455 Ty suat LN HDKD 23.9% 19.8% 23.8% 25.8%
£ Ty suat lgi nhuan
Von dieu 1& 454 454 454 454 A 17.7% 15.6% 18.6% 19.3%
rong
Loi ich cé dong thiéu sé - - - - ROE 26.8% 23.5% 27.8% 26%

Téng nguon vén 1,681 1,928 2,438 2,620 ROA 23.9% | 20.9% | 23.8% | 24.4%




Pam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién cru chiju trach nhiém cho sw chuan bi va néi dung cla tat
ca cac phan c6 trong ban bao céo nghién ciru nay dam bao rang, tat ca cac y kién cta nhirng nguoi phan tich, chién
lwoc hay nghién ctru déu phan anh trung thwe va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao céo.
M&i nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghién ctru dadm bao réng ho khéng dwoc hwéng bat civ khodn chi tra nao trong
qué khtr, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

DPinh nghia xép loai

Tang ty trong = cao hon thj trwéng ndi dia trén 10%

Trung lap = bang thi trudng ndi dia véi ti 1é tr +10%~ -10%

Giam ty trong = thap hon thi trwong ndi dia dwdi 10%.

Khéng danh gia = c6 phiéu khong dwoc xép loai trong Phu Hwng hodc chwa niém yét.

Biéu hién dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb tc).

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tlr cAc ngudn ma chiing t6i cho réng dang tin cay, nhwng chung tdi khéng chiu trach nhiém
vé sy hoan chinh hay tinh chinh x&c cGa né. Day khoéng phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua cla bét c&v ¢b phiéu
n&o. Chirng khoan Phi Hwng va céc chi nhanh va van phong va nhan vién ctia minh cé thé cé hodc khong c6 vi tri lién
quan dén céac cb phiéu dwoc nhac téi & day. Chirng khoan Phi Hwng (hodc chi nhanh) ddi khi cé thé cé dau tw hoéc cac
dich vu khac hay thu hut diu tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bat ky céng ty ndo dwoc nhac dén trong bao
cdo nay. T4t ca cac y kién va dy doan co trong bao céo nay dwoc tao thanh tir cac danh gia cla chang t6i vao ngay nay
va c6 thé thay déi khdng can bao truéec.

Cbong ty co phan ching khoan Phu Hwng
Toa nha CR3-04B, Tang 4,

109 T6n Dat Tién, Phuwdng Tan Phud, Quan 7, Tp. HCM

bién thoai: (84-8) 5 413 5479

E-mail:info@phs.vn

Call Center:(84-8) 39 33 99 66
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