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CTCP NHUA VA MOI TRUONG XANH
AN PHAT

AAA (HNX)

CAP NHAT KQKD

KQKD Quy 1.2016 ciia AAA ting trwéng tich cuc, DTT dat 424,3 ty dong
(+33,2% yoy, 20%KH), LNST dat 28,4 ty dong (28,4%KH) dot bién so véi
con s6 15 6 ty dong trong cting ky ndm ngoai.

Viéc thay d6i chinh sach nhap nguyén liéu theo thang va diéu chinh gia ban
theo gia nguyén liéu dau vao véi bién do +/-5%gidp cho cong ty kiém soét rui
ro dén tir bién dong gia hat nhua HDPE. Theo dé, bién loi nhuan gop duoc cai
thien dang ké tir 8,5% (Q1.2015) Ién 13,2% (Q1.2016).

Bién dong gia hat nhwa HDPE San lwgng tiéu thu cac mat

va bién LNG £ hang nira diu niim 2016
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Cap nhat KQKD so b tir doanh nghiép 6 thang dau nim, DTT wdc dat 924 ty
ddng (+34,3% yoy, 44%KH), LNST dat 58 ty dong (58%KH nim).

DTT ting trwéng chi yéu dén tir san lwong tiéu thu dat 32.741 tan (+33,9%
yoy), véi mat hang cha lyc 12 ti nhya. Chau Au tiép tuc la thi truong tiéu thu
chinh véi mic san lugng tai dat 14.971 tan (66,2% san lwong). Thi truong
Nhat Ban trg thanh thi truong tiém nang véi muc ting truong san lwong thi dat
145% so vai cung Ky.

Thém vao do6, chung t6i cho rang, su ting truong dot bién cua loi nhuan sau
thué 1 phan dén tir &p luc 18 chénh léch ty gia dwoc xoa diu di nhiéu so véi
cting ky nho (1) FED Iui ké hoach diéu chinh 14i sut, (2) dong tién tir kiéu hdi,
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FDI va céc hoat dong dau tu nudc ngoai dwoc ghi nhan chay manh vao Viét
Nam.

CAP NHAT MOQT SO THONG TIN MO

Ban linh dao tiép tuc ding ky mua vao ¢ phiéu soé lwong lén. Trong dau
thang 6, ban linh dao AAA di dang ky mua vao thém 4 tridu ¢ phiéu theo
hinh thircc khép 1énh va thoa thuan tai ving gia 25.000 dong/cd phiéu. Ké tur
dau nim dén nay, cic thanh vién HPQT di mua vao thanh cong 5 triéu ¢o
phiéu tai viing gia tir 10.000 — 15.000 dong/co phiéu.

Giai doan 1 ciia nha may s 6 da di vao hoat dong trong thang 6/2016 véi
cong suét 1.500 tan/thang. Nha méy s 6 chu yéu phuc vu thi truong Nhat Ban
duogc xay dung voi tong vén dau tu 500 ty dong, san pham chinh tai nha may la
tdi siéu thi ty huy cao cap va tdi than thién méi truong. Dy kién giai doan 2 voi
cong suat 1.700 tan/thang sé& di vao hoat dong trong cubi nim nay.

TRIEN VONG KINH DOANH 2016

Bién lgi nhuin dwoc dw bdo c6 kha ning mé rong trong nira cudi nim.
Chinh sach ban hang giup cho AAA tranh duoc rii ro dén tir bién dong ting
cua gia hat nhua HDPE, , duy tri bién lgi nhuan gop caa AAA & mac 6n dinh,
khé c6 su dot bién trong thoi diém gia nguyén liéu dang tang trd lai. Tuy nhién,
trong nira cudi nim nay, khi dy an nha may sé6 6 GP1 vin chua hoan coéng
nhung da cho ra san pham di vao tiéu thy, chi phi khau hao wéc khoang 20 ty
s& chwa dwoc ghi vao gia von hang ban.

Chi phi l3i vay dwoc vén héa, chwa ghi nhan trong chi phi tai chinh. Trong
tinh toan d6i voi chi phi 13i vay trong quy 1, chung toi d bao gdm ca l&i vay
trén lwong trai phiéu chuyén d6i 300 ty dong (i suat 5%/nam), tuy nhién, sb
tién thu vé duoc sir dung dé tai trg xay dung cho dy 4n nha may méi, dan toi
viéc chi phi 14i vay dugc von hoa thanh tai san, ghi nhan trong tai san co ban
do dang. Nha may s6 6 s& duoc hoan thanh va di vao hoat dong trong cudi nim
nay, do dé, chi phi 1ai vay d6i véi khoan vay 300 ty (khoang 15 ty dong) duoc
loai trir khoi chi phi tai chinh cia AAA.

Ap luc tir 16 ty gia khong qua cao nhw dw bao trong quy 1. Trong béo céo
cap nhat quy 1, ching t6i danh gia cao kha ning dong USD s ting 3-4% so
v6i VND khi FED chinh thirc diéu chinh 14i suat, dan t6i 1 khoan 13 ty gia kha
I6n cho AAA (uéc tinh khoang 20 ty dong). Tuy nhién, truéc tinh hinh nén
kinh t¢ My van chua cho thdy sy ting truéng bén viing, cing véi su kién
‘Brexit’ dién ra c6 thé giam kha ning FED néng l3i suét trong thang 9 nim nay.
Bai vay, chling toi cho rang, chi phi tai chinh cia AAA s& chua ting manh it
nhét cho tGi quy 4/2016.
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Mé rong thi trwong Nhit Ban, ting cong suit tai nha may sé 6. Nha may sé
6 da di vao hoat dong vao dau thang 6, chuyén san xuat mat hang tdi siéu thi ty
hity, phuc vu thi truong Nhat, va da bat dau co khach dit hang nhu Mitsubishi,
Mitsui, Hanwa. Tang truéng xuat khau tdi nhwa tai Nhat Ban cua Viét Nam
dan dau so voi cac nudc trong khu vuc véi toe do 18,1%/nam (CAGR) ké tir
nam 2011. Bén canh d6, AAA c6 loi thé hon so véi cac dbi thi dén tir Trung
Qudc qua chi phi nhan céng va chénh léch vé thué suat 4% nhap vao thi truong
Nhat Ban.

Rii ro

Viéc Anh quyét dinh réi khéi EU (Brexit) c6 thé fdc déng khong tét téi tinh
hinh kinh doanh tai Chau Au, thj trwong chinh ciia AAA.

Khd ndng pha lodng c6 thé xdy ra khi 300 ty dang trai phiéu dwec chuyén
déi trong thoi gian téi.

PANH GIA SO BQ

Sau su thay d6i 16n trong chinh sach nhap nguyén liéu va ban hang, AAA da
tang truong manh trg lai véi hiéu suat loi nhuan cao ciing hang loat ké hoach
m& rong cong suat san xuit trong nhitng nam ti d& mé rong quy md doanh
thu. Cac nha may sé 7,8 va 9 da dugc 1én ké hoach dé trién khai trong nhitng
nim t&i, tap trung vao cac dong san pham véi bién loi nhuan cao tai céc thi
truong My va Chau Au.

Chung t6i danh gia cao kha ning AAA c6 thé gan hoan thanh ké hoach nim
2016 nho (1) chi phi khiu hao tir nha may sb 6 va cac khoan lai vay trén trai
phiéu chwa duoc ghi nhan, (2) cong suat mo rong tai thi truong Nhat tao ra
dong luc ting truéng chinh, (3) ap luc tir 16 ty gia dugc dy béo khdng con qué
Ién nhu gia dinh diu nim. Chlng tdidy bio DTT dat 2.013,2 ty dong
(+24,7%yoy, 95,8%KH) va LNST dat 97 ty ddng (+139%yoy, 97%KH), EPS
forward udc dat 1.855 ddng/cp (chwa pha lodng).

V& mit co ban, AAA 1a mét doanh nghiép tdt, cd su chuyén bién tich cuc sau 1
nim day bién dong trong kinh doanh, gia c6 phiéu AAA da ting gip doi ké tir
dau nam t6i nay, phan nao phan anh su tang truong tich cyc cia doanh nghiép.
Thém vao do6, v6i muc ¢ tic du kién tir 10%-15% kha hap dan trong nim nay,
chung tai tiép tuc khuyén nghi NAM GIU ddi voi AAA.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao cdo nay khong phai 1a
cac 10i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao duoc phan
tich trong bao cao va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu
nao ciia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi
nén coi bao céo nay la mot nguon tham khao. VCBS khdng chiu bat ky trach nhiém
nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé
kinh doanh ching khoan.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo phan tich déu di dwoc thu thap, danh gia voi
muc can trong tdi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khéach quan tir
cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin
dugc dé cap trong bao cao phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhiing
thong tin trong béo c4o sau thoi diém bao céo nay duoc phét hanh.

Béo cdo nay thugc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan
bo noi dung bao céo va/hoic xuat ban ma khéng c6 su cho phép bang vin ban cua
VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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