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KSB (HOSE)

) A ) KSB di cong bd s6 lieu KQKD Q2.2016, phong Phan tich xin duoc cap nhat nhanh
BAN TIN CAP NHAT NHANH mot s thong tin vé doanh nghiép nhu sau:

KSB cong b6 KQKD Q2.2016 véi DT dat 225 ty dong (+13% yoy) va LNST dat 57 ty
déng (+52% yoy). Hoat dong khai thac va ché bién da xay dung vin chiém ty trong
cao nhit (83%), dat 186 ty dong (+13% yoy). Lily ké 6 thang dau nim, DT dat 405 ty
ddng (+11% yoy, hoan thanh 50,3% KH nam), LNST dat 90 ty dong (+39% yoy, hoan
thanh 62,4% KH nam).

KQKD Q2 va 6T.2016 kha quan do (1) Nhu cau vat liéu xay dung ting nén DT ting 13%
so véi Q2.2015; (2) San lugng khai thac khoang 2,2 triéu m3 da (+9% yoy), gid ban trung
binh hién nay vao khoang 150.000 déng/m3; (3) Tiét giam chi phi — bién loi nhuan gop
tang tir 36% I&n 41% so véi cung ky; (4) cong ty huang loi tir thué suat thué TNDN giam tir
22% xubng 20%.

Hién nay cong ty dang khai thac va kinh doanh 3 mo d4 trén dia ban Tinh Binh Duong la
mé Téan Pong Hiép (3,4 triéu m3, huyén Di An), Tan My (19,7 triéu m3, huyén Bic Tan
Uyén) va Phudc Vinh (17,1 triéu m3, huyén Phu Giao). Trong 3 mé dang khai thac, (1) Mo
Tan Dai Hiép dong vai tro then chét véi san lugng 6T.2016 dat gan 1,2 triéu m® d4, doanh
thu vao khoang 203 ty dong, ty trong 62% DT khai thac da va 50% téng DT cua KSB; (2)
Mo Tan My dat san luong 840 nghin m® d4 véi DT vao khoang 96 ty dong, 29% DT khai
thac d4 va 24% tong DT.

Céc hoat dong khéac ciing dat ting truéng kha quan tuy dong gop kha nhé vao téng DT.
Trong 6 thang dau nam, DT gach xiy dung & cdng bé tong dat 19 ty dong (+13% yoy), DT
khai thac/kinh doanh cat va cao lanh dat 11 ty dong (+13% yoy).

Dong tién thuan tir hoat dong KD Q2.2016 dat am 26 ty dong, nguyén nhan chu yéu do
khoan phai thu ciia khach hang tir hoat dong kinh doanh khodng san ting bat thuong dat
116 ty dong (ting 45% so vé6i két qua dau nim 2016). Diéu nay khién cho luu chuyén tién
thuan trong ky bi am 61 ty dong, va luong tién mat cudi ky dat 113 ty dong.

Chuyén vién phan tich Tuy vay, cong ty khong c6 du no vay ngan hang, do dé véi luong tién mat 113 ty dong

(13% tbng tai san) cung tiém ning ting truéng hoat dong san xuat kinh doanh, cong ty hoan
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Hién nay, KSB dang xin giay phép khai thdc mé da Tam Lap (huyén Phiu Giao, Binh
Duong - du kién s& hoan tat thi tuc trong nim nay, mé da mai véi trix lugng 13 triéu m® du
kién s& dem lai gan 2.000 ty dong doanh thu cho KSB trong tuong lai. Cong ty ciing dang
Ién ké hoach xin gia han mo Tan Pong Hiép va Phude Vinh khi cac mo nay van con tiém
nang khai thac trong tuong lai.

Bén canh mang kinh doanh chinh la vat li¢u xy dwng, DT ciaia c6ng ty con ¢ sw déng
gop tir viéc cho thué dét tai KCN DAt Cudc (huyén Bic Tan Uyén, Binh Duong). Theo
lanh dao doanh nghiép, ty 1& lap day hién nay khoang 53%, va van con nhiéu tiém ning khi
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con 53,2 ha dién tich kinh doanh dang chd nha dau tw. Khu cong nghiép nay da hoan thanh
hai cum xir Iy nudc thai cho Khu A va Khu B, trong d6 cum xtr ly Khu A ¢ cong suat
24.000 m®. Pay 1a mot loi thé 1on boi khach hang cha yéu 1a cac doanh nghiép san xuét
gbém st vbn c¢6 @6 & nhidm moi truong cao, do d6 viéc hoan thién hé théng xur Iy nudc thai
s& la yéu té gitp thu hat thém cac khach hang loai nay. KSB ciing dang trién khai mé rong
dién tich khu cong nghiép thém 340 ha. Theo du tinh, cong ty s& thu vé 505 ty dong doanh
thu tir viéc ban 53,2 ha dién tich khu hién hiru, va 1.865 ty dong doanh thu tir viéc béan dién
tich khu mé rong tir nay cho dén nam 2020.

Poi voi du an BPS Binh Dic Tién, hién tai KSB dang trién khai hoat dong xay dung
va tim kiém nguwdi mua. Tong chi phi XDCBDD tinh dén cubi thang 6 vira qua vao
khoang 62 ty dong (trong khi cudi nam trudc chi hon 6 ty dong), va dang dugc day nhanh
tién do dé hoan thanh trong Q4 nam nay, theo d6 cong ty s& hach toan thém 120 ty dong DT
va 37 ty ddng LN gop.

Méi day c6 dong 16n cia KSB 1a Cin nha mo wéc (DRH - HOSE, hi¢gn dang nam
20,2% cb phan tai KSB) di théng bao sé tang ty 1& sé hitu KSB Ién téi thiéu 51%. Tuy
nhién, DRH s& con phai thuc hién céc thu tuc chao mua cong khai, do DRH ¢6 ¥ dinh nim
gitr vuot 25%.

PANH GIA SO BQ

Trong cic ndm gan déy, hoat dong SXKD ciia KSB rat 6n dinh va DT thuong ting dan vé
cubi nam. Nhu vay, voi nhiing tin hiéu kha quan trong hoat dong SXKD 6 thang dau nim
nay, chlng t6i tin twong céng ty sé dat DT va LNST ca nim tuong tng 850 ty dong
(+15,2% yoy, vuot 5,6% KH nim) va LNST dat 204 ty ddng (+63% yoy, vuot 41,7% KH
nam). DT va LN nay chua bao gdm phan dong gop tir du an BDS Binh Bic Tién va mot
phan dy 4n KCN Dt Cudc. Trong trudng hop KSB kip ban giao nha trong Q4/2016 thi DT
va LNST c6 thé dat trong tng 970 ty dong va 237 ty dong.

Véi du phéng néi trén, EPS ca nam 2016 s& nam trong khoang 9.115 dong/c phiéu (da trur
quy phic lgi 10% khoi LNST), twong tng P/E 1a 7,4 lan (thi gia ngay 22/07 la 68.000
ddng/cp). Hién nay, cac cong ty cting nganh va c6 hoat dong SXKD 6n dinh va ciu trlc tai
chinh twong tu véi KSB, vi du DHA, NNC ¢6 P/E lan luot la 10,4 va 8,6 lan. Ngoai ra,
chung t6i ciing cho rang KSB ¢ thé s& tam ung ¢6 tirc dot 1/2016 trong Q3 (du kién 1.500
ddng/cp). Chung t6i dua ra gia muc tiéu cua KSB ¢ mirc 87.000 dong/cp.
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Béo c4o nay va/hoic bat ky nhan dinh, thong tin nao trong bao cdo nay khong phai la cac
Ioi chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, ching khoan nao dugc phan tich trong
béo cao va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao ciia VCBS
hay cic don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay
la mot ngudn tham khao. VCBS khdng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua
ngoai y mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong bao céo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia voi mic
cin trong tdi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac
ngudn thdng tin cdng bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duoc dé
cép trong bao cao phén tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng thdng tin
trong b&o céo sau thoi diém bao co nay dwoc phét hanh.

Béo c4o nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo
noi dung béo c4o va/hoic xuat ban ma khong cé sy cho phép bang vin ban caa VCBS déu
bi nghiém cam.
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Moi thong tin lién quan dén bao cao trén, xin quy khéach vui long lién hé:
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