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DHA (HOSE)

) ) ) DHA di cong bd s6 lisgu KQKD Q2.2016, phdng Phan tich xin dugc cap nhat
BAN TIN CAP NHAT NHANH nhanh mét s6 thdng tin vé doanh nghiép nhu sau:

DHA cong b6 KQKD Q2.2016 véi DT dat gin 51 ty dong (+14% yoy), va LNST dat 14
ty dong (-10% yoy). Lily ké 6 thang dau nam, DT dat 91 ty dong (+2% yoy, hoan thanh
56% KH nam), LNST dat 22,6 ty ddng (-7% yoy, hoan thanh 70% KH nam).

Theo thong tin tir phia cong ty, DT Q2.2016 c6 su ting truong cha yéu do (1) san lugng
ban ra tang 2% yoy; (2) gia ban binh quén ting cao hon 6% so véi cung ky. Tuy nhién,
LNST c6 sy sut giam cha yéu do lgi nhuan bat thuong phat sinh trong Q2.2015. Cu thé,
cong ty da chuyén nhuong von gop mé da Thuong Tan tri gia 6,3 ty dong trong Q2.2015.
Néu loai trir lgi nhuan bt thuong, LNST tir hoat dong kinh doanh chinh s& tang vao khoang
20% so voi cung ky namngoai.

Hién nay cong ty dang khai thac va kinh doanh 3 mo d4 1a mé NUi Gid, Tan Cang 3 va
Thanh Phu 2. Sén lugng 7T.2016 2 mo chinh dang khai thac:

1. M6 Thanh Phu 2 déng vai trd then chét véi san lugng dat trén 450 nghin m® d4, doanh
thu vao khoang 66 ty d¢ong (chiém 57% tong DT) voi LNST vao khoang 16,8 ty dong
(chiém 75% téng LNST). M6 Thanh Pha 2 c6 bién lgi nhuan truée thué cao nhat 32%,
nguyén nhan cha yéu 1a do (1) mo c6 cudng d6 khai thac cao va da vuot qua diém hoa
vén, (2) khong tén chi phi van chuyén - mo c6 vi tri nim ké bén song Ddng Nai, 99%
luong hang sé& duoc chuyén ra cang, va khach hang s& tu van chuyén bang tau/a lan vé
thanh phé.

2. M6 NGi Gi6 dat san lugng 133 nghin m* da véi DT vao khoang 19ty dong (chiém 16,4%
tong DT), va LNST vao khoang 2,9 ty ddng (chiém 13% tong LNST).

Trong Q2.2016, cdng ty phét sinh 15 ty dong trong muc cac khoan phai tra/phai nop khéac
do chitra ¢ tirc. Cong ty c6 dong tién huu chuyén on dinh ciing nhu lrgng tién mat doi dao
70 ty dong (chiém 18% tdng tai san). Ngoai ra, cong ty khong c6 du ng vay ngan hang.
Clng véitiém nang ting trudng hoat dong san xuat kinh doanh, cong ty hoan toan dambao

Chuyeén wén phan tich kha nang san sinh dong tién on dinh trong tuong lai.
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(+84) 936 769 702 Vao thang 5.2016, CTCP DPau tw Xay dwng 3-2 (C32) cong bé bao céo tré thanh cd
dong 16n tai CTCP Hoba An (DHA). C32 va Hbéa An (DHA) cung la doanh nghiép khai
thac da va hoat dong chu yéu tai Binh Duong. Cu thé, C32 dd mua vao hon 620 nghin c6
phiéu DHA, qua d6 nang s6 lugng c¢6 phiéu DHA nam giir 1én 1,36 trigu - ty & so hitu
9,03%. Trong thang 6.2016, C32 da ban 166,6 nghin c6 phiéu, ha ty Ié s hitu DHA xudng
7,93%. Hién nay, C32 la c6 dong 16n thir 2 tai DHA, xép sau TCT Vat liéu xay dung s6 1
(FICO - 56 hitu 24,95%).
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KHAI THAC MO

Mé Thanh Phu 2 hign dang chuin bi di doi sang khu san xuit méi, cong ty da hoan tat
viéc tim kiém va thuong thao dé thué dat 1am san céng nghiép méi. Cu thé, san cong nghiép
cii hién tai s& duoc cho mot ddi tac khac thué lai - 10 ty dong tién thué s& dugc ghi nhan
trong Q3.2016 hoic Q4.2016. San cong nghiép méi du kién s& lip dat 6 may nghién va 2
may can, cong ty s& thué ngoai cac thiét bi nay vai chi phi vao khoing 120 nghin
USD/nam. Do anh huéng tir viéc di doi san cong nghiép trong thoi gian nira cudinam, cong
ty d3 ha dy béo san lugng niam 2016 cho mo Thanh Pha 2 xuéng con 813 nghin m3 (-27%
yoy). Mo Thanh Phi 2 ¢6 trir lugng con lai 1a 10 triéu m3, udc tinh mo sé dem lai doanh
thu trén 140 ty dong/nam trong 10 nim v&i kha ning khai thac va gia ban nhu hién nay.

Hig¢u qua SXKD ctia mé Tan Cang 3 ludn thap hon hai mé NGi Gié va Thanh Phi 2 do
(1) mé vira di vao hoat dong - khai thac chu yéu da vang vai bién lgi nhuan thép, (2) diéu
kién khai thac kho khian, va (3) canh tranh gay gat. Tuy nhién, cong ty dang day manh tiéu
thu da vang dé chuyén sang tap trung san xuat d4 xanh vao dau quy 4 véi bién lgi nhuan
cao hon. Ngoai ra, cong ty dang ¢6 chi truong mua thém dat cho mo Tan Cang 3. Mo Tan
Cang 3 c0 trit lugng con lai la 6,3 trieu m3, moé udc tinh sé dem lai doanh thu trén 52 ty
ddng/namtrong 16 nam v&i kha ning khai thac va gia ban nhu hién nay.

Tinh hinh tiéu thu tai mé NGi Gi6 c6 chuyén bién tét khi nhu cau thi truong ting cao,
nhung ning lyc san xuat chua dap tmg duoc thi truong. Cong ty dang 1én phuong an thay
may nghién cong suét lon hon, ciing nhu xin ning cong suét khai thac 1én 280.000 m3/nam.
Mo NUi Gié c6 trir lwegng con lai la 5,5 triéu m3, moé w6 tinh sé dem lai doanh thu trén 27
ty dong/nam trong 28 nam v&i kha niang khai thac va gia ban nhu hién nay. Ngoai ra, trir
luong Mo Nai Gid sé& duoc ting thém khi cong ty dang xin phép khai thac sau 80m (hién tai
cong ty dang dugc phép khai thac 60m). VCBS danh gia cao tiém ning mé Nui Gi6 khi
chi phi ¢ dinh tai day thap va nhu ciu dang ting cao — khu vuc Tay Ninh va Binh Phudc
dang phit trién manh.

PANH GIA SO BOQ

DHA dang s6 hitu 3 mo da vgi téng trit luong 18 triéu m3, chiém gan 1/3 trix lvong khu vuc
DPong Nam Bo. Thoi gian hoat dong cac mo duoc cip phép dén nam 2020- 2025 va day la
loi thé lon cua DHA so véi cac mo chinh cua cac cong ty khac nhu Nai Nho (NNC), C32,
Khoang san Binh Duong (KSB). Theo danh gia cia VCBS, c4c mé ciia DHA c6 chit
lwong tot, thoi han khai thac 1au ciing nhw trir lwong ddi dao. V&idic diém nganh khai
thac d4 co chi phi ¢ dinh cao (chi phithué may moc, thué tai nguyén/méi truong, khau
hao), bién loi nhuan cua cong ty phu thuoc phan lon vao ting truong doanh thu. VCBS
nhan thiy cong ty c6 tiém ning tdt trong twong lai vi khi nhu ciu/doanh thu ting s& kéo
theo tang tredng bién lgi nhuan.

Tuy nhién, nhu cau khach hang khong 6n dinh 1a diéu doanh nghiép can phai lwu tim.
Ngoai ra, bién lgi nhuan cua cong ty c6 kha ning s& giam trong thoi gian t6i do tinh Bong
Nai dang 4p dung thué tai nguyén/phi mdi trudng mai véi mirc phi cao hon vao khoang 3%.
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Vi nhiing tin hiéu kha quan trong hoat déng SXKD 7 thang diu namnay, VCBS uéc tinh
cong ty s& dat DT va LNST ca nim 2016 twong ng 208 ty dong (+3% yoy, 121% KH
nim) va LNS T dat 45 ty dong (twong dwong so véi nim 2015, 118% KH niam). Cu thé:

1. M6 Thanh Phu 2 vin déng vai trd then chét véi san luong du kién dat 859 nghin m® da,
doanh thu vao khoang 125 ty ddng (chiém 60% téng DT cua DHA) v&i LNST dat 32 ty
dong (chiém 71% téng LNST cua DHA).

2. Mo Nui Gi6 du kién dat san lwong 193 nghin m°® d4, doanh thu vao khoang 27 ty dong
(chiém 13% téng DT cua DHA) v6i LNST dat 4,1 ty dong (chiém 9% téng LNST cua
DHA).

3. M6 Tan Cang 3 dy kién dat san lugng 356 nghin m® d4, doanh thu vao khoang 46 ty dong
(chiém 22% téng DT caa DHA) véi LNST dat 700 triéu dong (chiém 1,7% tong LNST
cua DHA).

V6i du phong néitrén, EPS ca nam 2016 s& nam trong khoang 3.000 dong/cé phiéu, tuong
@ng P/E la 10,9 lan (thi gia ngay 11/08 la 32.900 dong/cp). Cong ty da hoan ké hoach phét
hanh cé phiéu ESOP cho d¢én miia PHCD nim sau, s6 luong ¢é phiéu luu hanh 1a 15,1 triéu
cb phiéu. Ngoai ra, cong ty van chua c6 ké hoach chi tra cé tuc cu thé trong thoi gian sép
téi. VCBS khuyén nghi Nam giir d6i vai cd phiéu DHA.
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PIEU KHOAN SU DUNG

B4o cao nay va/hoic bét ky nhan dinh, théng tin ndo trong béo cdo nay khong phai la cac
loi chao mua hay ban bat ky mot san phdmtai chinh, chimg khoan nao dugc phén tich trong
bao cao va ciing khong 1a san pham tu vin dau tu hay ¥ kién tu van du tu nao cua VCBS
hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha d4u tu chi nén coi bao cao nay
la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua
ngoaiy muén khiquy khach sir dung cic thong tin trén dé kinh doanh chung khoan.

Tat ca nhitng thdng tin néu trong béo cao phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mic
cin trong t6i da co thé. Tuy nhién, do céc nguyén nhan chua quan va khach quan tir céc
ngudn thong tin cdng bb, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia cac thong tin duge dé
cap trong bdo cao phan tich cling nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhirng thong tin
trong bao cao sau thoi diém bao cao nay duoc phat hanh.

B4o cao nay thuoc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozic toan bo
nodi dung bao céo va/hoac xuit ban ma khong cé su cho phép bang vin ban cua VCBS déu
binghiémcam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao céo trén, xin quy khéach vui long lién hé:

Ly Hoang Anh Thi Truwong Anh Quéc
Phu trdch phong Phén tich Nghién ctu Chuyén vién Phan tich
lhathi@vcbs.com.vn taquoc@vchbs.com.vn
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