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GMD (HOSE)

) A ) GMD di cong b s lieu KQKD Q2.2016, phong Phan tich xin duoc cap nhat nhanh
BAN TIN CAP NHAT NHANH mot s thong tin vé doanh nghiép nhu sau:

GMD cong bé KQKD Q2.2016 véi DT dat 923 ty dong (+1% yoy), LNG dat 286 ty dong
(+10% yoy), va LNST dat 135 ty dong (-12% yoy). Lity ké 6 thang dau nim, DT dat 1.771
ty ddng (+3% yoy, hoan thanh 48% KH nam), LNG dat 506 ty dong (+10% yoy), va LNST
dat 219 ty dong (-6% yoy, hoan thanh 55% KH nam). Mac di bién loi nhuan gop c6 su ting
truong tir 28% lén 31%, bién loi nhuan sau thué ¢ su sut giam dang ké trong Q2.2016 chu
yéu do (1) 53 ty ddng 15 thanh Iy/nhugng ban tai san cé dinh va (2) chi phi khéc ting cao dat
63,5 ty dong (chi phi khéc chi dat 1,6 ty ddng vao cling ky nim ngoai).

Chi tiét cu thé doanh thu trong 6 thang diu ndm nhu sau:

1. Doanh thu tir hoat dong khai thac cang dat 821 ty déng (-1,6% yoy), lei nhuan gop
dat 374 ty ddng (+2% yoy). Mic du chi chiém 46% tong doanh thu, lgi nhuan gop tir
hoat dong khai thac cang chiém 74% lgi nhuan gop. Bién loi nhuan gop tir mang nay trong
1H.2016 tang nhe va dat 46% (bién LNG cung ky nam ngoai dat 44%).

2. Doanh thu tir hoat dgng logistics dat 950 ty dong (+6,5% yoy), lgi nhuan gop dat 132
ty dong (+32% yoy). Miac du chiém dén 54% tong doanh thu, loi nhuan gop tir hoat dong
logistics chi chiém 26% lgi nhuan gop. Bién lgi nhuan gop tir mang nay trong 1H.2016
tang nhe va dat 14% (bién LNG cung ky nam ngoai dat 11%).

Diém tich cuc 1a cong ty di c6 chinh sach hop ly nham giam thiéu t6i da 15 chénh léch ty gié -
cong ty ghi nhan khoan 13 ty gi4 gan 4 ty ddng trong 6 thang diu nam (con sb nay dat gin 52
ty ddng trong cuing ky nam ngoai), didu nay da gitp giam dang ké chi phi tai chinh trong 6
thang ddu nam. Ngoai ra, lgi nhuan tir cong ty lién doanh/lién két tang truong gap 2,1 1an so
véi cung ky va dat 23 ty dong.

Nhin chung, tir ddu ndm 2016 dén nay Gemadept da hoan thanh t6t cac chi tiéu di dugc dé ra
trong ké hoach trong 6 thang dau nam. Mic du ghi nhan khoan 15 bit thuong do thanh ly
TSCP va chi phi khac, hoat dong kinh doanh cét 16i la cang bién va logistics van ting truong

Chuyeén vien phan tich 6n dinh va con nhiéu tiém ning phat trién.

Truong Anh Quéc Trong thang 6.2016, cong ty da phat hanh thém 59,8 triéu c6 phiéu — twong dwong 50% luong
cb phiéu dang luu hanh véi tong gia tri 598 ty dong. Sau phat hanh, téng vén diéu 18 cua cong
taguoc@vcbs.com.vn ty d tang tir 1.196 ty ddng 1én 1.794 ty ddng.
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MOT SO THONG TIN KHAC

SCIC THOAI VON

Tong cong ty Pau tur va Kinh doanh vén Nha nuéc (SCIC) vira ¢6 théng bao vé viéc chao ban
canh tranh ¢6 phan cia SCIC tai Gemadept. Cu thé, SCIC chao ban canh tranh hon 15,1 triéu
cb phiéu GMD (toan bo sb ¢é phan hién SCIC dang sé hitu tai Gemadept - twong ting 8,42%
vén didu 1é Gemadept) véi gia khoi diém 28.000 dong/co phiéu, budi chao ban s dién ra vao
ngay 15/8/2016. Tinh dén thoi diém hién tai, Gemadept c6 2 ¢6 dong 16n 1a ReCollection Pte.
Ltd va SCIC. Trong d6 ReCollection Pte s& hiru 11,98% va SCIC s¢ hiru 8,41%.

TAI SAN VA NOQ VAY

Trong 6 thang dau ndm, tai san ¢ dinh c6 sy ting truéng nhe so Véi giai doan dau nim. Cu
thé, gia tri quyén sir dung dat ting 94 ty dong, gi tri nha ctra tang 113 ty dong, va phuong
tién van tai tang 100 ty ddng. Ngoai ra, chi phi xay dung co ban do dang ting tir 1.086 ty
ddng trong dau nam lén 1.792 ty dong trong Q2.2016, chu yéu do cong ty da chi (1) 566 ty
ddng cho du &n cao su cua Pacific Pride, (2) 99 ty ddng cho du 4n Mekong Logistics va (3)
21 ty dong cho dy &n Nam Hai Logistics.

Vay dai han tang 1én 1.731 ty ddng (+19% yoy) cha yéu do cong ty da vay thém (1) 144 ty
ddng tir ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam, (2) 48 ty dong tir ngan hang TMCP
Tién Phong, va (3) gan 100 ty dong tir ngan hang Quéc Té. Ngoai ra, phai tra dai han ting 1én
107 ty dong (+60% yoy) chii yéu do chi phi thué dat phat sinh tai CTCP Hon Ngoc Théi Binh
Duong, CTCP Hoa Sen Théai Binh Duong va CTCP Niém ty hao Thai Binh Dwong. Céc
khoan chi phi nay s& dugc thanh toan sau thoi han 5 nam ké tir ngay ky hop dong thué dt.

PANH GIA SO BQ

Nhin chung, tir d4u nim 2016 dén nay Gemadept di hoan thanh t5t c4c chi tiéu da duoc dé ra
trong ké hoach trong 6 thang dau nam. Véi trién vong kha quan vé hoat dong cia Nam Hai
Logistics ciing nhu Mekong Logistics, VCBS duy tri du phong lac quan déi voi hoat dong
kinh doanh cuia GMD trong ndm 2016 cling nhu 2017. Tuy nhién, do KQKD Q2.2016 c0
khoan 15 bat thuong nén VCBS ha trién vong KQKD GMD nim 2016 so v6i bao céo trudc.
Doanh thu 2016 dw kién dat 3.707 ty ddng (+3,5% yoy), LNST dat 462 ty dong twong
dwong so véi nam 2015, EPS forward s& 1a 2.369 dong/co phiéu, tuong tng P/E 1a 11 lan. St
dung phwong phép so sanh (P/E va EV/EBITDA), muc gié hop 1y déi vai ¢b phiéu GMD la
27.892 ddng/cH phiéu. Chang toi khuyén nghi NAM GIU ddi véi c6 phiéu GMD.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khéch quan tir cac ngudn
théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khéng c6 nghia vy phai cap nhat nhitng thdng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cao nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao c4o va/hoic xuit ban ma khéng cé su cho phép bing vin ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao trén, xin quy khéach vui long lién hé:

Ly Hoang Anh Thi Trwong Anh Quéc
Phu trdch phong Phén tich Nghién ctru Chuyén vién Phan tich
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