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Doanh nghiép c6 lgi thé khi diu tw chiéu sau vé chét lwong con
giéng, trang trai chan nudi v&i tiém nang tang trwdng én dinh

Trién vong nganh. Théi quen tiéu dung, co cdu dan sé tré cung toéc do tang
trwdng kinh t& sé& dong vai trd chinh thic day nhu ciu tiéu dung thit heo, tuy
nhién van dé vé sinh thuwec phdm va phu thudc ngudn nguyén liéu thirc &n chan
nudi la van dé cét 16i anh hwdng téi stre canh tranh nganh chn nuéi Viét Nam.
Trong khi do, strc ép canh tranh dw bao sé ngay cang gia ting khi thué suét
nhap khau bi g& bd béi cac hiép dinh thwong mai.

O Xu hwéng gia thire dn chan nuéi. Vé dai han, nhu cau tiéu thu toan
cau van kha I&n lam mét can déi cung — ciu, theo do gitp tang gia
nguyén liéu nay.

O Xu hwéng gia thit heo. Gia thit heo cé do nhay I&n dbi véi hoat dong
nhap khau tir Trung Quéc. Theo cac du béo thi Trung Quéc sé tiép tuc
thiéu hut nguén cung cho dén nam 2018. Do d6 thi véi tinh hinh cung-
cau trong nwéc van kha can bang thi néu khéng cé tac dong Ién tir
dich bénh va tinh trang cAm bién tai cra khau, gia thit heo dwoc dw
bao téng trwdng én dinh & murc binh quan 2%-3%/n&m.

Trién vong kinh doanh 2016/2017. Nam 2016 la mét nam kinh doanh kha
thanh cong cda Mitraco khi mat bang gia nguyén liéu thirc an gidm so véi nam
2015, trong khi gia ban heo giéng va thit heo cla cong ty tang trwéng manh.
N&m 2017, cac yéu td nhw gia ban hay gia nguyén liéu dau vao sé khéng duwoc
thuan lgi nhw ndm 2016, do doé ching t6i dw bdo DT va LNST cua Mitraco 1an
lwot dat 397 ty déng va 18 ty déng, twong (rng EPS 4.615 déng/cp.

Ty lé chi tra cé tiec hap dan. Mitraco 4p dung chinh sach chi tra cd tic kha
cao v&i mirc 28% chi trd nam 2015. C6 tlrc nam 2016 la 35% va dw kién chi tra
vao thang 2/2017. V&i gia chao san 20.000 dong/cp thi mic ¢b tirc nay dem lai
loi suét ¢b tire twong dbi hap dan cho nha dau tw.

Khuyén nghi dau tw. Mitraco & doanh nghiép c6 loi thé khi dau tw vé chiéu
sau vé chat lwong con gidng, co s& chdn nudi cung véi nhidu hd tre chinh
sach cda tinh nhw chi phi nuéi gitr gbc nai hau bi, chi phi tha y, chi phi tai
chinh. Chung tdi cho rdng sw dau tw vé chidu sau nay sé gitp doanh nghiép
tiét giam chi phi mét cach hiéu qua ciing nhw gidm thiéu rdi ro dich bénh trong
chan nudi. Van dé duy nhéat Mitraco can cai thién |a chi phi nguyén liéu chan
nudi con kha 1&n, phu thudc vao gia ca ngudn nguyén liéu thirc an. Néu cai
thién thanh cong van dé& nay, doanh nghiép sé bét phu thudc va co thé dam
b&o bién lgi nhuan én dinh. Vé dai han, nhu cau tiéu dung thit heo dwoc danh
gia 6n dinh, qua dé giup Mitraco tang trwdng bén virng. Mot diém lwu y 1a vé
van dé canh tranh dbi véi thit nhap khau, Mitraco khéng don thuan chi 1a doanh
nghiép san xuét thit thwong phdm ma con phat trién theo mé hinh nhan gibng
heo va phan phdi gibng heo dén cac don vi chdn nudi cdp nhé hon, tinh lién
két chudi twong déi chac chén, do d6 Mitraco c6 thé tan dung vén cla cac trai
nai gia céng dé gia tang hiéu qua kinh doanh. Thuc té l1a mic tang trwdng
ROE cua Mitraco kha tbt trong qua khr véi mire binh quan vao khoang 21,1%,
cho thay Mitraco tan dung vén va st dung vén twong ddi hiéu qua. Ching toi
xac dinh mire gia hop ly ctia MLS 1a 35.700 déng/CP.
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Téng quan nganh chan nudi Viét Nam

Nguén cung thit heo dap ng nhu cau ndi dia. Trong co cau thwc pham thit
cla Viét Nam, thit heo chiém cha yéu véi khoang 75% téng san lwong thit san
xuét. Nhin chung nguén cung thit heo hién nay di dap &ng nhu cau tiéu thu
trong nwéc, mdt phan nhé dwoc dung cho xuét khau.

Thi trweéng xuét khau thit heo cha yéu 1a Trung Quéc. Thi trwedng xuét khiu
thit heo chd yéu la thi trwong Trung Qubc, théng quan chd yéu bang con
dwong tiéu ngach. Trung Québc hién nay la qudc gia nhap khau thit heo 16n
nhét thé gi¢i v&i san lwong nhap khdu wéc tinh khoang 2,4 triéu tan thit ndm
2016. Hién nay ngudn cung khéng dap ng dwoc nhu cau tai Trung Quéc Vi
san lwong dw kién thiéu hut én t&i 2,2 triéu tAn ndm 2017. Cac hd ndng dan tai
Trung Quédc da phai gidm sb dau heo chan nudi do gia nguyén liéu ngd khong
ngirng gia tang, day 1a nguyén nhan chinh dan t&i dy béo thiéu hut nguén cung
tai quéc gia nay cho téi ndm 2018. Nganh chan nudi Viét Nam hién nay chua
phat trién da chat va lwong dé gia nhap thi trwerng xuét khau thit heo trén thé
gi¢i theo con dwéng chinh ngach, ma chd yéu xuat khau théng qua con dwéng
tiéu ngach qua bién gi¢i Trung Québc, do d6 phu thudc kha Ién vao nhu cau
nhap khau tir qudc gia nay.

S6 lweng dan heo trong ca nwéc khong ngireng gia tang. Nam 2000, tong
dan heo trong c& nwéc dat khoang 20 triéu con va dén ndm 2016 theo sb liéu
théng ké so bd tbng dan heo da 1én t&i 28 triéu con, tang trudng 40% so voi
nam 2000. Phan bb dan heo trong ca nwéc tap trung chinh & khu vie phia Béc
va mién Trung v&i khodng 70% co céu tbng dan heo ca nwéc.

Quy mé cac hé chan nuéi heo con manh mun, nhé 1é. Theo thdng ké, cac
hé tw nhan véi quy moé nhd chiém 71,6% cla tat ca cac trang trai nudi lon,
nhwng chi sén xuat 43,2 phan trdm téng lwong thit lon san xuét.

I Dién bién cung cau thit heo I $6 lwgng dan heo trong
Viét Nam nwéc (triéu con)
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Dién bién gia ca thit heo khéng bién déng manh do nguén cung du dap
rng nhu cau tiéu thu. Nhirtng dot gidm gia thit heo phan I6n do yéu té an toan
vé sinh thwc pham hodc tinh hinh cdm bién xay ra tai ctva khau Trung Quéc
khién lwong hang xuét di bi han ché, dan t¢i mot sé lwong I1&n san lwong thit
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heo ciing nhw heo nguyén con quay tré lai thj trwéng trong nwéc tiéu thu. Dién
hinh nhw gitka ndm 2014, khi dich cim gia cAm bung phat, ngwdi dan da gia
tang nhu cau tiéu dung déi véi thit heo, gitp day gia thit heo leo thang. Trong
khi d6, trong ntra cudi nam 2016, gia thit heo c6 xu hwéng lao déc phan I6n do
tinh hinh cdm bién tai clra khdu Trung Quéc khién cho con dwéng xuét khu
tiéu ngach cla cac doanh nghiép néi gap kho khan.

I Dién bién gia thit loon (VND/kg)

Nguén: BVSC thu thap Trung Quéc bét dau
Gia heo tang do cam bién, gia thit heo
60,000 dich cum gia cém quay dau giam manh
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Thoi quen tiéu dung, co cau dan sb tré cung toc
dd tang trwdng kinh té dong vai trd chinh thic
day nhu cau tiéu dung thjt heo

Thi trweng thit heo noi dia van con tiém nang tang trwéng nho:

O Co ciu dan sb tré cao 67% cung ty 1é thanh thi 1én t&i 33,6% gitp duy
tri nhu cdu tiéu dung cao, tac dong tich cwc nhu cau tiéu thu thuc
ph&m néi chung va thit heo néi riéng.

O Viét Nam duoc duw doan la mot trong nhirng thi trwong tiéu thu tiém
nang nhét véi mic tang trwéng GDP dat 6,7% va GDP binh quan dat
2.128 USD, dirng thr 6 trong khu virc Asean.

O Nguwoi Viét Nam cé théi quen tiéu dung thit heo phd bién so véi cac
loai thit khac nhu thit bd hay thit gia cdm. Viét Nam 1a quéc gia cé tbc
do tang trwdng nhu cau tiéu thu thit lon binh quan dau ngudi cao nhét
khi so sanh v&i cac nwdc phat trién va cac nwéc trong khu vue. Tiéu
thu thit lon binh quan diu nguoi cta Viét Nam cao hon cac quéc gia
khac nhw Thai Lan va chi thp hon so véi Trung Quéc.
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I Tiéu thu thit Ion binh quan dau ngwoi I Tang trwéng nhu cau tiéu thu thit lon giai
(kg/ngwoi) doan 2010-2015 (kg/ngwi)
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O San lwong thit heo cung rng tai Trung Quéc thiéu hut, tao co hdi mé
cho nganh chan nubi Viét Nam. Néu nhw nganh chan nubi Viét Nam co
thé cai thién nhirng diém yéu va thuc ddy ning suét chat lwong thi day
chinh Ia mét co hoi tot d& phat trién xuét khau thit heo qua canh qua
Trung Quéc néi riéng va thé gidi ndi chung. Trung Quéc 1a quéc gia
dirng dau thé gidi v& nhap khau thit heo. Hién nay phan I&n san lwong
thit heo dwoc xuat khdu qua con dwdng tiéu ngach, con kha manh
mun va thiéu 6n dinh, phy thudc hoan toan vao tinh hinh bién mau tai
ctra khdu Trung Québc. Mirc chénh léch gia gitra thit heo noi dia va thit
heo Trung Quéc day tiém nang sé giup cho ngudi chdn nudi Viét Nam
gia tang loi nhuan. Céac sb liéu cho thdy Trung Qubc can nhap khau
mot sé lwong 16n thit heo do khd néng cung trng ndi dia bi han ché.
Tuy nhién viéc tan dung dwoc co hdi ndi trén hay khong con bé ngd va
trwéc mat van dé tai clra khu anh hwdng trong yéu tdi gia ca thit heo
trong nuwéece.
I Chénh léch gilra gia thit heo trong nwéc & I Chénh léch cung cau thit heo Trung Quéc &
Trung Quéc (VND/kg) san lwgng nhap khau (1.000 tan)
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Tuy nhién, phu thuéc ngudn nguyén liéu thirc &n
chan nuéi 1a van dé cbt I6i anh hwéng strc canh
tranh nganh chan nudi Viét Nam

O Tinh chat gan két va phat trién theo chiéu ngang trong nganh
chan nubi Viét Nam con yéu. Sy thdng linh thj trudng tir cac doanh
nghiép thrc an chan nudi nwéc ngoai trén thi trwdng thlrc an chan
nudi Viét Nam dan t&i kho khan trong cong tac quan tri chi phi khi ma
yéu t6 nguyén liéu chiém t6i 70% chi phi san xuét. Mot thyc té 1a sé
lwong cac cong ty chuyén san xuét thirc an chan nudi véi quy mé 1én
va cdng nghé hién dai trong nwéc con twong dbi han ché va ngudn
cung cép thirc &n chan nudi phu thudc chd yéu vao ngudn nhap khéu
va cac doanh nghiép nwéc ngoai. Cac doanh nghiép Viét chi s& hiru
cac nha may cé san lwong nhd, dwdi 50.000 tAn/ndm. Trong khi d6, du
chi c6 khoang 15 doanh nghiép FDI va lién doanh trong tbng s 200
doanh nghiép thirc an chan nudi hién nay, nhwng nhirng don vi nay s&
hiru t&i 44 nha may, san xuét trén 7,15 triéu tan thirc an hdn hop quy
ddi va chiém t&i 56,2% thi phan ca nwéc. Phan Ién hoat dong chan
nudi gia stc gia cAm hién nay tach biét va thiéu lién két v&i cac hoat
dong san xuat ngudn nguyén liéu cho thirc an, do dé tinh tw chi vé gia
va vé san lwong ngudn nguyén liéu con nhiéu ri ro.

I Co cau ngudn cung thirc an chan nuéi Viet Nam
Ngudn: BVSC thu thap
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0 San pham chin nuéi cua Viét Nam khé cé co hoi phat trién ra
quéc té do kho canh tranh dwoc vé gia ban, ma nguyén nhan chu
yéu la do gia nguyén liéu dau vao chinh luén cao hon 15% - 20%
so v&i cac nwéc khu vwe. Nguyén nhan chinh la do nguén thirc &n
chan nudi noi dia phu thudc t&i 50% vao ngudn nguyén liéu nhap khau
do d6 phu thudéc manh vao yéu td bién dong gia va ty gia. Ngoai ra,
mirc hoa hdng chiét khiu clia cac doanh nghiép FDI cao ciing khién
cho gia ban thérc an chan nuéi bj day Ién cao. Théng ké cho thay san
lwong nguyén liéu thic an chan nudi Viét Nam nhap khau khéng
nglrng gia tang, cu thé san lwong thirc &n chan nudi nhap khau thang
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10/2016 dat hon 1 triéu tan, ting 88% so v&i cling ky ndm ngoai.

I San Iwong nguyén liéu thire an chan nuéi nhap khau (tan)
Ngudn: BVSC thu thap
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O  Chi phi chan nudi chudng trai con cao hon so vé&i cac nwéc khac
trong khu vwe. Binh quan ty 1é chuyén dbi lwong thirc an tai Viet Nam
vao khoang 4.4 kg quy ddi 1 kg can nang thit, dac biét cao dbi véi cac
trang trai quy mo nhd khi ty Ié dat t&i 5 kg quy ddi 1 kg thit trong khi dbi
v@i cac trang trai cong nghiép ty I& nay vao khodng 2.8 kg. Nguyén
nhan chinh la do cac trang trai chan nubi tai Viét Nam chwa dwgc quy
hoach phat trién téng thé, phan I&n manh mun nhé 18, khéng dwoc dau
tw theo quy chudn. Hién nay cé t&i 70% cac hd chan nudi c6 quy md
dan dwéi 100 con. Diéu nay gian tiép lam gia tang chi phi chan nudi,
tac dong tiéu cuc t&i tinh canh tranh cia san pham thit heo Viét.

Cac hiép dinh thwong mai song phwong gay suc
ép canh tranh, bao mon rao can gia nhap nganh
va tao diéu kién cho cac don vj xuat khau nwéc
ngoai gia nhap thi trwdng chan nudi ndi dia.

Hién nay Trung Quédc, Nhat Ban va Mexico 1a 3 qudc gia nhap khau thit heo 16n
nhét trong khi Canada, Brasil va khu vrc Chau Au c6 san lvong xuat khau thit
heo drng dau thé gidi. Ngoai triv mdt sé hiép dinh song phwong dwoc wu dai
thué suét, mrc thué théng thudng thit heo nhap khau 1a tr 15% - 25%. Thong
qua biéu thué suat nhap khau do Bé Cong thwong ban hanh, cé thé nhan thay
hiép dinh FTA dbi véi lién minh Chau Au ciing nhw cac cam két trong cong
ddng kinh t& Asean sé 1a méi de doa tiém an cho nganh chan nuéi trong nwéc
b&i khi mirc thué nhap khdu 0% dwoc &p dung, thit heo ngoai c6 thé tran vé
Viét Nam. Trong khi d6, mdi quan ngai cang I&n khi gia thit heo trong nwéc
chénh léch cao hon so véi gia thé gidi tlr 15% - 20%.
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Biéu thué suat nhap khau thijt heo theo chiing loai

Dong san pham Thué wu dai ATIGA ACFTA EVFTA VJEPA AANZFTA AIFTA
Thit lon twoi, wép lanh

- Thit ca con va nitra con 25% 0% 0% 0% 15% 7% 18%
- Thit mdng dui, thit vai va cac manh cuta ching 25% 0% 0% 0% 15% 7% 18%
Thit dong lanh

- Thit ca con va ntra con 15% 0% 0% 0% 15% 7% 18%
- Thit méng dui, thjt vai va cac manh cta chidng 15% 0% 0% 0% 15% 7% 18%

Cac doanh nghiép chan nuéi Viét Nam chwa cé di tdm véc dé tan dung loi thé
quy mé ciing nhw dat dwoc loi thé ngudn nguyén liéu thirc &n gia ré nhw cac
doanh nghiép trén thé gi¢i, dan dén lgi thé canh tranh kém hon. Bén canh do,
thdi quen tiéu dung thay ddi cing véi van nan vé sinh an toan thuc phadm cé
thé gia tdng me&c d6 rdi ro déi véi nganh chdn nuéi trong nwéc. Viéc st dung
chat cdm trong chan nuéi gia gidm thoi gian nudi con giéng ctia cac hd chan
nudi da khién cho ngudi tiéu dung ndi dia chuyén dan sang tiéu dung cac san
pham thit nhap ngoai vé&i mirc gia phai chang va dam béo an toan thwc pham
hon. Théi quen tiéu dung v&i mét bé phan dan sb tré qua cac kénh siéu thi
cling sé& lam gidm nhu cau tiéu dung thit heo twoi tai cac khu cho truyén théng.
V&i khd ndng canh tranh thap cta sén xuét chdn nuéi cia Viét Nam, xu hwéng
tw do hoa thwong mai nay c6 thé thic day gia tdng nhap khau thit trong nhirng
nam téi. Cac sé liéu thdng ké cho thay san lwong thit heo nhap khu cda Viét
Nam ciing dang trong xu hwéng gia tang qua cac nam.

I San Iwong thit heo nhap khau caa Viét Nam I Chénh léch gia thit heo trong nwéc&thé gioi
Nguén: BVSC thu thap Nguén: BVSC thu thap
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Xu hwéng gia dau vao: Gia thirc &n chan nudi dw
bao gia tang, anh huwdng tiéu cwc loi nhuan cua
cac cha trang trai chan nubi

Gia ngd kho tang manh trong ngan han, tuy nhién dw bao ting trong nién
vy 2017/2018 do thiéu hut nguén cung. Trong ngén han, gia ngdé dwoc dw
bao sé& can bang tai mic 310 USc/bushel va sé kho tdng manh trong 3 t&i 6
thang t&¢i do ghi nhan muirc ky luc thu hoach ngd cua nién vu 2016/2017 cling
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nhw hién twong thoi tiét La Nina khéng gay anh hwéng nghiém trong nhuw duw
bao. V& dai han, thiéu hut ngudn cung dwoc dy bao sé xay ra tlr nién vu
2017/2018 khi nhu c3u tiéu thu san phadm nay dwoc dw bao gia tang.

Thoi tiét thuan i tai My giup cho gia dau twong trong ngan han 6n dinh.
Ngoai ra, dong Brazil dang yéu di sé kich thich nwéc nay xuét khau va git gia
céc loai ngti cdc. Tuy nhién, nhitng yéu té nay da dwoc da dwoc phan anh vao
gia, do dé gia dau twong dwoc duw bao sé khéng gidm hon nira trong nhirng
tuan téi. Vé dai han, gia dau twong dwoc dy bao tdng nhe do can can cung
cau bj tham hut ma nguyén nhan chinh 1a do nhu cau tiéu thu toan cau van kha
I&n, d&c biét 1a tir Trung Québc.

I Nguén cung dau twong theo quéc gia I Nguén cung bap ngé theo quéc gia
Nguén: BVSC thu thap Nguén: BVSC thu thap
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Ciing theo dy bao ctia BO Nong nghiép M thi ngoai trir bot cé, gia ca céac loai
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Trién vong gia thit heo: Tac déng ngan han chd

yéu dén tlr nhu cau Trung Qudc bdi yéu td cot 16i

cung — cau trong nwéc dwoe danh gia 6n dinh

Néu khong xét téi cac tac dong khach quan nhu thién tai dich bénh, trién vong
gia thit heo dwoc danh gia 1a én dinh do ngudn cung hién nay dap &ng di nhu
cau tiéu thu ndi dja.

a

Trong ngan han, ching téi danh gia nhu cau thit heo t& phia Trung
Quéc sé 1a tac nhan chinh tac dong téi gia thit heo trong nwéc, do do
tinh hinh thuan loi tai bién mau tai clra khiu sé tac dong cung chiéu
v&i dién bién gia thit heo trong nwéc, ngwoc lai sé tac déng tiéu cuc toi
gia mat hang nay. Viéc thiéu hut san lvong thit heo dwoc dw béo tai
Trung Quéc c6 thé kich thich nhu cAu nhap khau tir quéc gia nay du
theo hinh thirc tiéu ngach.

V& dai han, xu huwéng chuyén qua tiéu dung cac chang loai thit khac
nhw thit bo, thit ga sé tac dong tiéu cwc nguoc trd lai téi nhu cau tiéu
dung thit heo cda ngwi dan. Tuy nhién do viéc tiéu dung thit heo la
théi quen cuia dai da sb ngwdi dan Viét Nam nén chung téi danh gia
mirc do tang trwdng cau tai ching loai nay sé van 6n dinh trong 3-5
nam toi.

Theo BMI, tang trwdng ngudn cung thit heo s& & mdc trung binh 3,7% trong
khi nhu ciu sé & muirc 3,4% giai doan 2016-2020. Ciing theo IPSOS, ngudn
cung thit heo s& dap ng da nhu cAu tiéu thy ndi dia véi mirc tang trwdng binh
quan khoang 2,2% cho t¢i nam 2019.

I Dw bao cung - cau thit heo trong nwéc & tang treéng nhu

cau thit heo
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= Cung Céu

CTCP Chan nu6i MITRACO

Tinh cha déng trong viéc diéu tiét gia nguyén liéu thirc an con yéu.
Mitraco la coéng ty cé quy mé dan heo I6n tai tinh Ha Tinh véi tdng s dan heo
nai 5.400 con, cung cap tir 110.000 dén 120.000 heo thwong phadm méi ndm,
chiém 31,8% quy mé dan heo ca tinh. Mitraco ciing 1a don vj tién phong trong
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viéc xay dwng mé hinh chan nuéi theo hwéng céng nghé véi chu trinh khép
kin, tlr tao con gidng dén nubi lay thit thwong phdm. Céng nghé chan nudi
dwoc chuyén giao tlr cong nghé hién tai ddm bdo quy chudn tir Céng ty
Butaphan Thai Lan, trong d6 lon gidng cép 6ng ba dwoc nhap khau truc tiép tir
Théi Lan d& dadm bado chat lwong gidng tdt, sinh san day va chat lwgng heo con
tbt. Tuy nhién néu so sanh véi két qua chan nudi heo tai tinh Péng Nai — mot
trong sé cac tinh c6 tbng dan heo I&n nhat ca nwéc, ching tdi nhan thay
Mitraco van chua c6 loi thé vuot trdi nao dang ké, hoat dong kinh doanh cla
Mitraco phu thudc rat I&n vao sy bién dong gia thirc &n chdn nuéi. Chi phi thirc
&n chan nudi cta Mitraco chiém t&i 74% tdng chi phi chan nuéi trong khi ty lé
nay & cac trang trai chan nuéi khac @ mdrc khoang 65% - 70%.

So sanh két qua chan nuéi heo thit gitra Mitraco & cac mé hinh chan nuéi khac tai Pong Nai

Chi tiéu HTX Ho gia dinh Mitraco
Quy mé dan TB 20.000 11.300 456 247 4.900
1. Chi phi kha bién
- Chi phi thrc &n VND/con 2.182.400 2.208.712  2.215.840 2.307.360  2.312.000
- Chiphithay VND/con 17.610 17.706 17.664 18.014 15.000
- Chi phi giéng (20kg-25kg) VND/con 1.056.000  1.088.560  1.070.080 1.052.480  1.750.000
2. Chi phi c6 dinh
- Chi khau hao VND/con 42.058 22.699 22.011 21.979 77.000
3. Nang suét binh quan Kg/con 95 94 94 935 100
4. Téng chi phi VND/con 3.337.004 3.377.751  3.366.180 3.440.564  3.784.788
5. Bién lgii nhuan gop % 11,3% 9,3% 9,6% 5,2% 9,3%

Hién nay Mitraco c6 3 nha cung cép thirc &n chan nudi chinh 1& CTCP Chan
nubi CP Viét Nam, Tap doan De Heus va CTCP Thirc an chan nudi Thién Loc.
Gia ca nguyén vat liéu van phu thudc vao cac nha cung cip. Cong ty c6 bén
cha Silo, thtrc &n dwoc dwa vao chudng chdn nuéi qua hé théng bang tai
chuyén khép kin. Tuy nhién, dung tich bdn chira chi di cung cip nguyén liéu
trong khodng 7 ngay do dé mirc dd phu thudc vao gia tir nha cung cp nguyén
liéu la kha cao.

Chi phi khau hao cao chu yéu do Mitraco dau tw chuéng trai nudi va
nhan con gidéng v&i mod hinh khép kin véi toan bé may méc nhap khau
cha yéu tlr nwéc ngoai. Bang trén cho thay chi phi khu hao cta Mitraco cao
hon so véi cac mé hinh chan nudi tai Ddng Nai, nguyén nhan la do Mitraco
dau tw chudng trai nudi va nhan con giéng, do d6 chi phi dau tw sé cao hon so
v&i cac md hinh thuan nhap giéng vé chan nuéi khac. Quy trinh chan nuéi cla
Céng ty dwoc xay dwng theo quy trinh chuan muc québc té c6 hé théng quan ly
chan nudi bang phan mém quan ly chdn nudi Pig cham 4 My, cé ddi ngil ky
sw, ky thuat giau kinh nghiém dwoc tap huén tai Thai Lan. Cac thiét bi duwoc
s dung trong cac chudng trai déu dwoc nhap khau tlr nwéc ngoai do dé chi
phi dau tw ban d4u kha cao. Thang 6/2016, Mitraco da hoan thanh va dwa vao
hoat ddng ddng bd dw &n trung tdm san xuét lon gidng chét lwong cao Mitraco
tai Ky Phong — Ky Anh giai doan 2 v&i quy mé 1.200 nai.
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Sw 6n dinh vé bién Igi nhuan con twong déi rai ro. Mitraco phan phéi
truyén thdng qua kénh nhém khach hang dau tw thu mua 16 heo Ion, sau dé
nhém khach hang nay sé phan phéi lan can tinh. Mdc du dinh mdc chi phi cao
hon, Mitraco van s& hiru lgi thé hon so vé&i cac doanh nghiép tai Ddng Nai do
gia thit heo tai thj trwéng mién Bac cao hon so véi mién Nam. Nhung du sao
thi v&i mre bién lgi nhuan nhw bang so sanh trén, cac céng ty chan nubi noi
chung va Mitraco néi riéng sé twong déi rui ro, nhat la trong trwéng hop xay ra
thién tai bénh dich hay van dé vé sinh an toan thwc pham, hodc rdi ro gia téng
gi4 nguyén vat liéu tir thé gidi. Ngoai ra, thi trwdng mién Bac con phu thudc rat
I&n vao dién bién bién mau tai ctra khau Trung Quéc, tai nhirng thdi diém cira
khau ddéng bién, gia thit heo déu ghi nhan mét sy sut gidm twong déi, anh
hwédng dén KQKD cua cac doanh nghiép chan nudi. Tuy nhién, mic d6 phu
thudc nay sé giam dan khi Trung Quéc va Viét Nam ky thda thuan xuét khau
chinh ngach heo thit.

Mitraco dwoc hwéng loi vé mét sé chi phi nhe cac chinh sach hé tro
phét trién Néng thén trén dia ban tinh Ha Tinh, nhw dwoc hd tro chi phi lién
két v&i cac hd chan nudi 50.000 ddng/con khi cung &ng heo gibng hau bi 63
ngay tudi, viéc nay sé tdng cuwong va mé rong chudi cung (rng san phdm heo
ctia Mitraco trong va ngoai dia ban tinh Ha Tinh. Céc chi phi hd trg khac nhw
chi phi nuéi gi@ gidng gbc nai hau bj, chi phi hé trg co s& chan nuédi heo giéng
ngoai sinh san cip 6ng ba bdé me va chi phi I4i vay sé gitp Mitraco tiét gidam chi
phi gia thanh cling nhw chi phi tai chinh.

Loai chi phi S6 tién
H®b tro chdn nudi lién két cung trng heo gibng 50.000 ddng/con

thwong phdm 63 ngay

Chi phi ho trgr san xuat heo giong hau bj khi xuat 730.000 déng/con

chudng

Chi phi thay 120.000 déng/n&i/nam
HG tro' co s& chan nudi heo giéng ngoai sinh san 7.000.000 ddng/con céap 6ng ba
cap ong ba bo me 5.000.000 ddng/con cap bd me

Chi phi I&i vay hd tro' theo quyét dinh sb

03/2013/QD-UBND tinh Ha Tinh el e (0% S il =1 vy

Chi phi con giéng cao hon khi so sanh vé&i cac mé hinh chan nuéi khac
tai Dong Nai, tuy nhién ddi lai chat lwong con gibng cla Mitraco rat tét vai ty 18
sinh san cao, sb lra dé trong ndm cao cung ty I& heo con chét thdp. Céc trai
nudi lgn gibng cta MLS dugc bd néng nghiép va phat trién néng thén cap
Quyét dinh an toan dich bénh dong vat sé 60/QD-TY-DT; 61/QD-TY-DT;
62/QD-TY-DT; 63/QD-TY-DT va 64/QD-TY-DT, cip ngay 02/02/2016. C4c trai
nudi thwong phdm duwoc Quyét dinh s6 20/QD-SMEDEC2, ngay 23/05/2016
v.v chirhg nhan san phdm phu hop véi quy trinh chuan Vietgap VietGAP —CN-
01-42-0001. Lon gidng cta Mitraco ciing dwoc chirng nhan am tinh véi bénh
tai xanh (PRRS). Chét lwgng con gibng cung véi cac tiéu chuan dat cao vé mo
hinh chudng trai sé gitp Mitraco gidm thiéu rdi ro dich bénh, mét trong nhirng
rdi ro I6n nhat va dang quan ngai nhét trong nganh chan nudi.
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Loi thé vé vij tri dja ly. Mitraco c6 loi thé vé vi tri dia ly khi doanh nghiép ndm
& khu vwec mién Trung, chi phi van chuyén heo thwong phdm ra tiéu thu phia
Béc sé gidm hon so cac doanh nghiép tai khu viec mién Nam. Cu thé, chi phi
van chuyén heo thwong pham ra cra khau Trung Quéc gidm tir 3.000 — 4.000
doéng/kg so va&i cac doanh nghiép khac trong mién Nam.

Trién vong kinh doanh 2017

N&m 2016 I& mét ndm kinh doanh kha thanh cdng ctia Mitraco khi mét béng gia
nguyén liéu thirc &n gidm so véi nam 2015, trong khi gia ban heo gidng va thit
heo cua cong ty tang trwdng manh so v&i nam ngoai. Chung t6i dy phong
doanh thu va loi nhuan sau thué ciia doanh nghiép ndm 2016 dat 1an lwot 342
ty déng va 21 ty ddng, twong tng véi mirc EPS 5.315 ddng/cp, téng truéng loi
nhuan 68,1% so v&i ndm 2015. Sang ndm 2017, nhw phan tich & trén, cac yéu
t6 nhw gia ban hay gia nguyén liéu dau vao sé khong dwoc thuan loi nhw nam
2016 va ching tdi dw bao doanh thu va loi nhuan sau thué cta Mitraco 1an lwot
dat 397 ty dbng va 18,4 ty ddng, twong rng EPS 4.615 déng/cp.

Dw bao KQKD cuia MLS 2017 (ty déng)

Doanh thu 2016 2017F Co s& dw bao

Doanh thu 342| 397/ Cac gia dinh 2014 2015 2016

Téng sd heondi  3.900 4.500 4.900 Mitraco phat tridn nhanh dan nai véi quy mé chi tir

(con) 3.900 con nam 2014 Ién 4.900 con nam 2016, mic
tang trwdng quy moé dan nai 1én t6i 25%. Hién tai cong
ty c6 2 trung tdm san xuét lgn nai cdp 6ng ba va bd
me; 5 trai nai nudi gia cong va 62 trai chan nubi gia
c6ng lon thwong phdm.

Ty 1é ItPa heo/nam trung binh clia mot heo nai cla
Ty & Ira/ndm 2,3 Mitraco roi vao khoang tr 2,2 — 2,4 Itra/nam. Day
cling la mdrc ty 1& trung binh nganh

Binh quan sb con sinh ra méi I&a roi vao khoang tir
Sé con sinh ra/ltra 12 10 -12 con/lira tly giébng heo. Mtc ty I& nay cua
Mitraco twong dwong so véi nganh.

Ty |& heo con chét 1 506 Binh mirc phan trdm heo con 21 ngay tudi va heo 63
21 ngay =7 ngay chét theo Mitraco cung cap.

Ty 1é heo 63 ngay

2. Ve 2%
tudi chét

Ty € loai thai 21

N 1,5%
ngay
Ty 1é loai thai
chon giéng heo
hau b 8,5%
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Chi tiéu san lwong (kg) 2015 2016

- San phdm lgn gibng thwong pham 63 ngay 147.829 176.388  202.804  231.180
- Lon thwong phdm 4.016.680 4.456.725 6.268.200 7.484.417
- Lon gidng hau bi cip bé me 127.401 268.221  265.707 500.356
- Lon loai thai cac loai 184.531 201.679 276.281  217.891

N&m 2017, Mitraco dw kién san lwong lon gibng thwong pham 63 ngay sé gia
tang so v&i nam 2016. Chung t6i wéc tinh téng san lwong lon gidng thuong
phdm sé& vao khoang 10.700 con, twong (rng khoang 231.180 kg v&i trung
binh 22 kg/con.

San pham lon giébng hau bi cdp bd me dwoc dw bao ting trwdng manh véi
tbng s6 dau con vao khodng 5.000 con, twong &ng khoang 500.356 kg véi
trung binh 96 kg/con.

Chi tiéu gia ban (VND/kg) 2014 2015

- San phdm lon gibng thwong pham 63 ngay 81.493 78.004 80.344 80.344
- Lon thwong pham 47.248 45.883 47.259 45.000
- Lon gidng hau bi cap bd me 63.226 71.773 73.926 67.926
- Lon loai thai cac loai 32.832 35506 36.571 35.085

Do cudi nam 2016, tinh hinh bién mau tai ctra khdu Trung Québc khé khan, do
dé gia ban thit heo c6 xu hwéng gidm so véi thoi diém dau ndm, do dé ching
ti gid dinh mirc gia ban heo thwong phadm vao khoadng 45.000 ddng/kg.

Gia vén 308 366/Chung toi gia dinh dinh md&c tiéu hao thirc &n (kg) d& nudi mot con heo trong
subt vong doi trung binh la 287 kg thirc an va mirc gia nguyén liéu thirc an gia
stc nam 2017 dwoc gia dinh & mic 9.925 ddng/kg thi tdng chi phi nguyén vat
liéu ctia Mitraco sé twong (ng 266 ty dong. Mirc tiéu hao thirc an chung toi lay
dwa trén dinh mirc ti€u hao clia nam 2015 trong khi gia thirc an chan nudi
chung t6i gia dinh theo tang trwdng gia thirc an chan nuéi ctia BMI trén co s&
gi4 mua nguyeén liéu 9 thang dau ndm 2016.

Déi véi cac chi phi khac nhw chi phi nhan céng, ching téi 1Ay mirc trung binh
trén diu heo clia nhirtng ndm trwdc ting trwdng theo ty 1é lam phat gia dinh Ia
3%/nam.

Loi nhuan gop 33 31

Chi phi hoat dong 8,3 9,5/Chung t6i gia dinh ty |1é chi phi hoat dong/doanh thu ctia Mitraco nam 2017 sé
twong dwong véi mirc 9 thang ndm 2016, dat Ian lwot 0,3% dbi véi chi phi ban
hang va 1,9% dbi véi chi phi quan ly doanh nghiép.

Doanh thu tai chinh 0,3 0,4

Chi phi lai vay 2,9 3,8|Mitraco dwoc hwéng wu dai lai suat cho vay véi mirc chiét khdu 40% theo
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quyét dinh s6 03/2013/QP — UBND tinh Ha Tinh, ngay 17/01/2013 va quyét
dinh sb 07/2014/QP — UBND tinh Ha Tinh, ngay 17/02/2014 nhdm khuyén
khich phat trién néng thén méi cla tinh Ha Tinh. Mc thué suét wu dai ndm
2015 twong dwong khodng 4,5% va murc lai suat chung toi gid dinh cho nam
2017 la 6%/n&m.

Thué suat TNDN 10%| 10% Mirc thué sudt duoc ap dung trong subt thoi gian hoat dong theo khoan 3,
dieu 19 thong tw s6 78/2014/TT-BTC.

Loi nhuan sau thué 21 18

EPS (ddng/cp) 5.315 4.615

Ty & chi trd cb tirc hip dan

Mitraco ciing la doanh nghiép c6 chinh sach chi tra cb tirc kha cao, nhw cb tire
ndm 2015 da chi tra la 28%. Cb tirc ndm 2016 1a 35% va dw kién chi trd vao
thang 2/2017. Vi gid chao san 20.000 ddng/cp thi mc cb tirc nay dem lai loi
suét cb tire twong d6i hap dan cho nha dau tuw.

Khuyén nghi dau tw

Chuing t6i cho rang murc tang trwdng vé gia thit heo binh quan 2% - 3%/n&m sé
da&m bao cho Mitraco hoat déng kinh doanh 6n dinh, nhét la céng ty c6 hé
thédng khach hang cap mét trung thanh qua nhiéu nam, cung cép gidng ciing
nhw thit thwong phdm cho céac dia ban trong va lan can tinh Ha Tinh. Doanh
nghiép kha chi trong vao viéc dau tw tr chudng trai quy chudn, chét lwong con
gidng, phong bénh cho heo con b&i chi phi thi y danh cho heo con ciing nhw
chi phi diu tw chudng trai, chi phi con giébng ctia Mitraco cao hon so véi mat
baéng cac doanh nghiép trong nganh. Chang t6i cho rng sy dau tw vé chiéu
sau nay sé gilp doanh nghiép tiét gidam chi phi hiéu qué ciing nhw giadm thiéu
rdi ro dich bénh ch&n nuéi, van dé duy nhat doanh nghiép can cai thién |a chi
phi san xuét ch&n nudi con kha 1&n, phu thudc vao gia ca ngudn nguyén liéu
thire &n gia stc. Néu cai thién thanh céng van dé nay doanh nghiép sé bét phu
thudc rat 1&n vao gia dau ra dé c6 thé dam bao bién loi nhuan én dinh. Hién
nay cac doanh nghiép ch&n nudi néi chung ciing da va dang phat trién manh
mé hinh 3F, ddm bao quy trinh khép kin tlr nguyén liéu diu vao cho t&i thi
trwdng dau ra, nhw vay sé vira bét phu thudc nguyén liéu thire an, tw chi trong
ca dau vao dau ra, theo d6 tiét gidm chi phi, gia tdng nang lwc canh tranh. Mot
diém Iwu y la vé van dé canh tranh ddi véi thit nhap khdu, Mitraco khéng don
thuan chi 14 doanh nghiép san xuét thit thwong phdm ma con phat trién theo
m6 hinh nhan giéng heo va phan phdi giéng heo dén cac don vi chan nuéi cap
nhd hon, tinh lién két chubdi twong déi chac chén, do d6 Mitraco c6 thé tan
dung vdn cta cAc trai nai gia cong dé gia tang hiéu qua kinh doanh. Thuc té la
mirc tdng trwdng ROE cla Mitraco kha tét trong qua kh& véi mire binh quan
vao khoang 21,1%, cho thay Mitraco tan dung vén va st dung vén twong déi
hiéu qud. Mitraco ciing la doanh nghiép cé chinh sach chi tra cb tirc kha cao,
nhw cb tirc ndm 2015 chi tra 1a 28% va duy kién cb tirc nam 2016 la 35%. Mirc
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cb tirc nay dem lai lgi suét cd tirc twong dbi hap dan cho nha dau tw. Chang t6i
xac dinh mirc gia hop ly cia MLS 1a 35.700 dong/CP trén co s& phwong phap
chiét khau dong tién.
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CHI SO TAI CHINH DY BAO
Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND)

Doanh thu

Gia vén

Loi nhuan gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can déi ké toan

Do vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Cac khodan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

No ngén han

No dai han

Vén chd sé hivu

Téng ngudn vén

Chi sé tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéong

Tang trwdng doanh thu (%)

Tang truwdng loi nhuan sau thué (%)
Chi tiéu sinh 1o

Loi nhuan gbp bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau vén

Tbng no/Tdng tai san (%)

Tbng no/Tdng vdn chi s& hivu (%)
Chi tiéu trén méi cé phan

EPS (ddng/cd phan)

Gia tri sb sach (ddng/cd phan)

2013
139
127

12
0,26
0,04

7,6

2013
0,58
6,15

29,68
15,09
0
63,00
0
3,40
47,33
63,00

2013

38,1%

(0,45%)

9%
5%
12,1%
16,1%

25%
33%

2.176
13.524

2014
216
197

18
0,26
0,43
10,3

2014
3,11
23,39
28,64
30,85
0
106,21
8,00
30,45
51,86
106,21

2014

55,3%
35,9%

8%
5%
9,7%
20,0%

51%
105%

2.959
14.819

2015
244
221

23
0,26
2,11
12,6

2015
6,17
13,76
43,58
49,00
0
141,99
15,18
40,01
56,59
141,99

2015

12,8%
21,7%

9%
5%
8,9%
22,3%

60%
151%

3.600
16.171

22/12/2016

2016F
342
308
33
0,34
3,0
21,3

2016F
8,5
19,3
61,1
55,5
0
185,8
21,3
40,01
81,3
185,8

2016F

40,3%
68,7%

9,7%
6,2%
11,4%
26,1%

56%
128%

5.315
20.342

2017F
397
365
31
0,41
3,9
18,5

2017F
18,8
22,4
71,0
54,7
0
215,0
247
40,01
98,5
215,0

2017F

16,1%
-13,2%

7,9%
4,6%
8,6%
18,7%

54%
118%

4.615
24.634



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Phan Thuy Trang xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng c6 dong co ca nhan khi thuc hién bao cao nay. TAt
ca nhirng théng tin néu trong bao cdo nay dugc thu thap ti nhitng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, toi
khéng dam bao tinh day dd cling nhw chinh xac tuyét déi ctia nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cao nay
chi 1a quan diém riéng cta ca nhan tdi ma khong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gi chirng khoan. B&o céo chi
nh&m muc dich cung cép thong tin va nha dau tw chi nén st dung bo céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C4 nhan tdi ciing
nhw Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bat ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhic

dén trong bao céo nay vé nhitng tdn that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng thong tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay |a mét phan tai san ctia Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét, tat cd nhitng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay
toan b bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép B6 phan Vi mé & Thi trwong
Nguyén Xuan Binh
Phé Giam dbc khéi Phé Giam dbc khéi Phé Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong Lé Pang Phwong

ledangphuong@baoviet.com.vn nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn
Nguyén Thu Ha Nguyén Thi Hai Yén Bach Ngoc Théng
Ngan hang, Bao hiém Hang hoa tiéu dung Kinh té trwéng

nguyenthuha@baoviet.com.vn nguyenthihaiyenB@baoviet.com.vn bachngocthang@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang Lé Duy Khanh Tran Hai Yén
Thép, Phan bén, bién Dau khi Chuyén vién vi mo
chethimaitrang@baoviet.com.vn leduykhanh@baoviet.com.vn tranhaiyen@baoviet.com.vn
Phan Thuy Trang Nguyén Chi Héng Ngoc Tran Birc Anh

Cao su tw nhién, Mia dwong BéAt dong san Chién Iwoc thi triwong

phanthuytrang@baoviet.com.vn nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn tranducanh@baoviet.com.vn

Pinh Thi Thu Thao
Cang bién & Logistics
dinhthithuthao@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Cong nghé thong tin

nguyentiendungbvsc@baoviet.com.vn

Dwong Birc Hiéu
Vat liéu xay dwng

duongduchieu@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
O t6 & Phu tung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Dét may

hathithuhang@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tAng nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phén tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn



Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 8 L& Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Péng Kh&i, Quan 1, Tp. HCM
= Tel: (84 4) 3928 8080 = Tel: (84 8) 3914 6888






