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Phu Hune

SECURITIES C

Tang Ty Trong

Gia muc tiéu 40,000 VND

Gia déng ctra 34,600 VND
6/6/2017

Pham Van Tuén

(+84-8) 5413 5472

Théng tin ¢ phiéu

Ma CP PHR

Vén diéu & (ty ddng) 813

CP dang Iwu hanh 78,490,047

Vén héa (ty déng) 2,715

Bién do 52 tuan (déng) 16,700 ~ 34,800

KLGD trung binh 3 thang 647,565

Beta 0.34

S& hiru nwée ngoai 6%

Ngay niém yét dau tién 18/08/2009

C6 dong Ién (Ngudn: PHR)

khac,
31.00%
Tap
doan
cao su
VN,

69.00%

Bién dong gia
3 thang 6 thang 12 thang

PHR 16.11% 49.14% 105.95%
VN-INdex 4.89% 15.32% 13.16%
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CTCP Cao Su Phwéc Hoa

Nganh: San Xuat Cao Su Thién Nhién

Bt pha nh& doanh thu dét bién tip
dw an VSIP

Két qua kinh doanh Q1/2017 va dw bao KQKD 2017

Nh& vao viéc gia cao su tang manh tr khoang 250yen/kg lén
350yen/kg trong khodng 3 thang du ndm da giup cho két qua kinh
doanh cGia nhém nganh cao su thién nhién tré nén khéi sc. Két thic
Q1/2017, theo béao céo cta PHR, doanh thu thuan cta cong ty dat 412
ty, tang gap hon 2 1an so véi mirc 179 ty cung ky ndm trwédce. Loi nhuan
sau thué ctia PHR & vao khoang 66 ty dong tang gan gap doi so véi
Q1/2016. Bién lgi nhuan dwgc cai thién tir 6.5% Ién 13% cung v&i
doanh thu tlr hoat déng tai chinh tdng manh va day nhanh thanh Iy
vwron cay cao su da gidi thich cho mirc tdng manh Igi nhuan sau thué
cla PHR.

KET QUA KINH DOANH
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(Nguén : PHR, PHS téng hop)

Tiép nbi da kinh doanh khéi sac ctia Q1/2017, ching tdi cho réng PHR
sé ghi nhan mc doanh thu tang trwédng manh trong nam 2017 nho
vao cac mang hoat dong sau :

Doanh thu ttr hoat déng cung cap mu cao su. Day la mang kinh
doanh cét 16i cia PHR, déng goép khodng 80% téng doanh thu cuta
cbng ty. Theo Ké& hoach clia PHR, mirc san lwong tiéu thy nam 2017
dat 29,500 tan véi gid ban binh quan 1a 36,5 triéu/ tn. Tuy nhién ching
t6i cho réng, mdc gia muc tiéu clia tdng tap doan cao su Viét Nam con
twong déi than trong. Do vay chang téi gia dinh réng gia ban sé & mic
40 triéu/tan, doanh thu twong wng vao khoang 1,180 ty (+24% yoy).
Tuy vay ciing can lwu y hién tai gia cao su dang bwéc vao giai doan
gidm theo chu ky hang ndm khi gi4 cao su sé gidm vao khoang gitra
ndm va quay tré lai 6n dinh vao thoi diém cudi nam.

Trong qua khtv, dién tich vuen cay cao su quy mé I&n nhat nganh la
wu diém ndi trdi cta PHR, gitp cho cong ty luén duy tri m&rc san lwong
vuot trdi véi cac cdng ty trong cling tap doan. Hién nay, dién tich tréng
cay vuot trdi clia PHR lai cho nang suat kém vi co ciu vwdn cay chi
yéu & nhom 11l — nhém cay gia cho nang suét kém. Theo ké hoach dy
kién cla PHR, c6 khad nang cong ty sé& chi dat mirc nang suét trung
binh 1.68 tAn/ha, giam manh so vé&i mre 2 tAn/ha nam 2016.
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Tinh Hinh Khai Thac cia PHR

2.5
2
' 1.5
1
0.5
0
2014 2015 2016  2017(dw
kién)
k=== San luong khai thac (tan)
nang suat (tdn/ha)
(Ngudn : PHR, PHS téng hop)
Co ciu tai chinh cac cong ty trong
tap doan
25.00%
603
21.63% 20.00%
15.00%
879 10.00%
E7% 7.86% ’
33 60 5.00%
PHR TRC DPR

no tai chinh / téng TS

(Ngudn : PHR, PHS téng hop)

Do d6 tir nam 2014, cong ty Ién ké hoach thanh Iy bét vwen cay néng
suét kém trong vong 5 nam, mdi nam thanh Iy khoang 1000ha. Tuy
vay viéc day manh thanh ly veorn cay cao su dem lai loi nhuan 6n
dinh khoang 100 ty méi ndm cho PHR trong giai doan gia cao su giam
sau va gay kho khan chung Ién toan nganh. Dw kién trong ndm 2017,
viéc thanh ly sé giup cho PHR dat 120 ty lgi nhuan v&i gia dinh gia
thanh ly s& & vao khoang 120 triéu/ha — thap hon mirc hién tai la 150
triéu/ha. Hoat déng thanh ly kéo dai t¢i hét ndm 2019 sé gitp PHR duy
tri nguén thu 6n dinh dé tai tro cho dw 4n cao su tai Campuchia voi
tong vén dau tw dy kién 1,130 ty déng.

Hién nay theo b&o céo tai chinh hop nhat ndm 2016, khoan dau tw nay
dang & vao khoang 1,077 ty ddng. Trong béo céo cong ty DPR, ching
t6i cling da c6 dé cap dén van dé quy dat trdng cao su cta cac cong
ty trong tap doan hién da bao hoa va khé long phat trién & Viét Nam
va xu huéng chung 1a tim kiém mé réng quy dat tai Campuchia. PHR
ciing khéng la ngoai Ié khi cong ty da bat dau dw an tlr nam 2006 v&i
tdng dién tich d4t tréng cao su vao khoang 7,000ha. Theo dw kién kha
ndng vuon cay sé cho nang suat dn dinh sém nhét bat dau t ndm
2020. Do vay dong lwc tang trwdng tlr sau 2020 sé nho vao mé réng
quy mé dwa vao vwdn cay nay.

Tuy vay ciing can ch y 1a ti 1& don bay tai tre cho dw an nay khién cho
co céu no vay clia PHR twong ddi Ién so véi 2 cong ty trong cling tap
doan 1a DPR va TRC, tbng no vay tai chinh chiém ti trong twong dbi
cao vao khoang 22%, trong d6 ng vay dao han trong nam 2017 la 603
ti, gay ap lwc twong déi Ién vé dong tién cho PHR.

Mang kinh doanh bat déng san khu céng nghiép dwoc ki vong sé
tiép tuc ting trwédng 6n dinh trong thdi gian téi do dong von FDI db
vao Binh Dwong tdng trwdng dn dinh cac nam qua. Mang kinh doanh
nay chd yéu dwoc thwe hién béi cong ty con ctia PHR |a khu céng
nghiép Tan Binh véi ti 1& s& hivu 80% va cong ty lién két Nam Tan
Uyén (NTC) véi ti 1&é s& hiru khodng 32.8%. Diém nhan chinh trong
mang nay dé chinh I& hoat ddng kinh doanh ctia NTC, hién tai i & 14p
day ctia NTC dang vao khoang 85% va du kién sé tiép tuc ting trwéng
manh trong n&m 2018 khi dw an NTU3 di vao hoat dong. U'u diém cua
NTC d6 chinh 1a quy dét dwoc phat trién dwa trén dién tich cao su
thanh ly ca PHR, nh& d6 chi phi dé giai phong mat bang dan cw thap,
gitp bién lgi nhuan ctia NTC cuc ky lon.

Ngoai ra vj tri cla cac dy an twong dbi thuan loi khi & gan TP.HCM
nén gitp cho viéc thu hit vén dau tw twong déi 6n dinh. Chang t6i dw
kién NTC sé& dong gop khoang 30 ty loi nhuan trong nam 2017 cho
PHR dwa vao két qua kinh doanh &n dinh. Ngoai ra diém dang chu y
& NTC d6 chinh la quy dinh cdm s& hiru chéo gira cac cdng ty trong
cung tap doan sé khién cho VRG (tdng tap doan cao su Viét Nam )
mudn thoai vén khdi NTC va giao lai phan sé& hiru cho PHR. Néu diéu
nay xay ra PHR sé tr@ thanh cong ty me do ti 1é s& hiru sé vwot qua
50%. Hién khodn dau tw & NTC dang dwoc ghi sb vao khoang 52 ty
dong, trong khi d6 thj gia ctia phan sé& hiru 32.85% roi vao khoang 240
ty ddng, do vay néu diéu nay xay ra sé gilip cho PHR ghi nhan 1 phan
doanh thu tai chinh d6t bién. Tuy nhién hién van khéng c6 théng tin
chinh thirc gi vé viéc nay do dé trong phan dinh gia chang t6i sé khong
cho vao céc gia dinh vé doanh thu.

Bao cao nay cung cap thdng tin mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh
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Tuy vay diém nhan quan trong nhét va cé kha nang giap cho PHR
ghi nhan doanh thu dét bién dé chinh la viéc dén bu tr dw an
VSIP. Khu D4t cho thué VSIP la dw an lién doanh gitra Becamex Binh
Dwong va doanh nghiép nwéc ngoai (Singapore), dw an ndm trén dat
ctia PHR v&i tdng dién tich wée tinh khodng 800ha. Pay 1a dw an dwoc
ki két gitva chinh pha 2 bén, do vay nhiéu kha nang PHR sé& phai rat
khdi dw &n va sé dwoc dén bu. Gia dén bu du kién vao khoadng 1 -1,5
ty/ha, do vay wéc tinh khoan dén bu sé roi vao tm 800 — 1,200 ty va
dwoc phan bé déu trong khoang 5 ndm. Do d6 dy kién loi nhuan méi
nadm PHR nhan dwoc sé roi vao khoang 720 — 1,080 ty méi nam (véi
gia dinh gia vén khoang 10% do gia vén dat cta PHR thap). Chang toi
cho rang nhiéu kha nang viéc nay sé dién ra trong thoi gian tdi va sé
gitp cho PHR ghi nhan doanh thu dét bién. Khoan thu dén bu tir VSIP
nay sé gitip cho PHR co c4u lai cac khodn no do tai tro dw &n mé rong
ma chung t6i da nhac & phia trén.

Dinh gia & quan diém dau tw

V6i cac gia dinh vé doanh thu & trén, ching tdi dw bao PHR c6 thé dat
1,386 ty doanh thu thuan va 363 ty loi nhuan sau thué cho céng ty me,
twong ng véi mic EPS 2017 |a 4,624VNB/cp (chwa trich 1ap quy dau
tw phat trién va chi tra cé tirc), trong d6, EPS cho hoat ddng kinh doanh
cbt 16i 1a 3,000 VND/cb phiéu, phan doanh thu dét bién nam 2017 cé
murc EPS twong ¢ng la 1,624VND/cé phiéu. Hién tai PHR dang dwoc
giao dich & mwc gida 34,600VND twong dwong véi EPS trailing la
11.32x, chdng tdi cho rang mrc gia hién tai twong dbi hop ly voi két
qua kinh doanh cét 16i ctia PHR trong ndm nay, nhwng chwa phan anh
da phan doanh thu dét bién tr viéc dén bu dat. Do vay ching toi diéu
chinh mirc gia hop 1y ¢ phiéu PHR |14 40,000VND/cé phiéu véi mic
P/E dwoc xac dinh cho hoat ddng kinh doanh cét 16i 1a 10x va P/E tw
phan doanh thu béat thwong 1a 6x. Khuyén nghi: Tang ty trong déi véi
cb phiéu PHR v6&i mire sinh 1&i 1a 15%.

Chi tiéu (ty déng) 2014 2015 2016 2017E
Doanh thu thuian 1,604 1,227 1,178 1,386
%YoY -15% -24% -4% 18%

Loi nhuan gop 275 169 158 205
%YoY -45% -38% -7% 30%

Bién LN Gop 17% 14% 13% 15%
Bién LN HDKD 10% 6% 7% 8%
Loi nhuan sau thué 267 215 223 368
LNST cong ty me 264 212 220 363
%YoY -29% -20% 4% 65%

(Nguén : PHR, PHS du phoéng)

BA&o céo nay cung cép théng tin mang tinh chat tham khado. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh Trang 3
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Phan tich do nhay

Do PHR nhiéu kha ndng sé ghi nhan doanh thu dét bién tir viéc dén
bu dAt trong twong lai nhwng hién chwa co théng tin chinh thire nao vé
gia tri ctia khodn dé&n bu nén viéc dw bao c6 thé chwa chinh xac va gia
ban cao su ciing con nhiéu bién dong kho lwdng truwée, khién cho viéc
dw bao c6 kha nang bi sai léch. Do dé chung t6i dwa viéc phan tich do
nhay vao nhdm thuan tién hon trong viéc dw bao EPS cla PHR.

Gid ban cao su ( triéu/tan )

34 36 38 40 42
® 0 2,750 2,834 2,917 3,001 3,084
20
:;% 800 | 4,385 4,465 4,545 4,624 4,704
g 1000 | 4,756 4,836 4,916 4,995 5,075
? 1200 | 5,127 5,207 5,287 5,366 5,446
Rui ro

Déi véi cac cong ty hoat dong trong linh vuc khai thac cao su thién,
gi4 c& hang héa cé tac dong truc tiép toi két qua hoat dong kinh doanh,
ma nguyé&n nhan chinh dé chinh 1a nhu cau st dung cao su trén thé
gigi. Tuy gia cao su trén the gidi c6 tin hiéu kh&i sac vao dau ndm
nhwng nhiéu chuyén gia van dw bao rang tinh trang dw cung co kha
néng sé tai dién vao gitka ndm va kéo dai do cac nwdc xuat khau dirng
dau sé gia tang san lwong nhe gia cao su phuc hdi hay noi cach khac
gi& cao su chi tng tam thei trong ngan han. Vi thé day dwoc coi la rai
ro I&n nhéat déi véi PHR.

Ngoai ra gia cao su thién nhién con chiu tac dong ti» ddng yén nhat.
Gia cao su thién nhién thwdng dwoc neo véi ddng yén Nhat, néu déng
yén tang gia sé& gay anh huwdng x4u téi gia cao su thién nhién. Béng
yén dwoc dy bao sé co kha nang tang gia trong twong lai khi cang
nhiéu nha dau tw tim dén kénh dau tw nay. Gia dong Yén Nhat so véi
USD da téang khodng 40% tlr sau nam 2012. Ngoai chju tac déng ti gia
t ddng Yén Nhat, PHR cling phai déi mat véi viéc déng USD tang lén
trong thoi gian t&i. IMF da dy doan trong nam 2017, gia ca hang hoéa
thé gioi sé tdng khoang 17% so v&i nam 2016. Béng USD manh Ién
da kim ham tryc tiép téi da tdng cla cao su cling nhw hang héa co
ban.

Clng giébng nhw cac doanh nghiép khai thac cao su cing nganh, rdi ro
vé dich bénh, chay rirng, chat lwong nhan cong ciing la nguy co gay
anh hwdng khéng nhé t&i két qua hoat dong cla cong ty.

Ngoai ra hién chwa rd chinh xac dwoc mire dén bu ciing nhw thoi gian
den bu cho dw an VSIP cua PHR, do vay day ciing co thé gay anh
hwédng lam sai léch t&i két qua dw bao.

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 4
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So lwoc vé cong ty

Co6ng ty Cé Phan Cao Su Phwéc Hoa la mét trong cac don vi cé dién tich Ién trong ngénh cao su Viét Nam,,ném
trong viing chuyén canh cao su, vi tri trung tdm cua vung cao su Déng Nam B9, cach TP Ho Chi Minh 65km rat thuén
loi vé mat giao théng.

Co6ng ty c6 3 nha may ché bién mu cao su, tdng cong suét thiét ké: 27.000 tAn/ndm, bao gdm:

Nha may ché bién B La: 6.000 tAn/nam.
- 1 day chuyén so ché mia cdm: 6.000 tAn/n&m.
Nha may ché bién ma ly tam: 3.000 tAn/nam.
Nha may ché bién Cua Paris: 18.000 tAn/n&m.
- 2 day chuyén so' ché ma cédm: 12.000 tAn/ndm.
- 1 day chuyén so ché mu tap: 6.000 tAn/nam.

Thi trwéng xuét khau tap trung chi yéu & :

+ Chau A: Japan, China, Taiwan, Korea, India...

+ Chau Au: Germany, Turkey, ltaly, France, Belgium, Spain, Greece, Czech Republic ...
+ Chau My: United State, Brazil, Canada, Argentina, Mexico...

+ Australia.

Nganh nghé kinh doanh ctia PHR bao gém :

- Tréng cay cao su.

- Khai thac va ché bién mu cao su.

- Kinh doanh cao su

- Thu mua mu nguyén liéu.- Ban 1& xang dau.

- Mua ban gb cao su.

- Ché bién gb cao su.

- Thi cong xay dwng va stra chiva cdu dwdng, cdng trinh giao théng va khu dan cuw.
- Xay dwng cdng trinh dan dung, céng nghiép.

- Bau tw, xay dwng, kinh doanh co s& ha tang ky thuat khu céng nghiép.

- Kinh doanh dia éc. Kinh doanh phat trién nha va cac cong trinh dich vu khu céng nghiép.
- D4u tw tai chinh.

Quy trinh ting vén cua cong ty

Von Diéu Lé (ty dong)
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(Ngudn: PHR, PHS dv phéng)

Béo cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phéi chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cia minh Trang 5
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Chi sé tai chinh (ty déng)

Két qua kinh doanh

2014

Lwu chuyén tién

2016

2015 ‘

té

2015 ‘

] Luwu chuyén tién
Doanh thu thuén 1,604 1,227 1,178 1,386 thuan ter HD Kinh 85 244 265 482
doanh
g s . Lwu chuyén tién
Gia vén hang ban 1,329 1,057 1,020 1,181 thudn iz HB BAu tur 5 (10) (467) (151)
Luu chuyén tién
Loi nhuan gop 275 169 158 205 thuan to HD Tai (111) (297) 80 (511)
chinh
Chi phi ban hang 39 24 18 21 Tién trong ky (20) (64) (121) 122
Chi phi QLDN 82 66 61 70 Tién m&t dau nam 485 465 415 293
Lei nhuan tir HDKD 153 78 78 112 Tién mét cudi nam 465 401 293 415
Loi nhuan tai chinh 69 72 76 112 Binh gia
Chi phi lai vay 31 34 18 15 EPS (VND) 3.362 2,697 2.804 4,625
Loi nhuan trudc thué 343 261 259 448 BVPS (VND) 28,705 | 27199 | 28491 | 34188
Loi nhuan sau thué 266 215 223 367 P/E 8.64
Li nhuan sau thue 263 211 220 363 P/B 117
CD cong ty me
i ké Chi sb tai chinh 2014 2015 | 2016 2017F
Co cau von
Tién va tvong duong TS ngan han/Tong
tién 465 401 293 415 TS 35% 27% 31% 30%
Dau tw tai chinh ngan . 2
han 364 205 537 347 TS daihan/Tong TS | g0, 73% 69% 61%
Phai thu ngan han 110 110 163 152 Tong No/VCSH 0.33 0.29 0.37 0.14
Hang ton kho 217 152 178 227 Tong No/Tong TS 0.22 0.19 0.22 0.10
Tai san ngan han khac 61 33 31 37 Chi s6 chi tra 1ai vay 4.92 297 415 712
e fas Chi sé thanh
Tai San Dai Han 2,219 2,410 2,666 2,688 khoan
.. .. Thanh khoan hién
Phai thu dai han - 10 7 16 thoi 1.46 1.14 1.18 1.77
Tai san co dinh 578 533 622 608 Thanh khoan nhanh 1.20 0.95 1.00 1.43
£, an Y Hiéu qua hoat
Bat dong san dau tw 0 10 68 65 déng
Chi phi xay dwng d& FURNE
dang 1,269 1,579 1,566 1,587 S0 ngay ton kho 74 64 59 63
Pau tw tai chinh dai han 307 212 249 266 S6 ngay thu tién 40 33 42 42
Tai san dai han khéac 62 64 124 146 SO ngay phai tra 6 9 12 11
e 2 . . ] . . Vong quay TS ngén
Loi the thuong mai han 13 12 11 12
2 " S Vong quay TS co
Tong cong tai san 3,429 3,300 3,860 3,863 dinh 2.8 2.2 2.0 23
No phai tra 1,130 1,107 1,565 465 Vong quay tong TS 0.5 0.4 0.3 0.4
No¢’ ngan han 829 779 1,016 465 Ty suat Ii nhuan
No' dai han 301 329 549 422 Ty suat LN gop 17.2% | 13.8% | 13.4% | 14.8%
Von cha s6 hiru 2,253 2,135 2,236 2,683 Ty suat LN HDKD 10% 6% 7% 8%
Vén didu & Ty suét loi nhuan
j 813 813 813 813 rong 16.4% | 17.2% | 18.7% | 26.2%
Lgi ich cé déng thiéu ROE
so 46 58 59 64 7.7% 6.3% 6.1% 9.4%
Téng nguédn vén ROA
3,429 3,300 3,860 3,863 12.0% 9.6% 10.1% | 14.8%

(Nguén: PHR, PHS dy phéng)

B&o céo nay cung cdp théng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh
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Pam bao phan tich
M&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ctru chiu trdch nhiém cho sw chuén bi va ndi dung clia tat ca cac phan
c6 trong ban bao cao nghién clru nay dadm bao rang, tat ca cac y kién clia nhivng ngudi phan tich, chién lwoc hay nghién ctru déu
phan anh trung thwc va chinh xac y kién ca nhan ctia ho v& nhirng van dé trong ban bao cao. M6i nhan vién phan tich, chién lvoc
hay nghién ctru dam bao réng ho khéng duoc hudng bat cir khodn chi trd nao trong qué khi, hién tai cling nhw twong lai lién quan
dén cac khuyén cao hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Dinh nghia xép loai
Tang ty trong = cao hon thj treong noi dia trén 10%
Trung lap = bang thi trwong noi dia véi ti 1é t +10%~ -10%
Giadm ty trong = thap hon thi trudng ndi dia dwdi 10%.
Khéng danh gia = cb phiéu khong dwoc xép loai trong Phit Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gébm ca cb tirc).

Mién trach
Théng tin nay duwoc tong hcrp tr cac ngudn ma chidng téi cho rang dang tin cay, nhwng chung t6i khong chiju trach nhiém vé s hoan
chinh hay tinh chinh xac ctia n6. bay khéng phai la ban chao hang hay sy nai khdn mua cla bét ct cd phleu nao Chirng khoan Phu
Huwng va céc chi nhanh va van phong va nhan vién ctia minh cé thé cé hodc khdng cé vi tri lién quan dén cac cb phiéu dwoc nhac téi
& day. Chirng khoan Phii Hung (hodc chi nhanh) déi khi co thé cé dau tw hodc céc dich vu khac hay thu hat dau tw hodc cac hoat
dong kinh doanh khac cho bt ky céng ty nao duwgc nhac dén trong bao céo nay. Tt ca cac y kién va dw doan cé trong béo céo nay

duoc tao thanh tir cac danh gia clia chiing t6i vao ngay nay va cé thé thay déi khéng can bao trudc.

© Cong ty Cé phan Chirng khoan Phi Hung (PHS).

Toa nha CR3-03A, Tang 3, 109 Tén Dat Tién, Phwong Tan Pha, Quan 7, Tp. HCM

Dién thoai: (84-8) 5 413 5479
Customer Service: (84-8) 5 411 8855
E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn

PGD Phu My Hwng

Toa nha CR2-08, 107 Tén Dat Tién, P.

Tan Phu, Quan 7, Tp. HCM
Dién thoai: (84-8) 5 413 5478
Fax: (84-8) 5413 5473

Chi nhanh Tan Binh

Tang trét, P. G.4A, Toa nha E-Town 2,
364 Cong Hoa, Phrong 13, Quan Tan
Binh, Tp.HCM.

Dién thoai: (84-8) 3 813 2401

Fax: (84-8) 3 813 2415

Fax: (84-8) 5 413 5472
Call Center: (84-8) 5 413 5488

Web: www.phs.vn

Chi nhanh Quan 3

Tang 2, Téa nha Phwong Nam,
157 V6 Thi Sau, Quan 3, Tp. HCM
bién thoai: (84-8) 3 820 8068

Fax: (84-8) 3 820 8206

Chi Nhanh Ha Néi

Tang 3, Téa nha Naforimex,

19 Ba Triéu, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Phone: (84-4) 3 933 4566

Fax: (84-4) 3 933 4820

Chi Nhanh Thanh Xuan

Tang 1, Toa nha 18T2, Lé Van Luong,
Trung Hoa Nhan Chinh, Quan Thanh
Xuén, Ha Nbi.

Phone: (84-4) 6 250 9999

Fax: (84-4) 6 250 6666

Chi nhanh Hai Phong

Tang 2, Toéa nha Eliteco, 18 TrAn Hwng
Dao, Quan Héng Bang, Hai Phong
Phone: (84-31) 384 1810

Fax: (84-31) 384 1801

Béo cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phéi chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cia minh Trang 7
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