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Ngéan hang TMCP Quéan déi (MBB) [MUA +45 %)]

Nganh: Ngéan hang
Ngay bao céo: 18/06/2018 2017 2018F 2019F 2020F (1109
Gia hién tai: 28.000VND LN trwéc dw phong 38,5% 25,0% 24,0 19,5% 80%
Gia muc tiéu: . ] 40.000VND LNST 21,0% 59,4% 29,2% 19,5% 50%
Gia muc tiéu gan nhat: 38.700VND NIM 4,2% 4,3% 4,4% 4,4%

No xAu 12% 13% 14% 15% | 20% : . . .
TL tang: +42,9% CIR 43,3% 43,0% 42,0% 40,0% -10%
Loi suét cd tire: 2.1% Cb tirc/CP 500 600 700 850 TO6/7  TO97 T12/17 TO3/18  T06/18
Téng muc sinh [&i: +45,0% P/B 1,8x 1,6x 1,3x 1,1x
GT vén hoa: 2,2ty USD MBB  Peers VNI Mﬂwﬂ S
oruso P )
GTGD/ngay (& R LD U (el e 1L 55T . 2k gi4 tri tai san tinh dén ngay 31/12/2017. MBB c6 mang
Co phan Nha nuéc: 0% ROE 13,0% 14,9% 152%  |ugi nhé nhat trong sb cac ngan hang ching toi theo
SL ¢0 phiéu Iwu hanh 1,816ty ROA 12% 09%  24%  d&i. Ngan hang thuc hién IPO ndm 2004 va niém yét
Pha lo&ng hoan toan: 1,816ty thang 11/2011.

Dién Birc Minh Nghia
Chuyén vién phan tich

Ngb Hoang Long
Trwdng phong Cao cap

Bao hiém nhan tho va tai chinh tiéu dung la cac tru cot
thuc day tang trwéng cao

e Chung t6i gitr khuyén nghi MUA danh cho Ngan hang TMCP Quéan ddi (MBB) va diéu chinh ting gia
muc tiéu thém 3%, tdng murc sinh 16i 45%.

e Chung toi tiép tuc gitr quan didm kha quan dbi véi viéc tdng NIM vi (1) ty trong tin dung ban 1& gia
téng c6 thé tiép tuc tang loi suat (2) CASA manh gép phan gitp 4n dinh chi phi huy dong vén.

e Ban lanh dao nhan manh cac nd luc dé ting cac ngudn thu nhap phi véi ty |é thu nhap phi rong tang
35,5% trong Quy 1/2018 so v&i cung ky nam ngoai. Chung téi dw bdo thu nhap phi rong 2018 sé tang
48% nh¢ dich vu bao hidm, ngan hang sb va cac san phdm thé cai thién.

e Vi trién vong kha quan nhd ROA cai thién, MBB giao dich tai m&c PBR 2018 la 1,6 1&n, khé& hap dan
S0 V&i trung vi cac ngan hang Viét Nam & mac 1,8 1an.

MBB dang chuyén dich tir “dinh gia hap dan” sang cau chuyén ting trwéng. Ching tdi nhan dinh mirc
thu nhap bang phang ma MBB duy tri trong cac nam kho khan 2013 va 2014 duoc thay thé béi chién lwoc
kich thich ting trwéng da dién day tham vong.

Ageas, du con chwa dwoc biét dén rong réi, dw kién sé c6 nhiéu loi thé nhat trong viéc tré thanh lién
doanh ngan hang va bao hiém nhan tho dau tién thanh céng tai Viét Nam. DU c6 qué trinh hoat déng
ngén nhéat trong sb cac lién doanh ngan hang — bao hidm nhan tho, MBageas d& nhanh chong dan dau v& thi
phan ndm 2017 va chi dirng sau Aviva, vira m&i thanh lap va doc lap. Hién MBageas Vietnam da vuot
MBageas Philippines vé doanh thu. MBB cho biét hoat dong tai Viet Nam van dang chiu 16 nhung viéc hoa
vbn 4 nam sau khi hinh thanh (2019) s& la mot thanh twu khdng c6 tién 1&. Trong mé hinh dw bao ctia ching
t6i, MBageas thudc thu nhap phi thudn nhwng ching téi sé dw bao riéng cho khodn muc nay khi chuan bij hoa
von.

MCredit ddy manh mang Iwéi ban l1é (POS) sé gitip Viettel/VNPost c6 khoang 13.000 diém ban lé. Tuy
MCredit chi c6 648 POS c6 nhan vién cla minh va dat tai cac nha ban 1é trong khi FE Credit c6 12.600 nhwng
kha n&ng khai thac co s& ha tang do Chinh phu s& hivu 13 tai san chinh clia cong ty. Didm dic biét nay cho
phép MCredit hda vén ngay trong ndm ddu hoat dong.

NIM tiép tuc ting nhé ty trong tin dung ban Ié ting va CASA manh. Chlng t6i dw bao ting trwéng tin
dung n&m 2018 dat 20%, trong d6 ban 1& chiém 37% so v&i 34% nam 2017, hd tro thu nhap phi thudn tang
23%. Chung t6i dw bao NIM sé ting thém 10 diém co ban Ién 4,3% trong n&m 2018.

Thu nhap ngoai lai cé tiém ning ting trwéng vi mang thé phdi hop véi bancassurance. MBB c6 thé
mé& réng mang lwéi khach hang véi Viettel qua Bankplus va Vingroup qua cac san pham thé VISA déng
thwong hiéu dé tang doanh thu tl phi dich vu.
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Bao cao Tai chinh

Tom tat bao cao KQKD

Bao cdo KQLN (ty VND)
Thu nhap lai

Chi phi lai vay

Thu nhap lai thuan

Thu nhap tw phi

Thu nhap ngoai lai khac
Téng thu nhap ngoai lai
Téng thu nhap tir HDKD
Chi phi ngoai lai

Chi phi quan ly khac

Téng chi phi hoat déng

LN ttr HDKD trwéc dw phong
Chi phi dy phong

Thu nhap/chi phi khac

LN trwéc thué

Thué

LN rong

Loi ich CDTS/ch trc wu dai
LN rong

2017

19.876
(8.657)
11.219
1.131
1.517
2.648
13.867
(5.999)
(5.999)
7.868
(3.252)
4.616
(1.125)
3.490

3.490

2018F
24.255
(10.489)
13.767
1.676
1.817
3.493
17.260
(7.422)
(7.422)
9.838
(2.704)
7.134
(1.569)
5.564

5.564

2019F
28.577
(12.157)
16.420
2.357
2.250
4.607
21.027
(8.831)
(8.831)
12.196
(2.979)
9.216
(2.028)
7.189

7.189

2020F
32.860
(14.234)
18.626
3.142
2.522
5.664
24.290
(9.716)
(9.716)
14.574
(3.558)
11.016
(2.424)
8.593

8.593

Nguén: MBB, VCSC

Tém tat Bang can déi ké toan

Bang can doi ké toan (ty VND)

Tién va twong dwong tién

Tién gl tai Ngan hang Nha nwéc
Tién gWi tai va cho vay cac TCTD

khac

Dau tw ngén han

Cho vay khach hang
Chirng khoan dau tw - HTM

Dau tw vao cong ty lién doanh lién két

Tai san va trang thiét bi
Tai sén khac
Tong tai san

No NHNN

Huy déng va vay lién ngan hang

Vén cho vay va Gy thac khac
Tién gri khach hang

Céng cu tai chinh khac

Gidy to co gia

No khac

Vén CSH cutia cb déng
Loiich CDTS

Téng no’ va von CSH

1.842
6.684

53.497
45.537
182.062
7.945
985
2.697
12.629
313.878

1.848
46.101
297
220.176
0

6.022
9.832
28.170
1.431
313.878

2.131
6.813

61.522
48.420
217.964
7.566
982
2.797
11.139
359.334

1.848
53.344
297
253.202
0

7.227
9.341
32.645
1.431
359.334

2019F
2.367
7.819

70.750
51.318
252.656
7.415
1.010
2.901
12.249
408.485

1.848
59.427
297
288.651
0

9.395
8.874
38.562
1.431
408.485

2.655
8.890

81.363
54.390
287.769
7.206
1.038
3.010
15.590
461.911

1.848
67.348
297
324.732
0
12.213
8.430
45.612
1431
461.911

Nguén: MBB, VCSC
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Dién Birc Minh Nghta, xac nhan réng nhitng quan diém duwoc trinh bay trong bao cdo nay phan anh ding quan didm ca nhan
cla chang téi vé cong ty nay. Chang toi cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao clia ching téi da, dang, hoic sé truc tiép
hay gian tiép c6 lien quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clru
phu trach cac bao cdo nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu tb khac nhau, bao gém chét lwgng, tinh chinh xac cta nghién
ctu, va doanh thu clia cong ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi td chire, hodc
Tw vén doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij ctia VCSC

Noi dung chinh trong hé thdng khuyén nghi: Khuyén nghj duoc dua ra dua trén mc tang/giam tuyét déi cla gia cb phiéu dé
dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thire (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thj
trwdng. Cong thirc nay dwoc ap dung tlr ngay 1/1/2014.

Céac khuyén nghi Pinh nghia
MUA Téng loi nhuan cd dong (bao gdm ¢ tirc) trong 12 thang t&i dw béo sé trén 20%
KHA QUAN Tong lgi nhuan c6 déng (bao gom co tirc) trong 12 thang té¢i dy bao sé€ dwong tir

10%-20%

Tdng loi nhuan cb déng (bao gdm cd tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé dao dong
gitta @m 10% va dwong 10%

Tdng lgi nhuan cb dong (bao gdm cd tire) trong 12 thang téi dw bao sé am tw 10-

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
BAN Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang té¢i dw bao sé am trén 20%
KHONG DANH GIA Bo phan nghién ciru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cb phiéu nay nhung khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tw nguy&n hoac chi dé tuan tha cac quy
dinh cua luat va/hoac chinh sach cong ty trong trwong hop nhét dinh, bao gém khi
VCSC dang thie hién dich vy tw van trong giao dich sap nhép hoac chién lwoc cé
lién quan dén céng ty do.

KHUYEN NGH| TAM HOAN  Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa c6 day d0 thong tin co s& dé xac dinh khuyen
nghl dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyen ngh| dau tw hodc gia muc tiéu trwdc do, néu
c6, khong con hiéu lyc dbi véi cb phiéu nay.

Trir khi cé khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong twong lai
c6 thé 1am cho céc khuyén nghi tam thdi khong khép véi mirc chénh léch gitra gia thi triéng clia b phiéu va gia muc tiéu nén
viéc viéc dién gidi cac khuyén nghi dau tw can dwoc thuc hién mét cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khir khéng nhéat thiét sé& dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té
c6 thé anh hwéng bét loi dén gia tri, gia hodc loi nhuan cla bt ky chirtng khoan hay cong cu tai chinh nao cé lién quan dugc néi
dén trong bao céo nay. Pé duoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi
dai dién kinh doanh clia khu virc dé dwoc gidi dap.
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Lién hé

CTCP Chuirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSsC.com.vn

Tru sé chinh

Bitexco, L&u 15, S6 2 Hai Triéu

Quén 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich
S& 10 Nguyén Hué
Quéan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588

Phong Nghién clru va Phan tich
Phong Nghién clru va Phan tich
+84 28 3914 3588

BDS va Vat liéu Xay dwng

Lwu Bich Héng, Trwéng phong cao céap ext 120
- Nguyén Tuan Anh, Chuyén vién cao cép ext 174
- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién cao cap ext147

Hang tiéu dung va Dwoc phdm

DPing Van Phap, Trwdng phong cao cap ext 143

- Nguyén Thi Anh Bao, Chuyén vién cao cp ext 185
- Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

Coéng nghiép va Van tai

Lucy Huynh, Trwéng phong cao cap ext 130
- Pham Hoang Thién Phu, Chuyén vién ext 124
- TrAn Thu Trang, Chuyén vién ext 149

Dau khi va Dién

Pinh Thi Thuy Dwong, Trwé'ng phong ext 140
- Ngé Thuy Tram, Chuyén vién cao cip ext 135
- Nguyén Bac Phu Thanh, Chuyén vién ext 194

Chi nhanh Ha Noi
109 Tran Hwng Dao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Céng Tri
Quéan 1, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Barry Weisblatt, Giam déc ext 105

Vimoé

- Hoang Thuy Luong, Chuyén vién cao cip ext 364
- Trwong Thanh Nguyén, Chuyén vién ext 132

Ngan hang, Tai Chinh va Bao Hiém

Ngé Hoang Long, Trwéng phong cao cép ext 123
- Cameron Joyce, Trwdng phong ext 163

- Bi&én Birc Minh Nghta, Chuyén vién ext 138

- Téng Nguyén Tién Son, Chuyén vién ext 116

- Dinh Phwong Anh, Chuyén vién ext 139

Khéach hang ca nhan

Vi Minh Bire, Trwdng phong cao cap ext 363
- Bao Danh Long Ha, Chuyén vién ext 194

- Vwong Thu Tra, Chuyén vién ext 365

- Chu Luc Ninh, Chuyén vién ext 129

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

Nguyén Quéc Diing
+84 28 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Méi gi¢i khach hang trong nwéc

H& Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+84 28 3914 3588 ext 222
guynh.chau@vcsc.com.vn

Ha Nbi
Nguyén Huy Quang

+84 24 6262 6999 ext 312
quang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Béao céo nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty Cé phan Ching khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dwa trén ngudn théng
tin dang tin cay vao thoi diém cong bd. Céng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé do chinh xéac cia
nhirng théng tin nay. Quan diém, dy béo va nhitng wéc lwgng trong béo cao nay chi thé hién y kién ca tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay déi ma
khéng can thong bao trwdc. Bao céo nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac té chirc dau tw cling nhw cac nha dau
tw ca nhan ctia Cong ty cd phan ching khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao
dworc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh ctia nha dau tw nén dwa vao nhirng s tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh
tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, téi tao, phat hanh va phan phéi voi bat
ky muc dich nao néu khong dwoc su chép thuan bang vén ban ctia Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu s dung céc théng tin trong b&o céo nay.

See important disclosure at the end of this document www.vesc.com.vn | VCESC<GO> 18/06/2018 | 5


http://www.vcsc.com.vn/

