h CTCP EPT - MUA VAO
p— Sc (FPT : HSX - Céng nghé)

BAO CAO CAP NHAT Thir Sau, ngay 13 thang 7 nam 2018

Téng quan tai chinn 1210 1A 120
FPT Common (FPT) Doanh thu thuan (ty déng) 39,580 42,692 21,554 24,448
55000 TCRRem swdisdwme g Tang trudng doanh thu thuén 4.3% 7.9% (49.5%) 13.4%
51,000 “ 229 Loi nhuan gop (ty déng) 8,623 9,773 7,888 9,223
000 Wﬂd‘/“'\\ . Téing truong loi nhuan gop 15.1% 13.3% (19.3%) 16.9%
36,000 v 176 EBITDA (ty déng) 3,884 4,201 3,634 4,318
31,000 P 158
26,000 ,‘\' ,/\ ; M\J\V"’J ’ 140 Tang trwdng EBITDA 5.9% 8.2% (13.5%) 18.8%
o Jre = LNST (ty déng) 2,576 3,522 3,170 3,781
o Tang truéng LNST 5.6% 36.7% (10.0%) 19.3%
£ J L LNST ciia cd dong cty me (ty déng) 1,991 2,927 2,476 2,982
s ;,‘.‘.Jmnﬂ:mlilwu....._.:.l.h\i.‘.‘lu‘n;u\.a‘..m.n ‘.:.um.u&h.:lfi““dim e e o e s 3.1% 47.0% (15.4%) 20.5%
= & B 3§ § EPS (ddng) 3,025 5,129 3,631 4,363
EPS pha lodng (dbng) 4,181 4,961 3,631 4,363
Tang truéng EPS (10.5%) 30.7% (29.2%) 20.2%
. e . P/E (lan) 10.3 7.9 11.2 9.3
Gia cd phiéu (ddng) 40,600 EV/EBITDA (14n) 5.49 5.42 6.45 5.20
S6 lugng CP niém yét hién tai (triéu cp) 534 P/B (14n) 1.96 1.89 1.95 1.75
Sé lwgng CP dang lwu hanh (triéu cp) 614 Nguén: D& liéu cong ty; (F): HSC du bao
Gia cao nhét trong 52 tuan (déng) 59,500
Gia th&p nhét trong 52 tuan (déng) 38,352
Thay doi gia trong 3 thang 4% . FPT (Mua vao) da chi 30 triéu USD mua 90% cé phén Intellinet, mét
Thay ddi gia trong 6 thang 1% doanh nghiép cong nghé va tw van quén trj tai My. Theo FPT, téng
Thay ddi gi trong 12 thang -17.2% gia trj thurong vu vao khoang 40-50 triéu USD.
Khéi lwong CP giao dich tw do 491
GTGD (tieudéng) - - Thuong vu mua c6 phan Intellinet ‘tai My gidp bé sung mgt mat xich
(GTTB trong 5 ngay giao dich gan nhat) ' quan trong trong nang lwc cing cép dich vu phdn mém cda FPT, do
GT Vén hoéa thi treong (triéu déng) 24,910,308 la bé sung mang tw van/ chién luoc. Tor d6 gitp cong ty cung cap cac
GT vén héa thi trudng (triéu USD) 1,083 gidi phap tron g6i va ky hop déng truc tiép véi cac cong ty da qudc
e E e R 301 gia thay vi chi lam gia céng nhw hién nay.
Sé lwong con dwoc phép mua 0.000 i . B .. P . 5 L.
% 5 hiru N6 ngod w00% ° Doanh thu tai My cua FPT co thé tdng gap dbéi trong 3 nam téi.
% gi6i han s& hiru nwéc ngoai 49.0%

e Cho nam 2018,‘chlJng t6i dw bdo FPT sé dat doanh thu cd nam la
21,6 nghin ty dong (giam 46,8%) va LNTT tir hoat dong kinh doanh
chinh dat 3.729 ty dong giam 12,2%.

« Ching toéi wéc tinh gid trj hop Iy cda cé phiéu FPT la 54.500 déng;

11.3
103 « Tiép tuc duy tri danh gia Mua vao.
9.3
8.3
7.3
6.3
53
4.3

01-15A
07-15A
01-16A
07-16A
01-17A
07-17A
01-18F
07-18F

Trwéng bé phan Nganh CNTT & Vién théng
Trwong Thu My
my.tt@hsc.com.vn
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Tang trirdng doanh thu va loi nhuan theo quy
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FPT da thuc hién
dau tw chién luoc
vao moét doanh
nghiép tai My la
Intellinet nham nang
tdm vj thé trong linh
vuc chuyén déi sé.
Trién vong rét tich
cuc. Tiép tuc duy tri
danh gia Mua vao.

Ngudn: D liéu cong ty

Loi nhuan gop LNST ctia cb dong cong ty me

Thir Sau, ngay 13 thang 7 nam 2018

Ty suét lgi nhugn gép va ty suat LNST
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=Ty sudt Ioi nhuan gop =Ty suat LNST

Ngudn: D liéu cong ty

FPT (Mua vao) da chi 30 triéu USD mua 90% cd phan Intellinet, mot doanh nghiép céng nghé
va tw van quan trj tai M. Thwong vu trén cho thdy muc tiéu cta FPT 1a bé sung thém dich vu tw
van vao loat céc dich vu CNTT clia minh, tlr d6 gilp cong ty cung cap cho khach hang dich vu
toan dién va déy manh hoat déng tai thi trwedng My.

Két luan nhanh. Tiép tuc duy tri danh gia Mua vao. Chung téi wéc tinh gia tri hop ly caa
c6 phiéu FPT la 54.500 déng; twong dwong P/E nam 2018 la 15 1an. HSC dw bao lei nhuan
nam 2018 sé& giam 12,2% sau khi cong ty thoai vén mét phan khéi mét sé cong ty con. Tuy
nhién LNST cta c6 déng céng ty me sé ting trwéng véi téc dd goép binh quan 1a 19,7%
trong 3 nam t&i, tir 2018 dén 2020. Thwong vu mua cé phan Intellinet tai My gitp bé sung
mét mat xich quan trong trong nang lwe ciing cap dich vu phan mém cta FPT, d6 la bd
sung mang tw van/chién lwoc. Tir d6 gitp céng ty cung cap cac giai phap tron goi va ky
hop dong trwc tiép véi cac cong ty da qudc gia thay vi chi lam gia cong nhw hién nay.
Ngoai ra, cac mang kinh doanh cta FPT déu c6 sw ting trwéng tich cwe mac du viéc thoai
von mét phan khéi FPT Retail va FPT Trading trong ndm ngoai sé anh hwéng dén doanh
thu va lgi nhuan cua céng ty trong ndm nay. Chung téi cho rang thij trwéng tiép tuc danh
gia qua thap cé phiéu FPT so véi gia trj thyc, cha yéu 1a do hién room da kin trong mét
th&i gian dai, theo d6 NDTNN khé c6 thé mua vao. FPT la doanh nghiép niém yét dau tién
cuia Viét Nam c6 nang lwc canh tranh toan cau véi mét ban lanh dao c6 tam nhin.

Sau khi dwec FPT mua lai cé phén Intellinet sé tiép tuc hoat déng déc lap — Intellinet la
doanh nghiép cong nghé va tw van quan tri dwoc thanh 1ap vao nam 1993. Intellinet c6 150
chuyén gia tw van, phuc vu 200 khach hang la cac doanh nghiép, gdm nhiéu doanh nghiép nam
trong danh sach Fortune 500 clia MY. Intellinet dat doanh thu 30 triéu USD trong nam 2017.
Intellinet & mét trong nhirng cdng ty tw van cdng nghé cé téc do tang trwdng nhanh nhat tai My
véi doanh thu tang trwdng véi tbe do gop binh quan nam la khoang 25% trong giai doan 2013-

2016.

Gia tri thwong vu vao khoang 40-50 triéu USD — Theo FPT, tbng gia tri thwong vu vao khoang
40-50 triéu USD. FPT sé tra 30 triéu USD tien mat. SO tien con lai sé trd dan va tuy vao két qua
kinh doanh cta bd phan dich vu tw van 3 nam téi.

Sw chuyén bién nay cho phép FPT cung cép dich vu CNTT chién Iwec tron g6i cho khéch
hang — Vé&i ddi ngii chuyén gia tw van cla Intellinet, FPT c6 the cung cép céac giai phap tron goi
trén nén tdng cong nghé cho cac doanh nghiép t khau tw van, xac dinh 'yéu cau, thiét ké, trién
khai dén bao hanh bao tri. Theo d6 FPT hién c6 thé ky hop ddng truc tiép véi cac tap doan da

quéc gia lén.

FPT da va dang cung cap dich vu cdng nghép cho géq 200 khach hang tai My & nhiéu linh Ve
khac nhau. Trong d6 chud yéu la lam gia cong vi cho dén nay cdng ty van thiéu nang lwc tw van

chién lwoc va quan tri.
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Doanh thu tai My ctia FPT c6 thé tang gép doi trong 3 nam téi — My la thj trwong gia cong
I&n the hai cta FPT chi sau Nhat Ban véi téng doanh thu ttv thj tredng nay la 50 triéu USD (tang
trwdng 17%) trong nam 2017. Do mot dw an tw van quan trj va chlen lwoc thuwdong yéu cau so
lwong 1&n ky sw phan mém véi ty lé 1:20. Twe la, mot chuyén gia tw van tao ra kh0| Iuong cbng
viéc yéu cau 20 k§ sw phan mém dé hoan thanh. Vi vay, véi doi ngl 150 tw van cla Intellinet
hién tai, khdi lwong cong viéc sé da cho khoang 3.000 k§ sw phdn mém cda FPT, hay gan gap
déi s6 lwong nhan sw hién tai cta FPT cho thj trwéng My. Do d6, ching t6i dw béo doanh thu
cta FPT tai My c6 thé ting gap doi trong ndm 3 nam téi.

Dw bao cho 2018 HSC dw bao LNTT nam 2018 sé giam 12,2% so v&i nam 2017 - Cho nam 2018, chung t6i dy
bao FPT sé dat doanh thu c& nadm la 21,6 nghin ty déng (gidm 46,8%) do trong nam 2018 trong
KQKD cuia FPT khdng con hop nhat FPT Trading va FPT Retail. LNTT ti hoat dong kinh doanh
chinh dat 3.729 ty déng gidm 12,2% do trong ndm 2017 cbng ty da ghi nhan mét khoan loi
nhuan khoéng thwdng xuyén 1.120 ty déng tir ban cd phan tai FPT Trading va FPT Retail. Sau
thoai vén, FPT chi con nam gitr 48% cé phan cta FPT Trading va 47% cd phan clta FPT Retail.
Theo d6, doanh thu tir 2 cong ty con nay khéng con hop nhat vao KQKD cla FPT trong ndm
2018, con dong gop lgi nhuan tw 2 cong ty nay dwoc hach toan vao lgi nhuan t&r cong ty lién
doanh lién két twong rng véi phan sé hiru cta FPT.

1. Chung t6i gia dinh doanh thu cGia mang gia cong phan mém sé tang trwéng 21% va LNTT
tang trwdng 21% - Cho nam 2018, theo md hinh lgi nhuan cta minh, chidng té6i dw bao mang
gia cong phan mém c6 thé dat tang trwdng doanh thu va LNTT la 21% nh& mé rong hoat
dong tai Han Quéc, 1a thi trwéng c6 nhu cau Ién dbi véi dich vu gia cong phan mém phuc vu
cho nganh céng nghiép 6 to.

2. Doanh thu mang dich vu dwa trén dy an bao gébm tich hop hé théng, giai phap phan mém va
dich vu CNTT dy bdo tang trwédng 3,1% v&i LNTT tang trwdng 244%. Doanh thu tdng nho
cac hop déng méi tr thj trwdng nwéc ngoai trong khi nhu cau trong nwéc van kha yéu do
ngudn ngan sach eo hep trong khi loi nhuan dwoc cai thién nhd cac hop déng chwa dwoc
hach toan trwéc dé sé hoan thién va cho hach toan.

3. Loi nhuan cha mang dich vu vién théng dy bao tdng trwdng 19,2% véi doanh thu ting
trwdng 13,9% — Doanh thu va lgi nhuan cda mang ndi dung tang trwédng 20%. Doanh thu
ctia mang dich vu vién théng tang trwdng 13,5% con LNTT tang trudng 20%. Ty suét loi
nhuan dwoc cai thién nho dich vu truyén hinh tra tién khéng con 16 trong ndm 2018 (ndm
2017 16 khoang 150 ty dong).

4. Du bao mang ban 18 déng gop 226 ty ddng vao LNTT - Trong md hinh cGa minh, ching toi
du béo trong nam 2018, FPT c6 thé hach toan 226 ty déng vao lgi nhuan tir cong ty lién
doanh lién két twong ng véi sbé cb phan s& hiru tai FPT Retail 1a 47%. Chang t6i dw bao
FPT Retail sé dat tang trwéng doanh thu 26,5% va tang trwdng LNTT 32,9% nho (1) cé
khoang 100 ctra hang méi di vao hoat déng, nang tbng sé clra hang 1én 580 clra hang (t&ng
20,8%): (2) loi ich kinh t& v& quy mé trong quan ly hoat ddong gitp gidm chi phi cé dinh trén
mdi clra hang, va (3) ty suat loi nhuan gop dwoc cai thién nhd doanh sb ban hang téng gitp
cai thién kha nang thwong lwong gia véi nha cung cap.

5. Dy bao mang phan phdi déng gép 161 ty ddng vao LNTT - Trong md hinh cGa minh, ching
t6i dw bao trong ndm 2018, FPT ¢6 thé hach toan 161 ty dong vao lgi nhuan tir cong ty lién
doanh lién két twong &ng v&i s6 cb phan s& hiru tai FPT Trading 1a 48%. Chuang tdi dw bao
mang phan phéi sé tang trwdng doanh thu 6,7% va tang trwéng loi nhuan 7% voi gia dinh
thi truo’ng dién thoai di dong trong nwéc sé tang tru’o’ng khoang 13% vé gia tri trong khi thi
trwdng cac san pham céng nghé gitk nguyén vé gia tri so véi nam 2017.

6. Dw bao LNTT mang gido duc tang trwdng 2,5% — Cho nam 2018, ching téi dy bao mang

gi4o duc sé tang truéng 5% vé doanh thu va 2,5% vé LNTT véi tbng sé lwgng hoc sinh nhap
hoc téang 5%.
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SIGNING CEREMONY
FPT STRATEGICINVESTMENT IM INTELLINET A8

-
tly 2018 - Atlanta, ¢ =

V&i nhirng gia dinh trén, ching t6i dy bao EPS la 3.631 déng, theo d6 P/E dw phéng 2018 la
11,2 lan.

Chién lwoc tré lai cong ty thuan vé cong nghé |a yéu té tich cwe cho ting trwéng va ty
suét I nhuan caa céng ty trong twong lai — Sau khi thoai mot phan vén tai FRT va FPT
distribution, FPT hién dang ting bwdc tré thanh céng ty thuan vé cong nghé véi ty suét loi
nhuan cao hon va tang truong tdt hon. Chung t6i nhan thay tiém nang tang trwdng kha quan &
tat ca cac mang kinh doanh cla cong ty vén c6 loi thé canh tranh Ién nhe (1) chi phi thap ()
déc quyen cung cap nhiéu dich vu; (3) m6 hinh kinh doanh toan dién v&i sy hién dién & hau hét
cac mang CNTT I&n; (4) vi thé dirng dau ca nwdc va (5) ban lanh dao c6 tam nhin.

Trong m6 hinh ctia minh, chidng t6i dw bao trong ba nam tai;

« Doanh thu ting trwéng véi tbe do trung binh gop 13,7%.

« LNST cla ¢ doéng cong ty me téng trwdng véi téc dd trung binh gép 19,7% cho giai doan
2018 - 2020.

« Ty suét loi nhuan gdp sé tang tlr 22,9% trong ndm 2017 I1én 36,6% trong nam 2018 va tiép
tuc tang 1&n 38,7% trong nam 2020.

Quan diém dau tv Quan diém dau tw — Tiép tuc danh gia MUA VAO vé&i gia tri hep |y 1a 54.500 déng; twong
dwong P/E dw phéng nam 2018 la 15 lan. FPT van la mét trong nhirng cb phiéu co6 dinh gia
thap nhat trén thij trwdng so véi nhirng ¢ phiéu ciing nganh trong khu vwe. Tuy nhién, room da
day va thuc té gan nhu khéng cé kha nang néi room nén mic do quan tdm cta NDT nwéc
ngoai da gidm manh. Trong khi d6 ¢b phiéu ciing khong thu hat NDT trong nwéc do thiéu lwc
mua. Tuy nhién, v&i dinh gia hdp dan va trién vong tang trwéng dai han rat tét cong voi vi thé 1a
mot cong ty dau nganh cong nghé cua Viét Nam, ching t6i nhan thay cd phléu FPT cé gia tri lon
dé dau tw. Ty suét lgi nhuan gdp nam 2018 sé tang nhd mang phan phdi véi ty suét loi nhuan
thap sé khong con hop nhat vao KQKD cla FPT. Va viéc thoai von cling gitp cong ty thu vé
nguon tién mat Ién va tr d6 FPT sé tré thanh cong ty thuan vé cong nghe Tuy nhién do room
khéi ngoai da day va it c6 kha nang FPT sé& néi room nén viéc tiép can co phiéu tiv lau da tré
nén kho khan.
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CHIi SO TAI CHINH

BAO CAO CAP NHAT

Thir Sau, ngay 13 thang 7 nam 2018

Bao cao KQ HPKD (ty dong) 12-17A 12-18F 12-19F [l B4o cao LCTT (ty dong) 12-17A 12-18F
Doanh thu thuén 42,692 21,554 24,448  LC tién tr HDKD 1,837 4,984 3,925
Gia v6n hang ban (32,918)  (13,666)  (15,225) LC tién tiy HDDT (2,458) (1,409) (1,621)
Loi nhuan gop 9,773 7,888 9,223  LC tién t HDTC (1,912) (2,810) (938)
Thu nhap tai chinh thuin 982 491 630  LC tién thuan trong nam (2,533) 765 1,366
Chi phi quan ly & ban hang (6,611) (5,058) (5,844)  Tién & twong dwong tién dau ki 6,013 3,481 4,246
Lgi nhuan tr HODKD 4,213 3,729 4,448  Anh hwéng cla ty gia 0 0 0
EBITDA 4,201 3,634 4,318  Tién & tuwong dwong tién cudi ki 3,481 4,246 5,612
LNTT 4,249 3,729 4,448
LNST 3,522 3,170 EN(II Cac chi sO co ban 12-18F
LNST cta cb dong cty me 2,927 2,476 2,982 Pinh gia
EPS (ddng) 5,129 3,631 4,363
Béng can déi ké toén (ty déng) Azt EPS pha long (déng) 4,961 3,631 4,363
Tai san EBITDA (ty dong) 4,201 3,634 4,318
Téng tai san ngén han 16,053 12,455 14,336 BVPS (dong) 21,519 20,799 23,150
Tién & twong dwong tign 3,481 4,246 5,612 DPS (déng) 2,000 1,500 2,000
DAu tw ngan han 4,379 4,379 4,379  P/E (lan) 7.9 11.2 9.3
Khoan phai thu ngan han 6,162 2,901 3,291  P/E pha loang (lan) 8.2 11.2 9.3
Hang tén kho 1,002 440 499  EV/EBITDA (lan) 5.42 6.45 5.20
Céc tai san ngén han khac 1,028 489 554  P/B (lan) 1.89 1.95 1.75
Tai san dai han 8,972 8,631 9,332  Loi suét cb tuc (%) 4.9% 3.7% 4.9%
Phai thu dai han 242 0 0  Chi s lgi nhuan
Tai san cb dinh 5,264 5,763 6,321  Bién loi nhuan gop 22.9% 36.6% 37.7%
Déau tw vao BBS 0 0 0  Bién EBITDA 9.8% 16.9% 17.7%
Déau tw dai han 1,787 1,814 1,898  Bién LNTT 10.0% 17.3% 18.2%
Tai san dai han khac 873 440 499  Bién LNST 6.9% 11.5% 12.2%
Loi thé thuong mai 0 0 0 Ty trong chi phi quan ly&ban hang/ doanh thu 15.5% 23.5% 23.9%
Téng tai san 25,025 21,086 23,668 ROAE 27.9% 20.5% 22.1%
Nguén vén ROAA 10.7% 10.7% 13.3%
Téng ng 11,790 6,360 7,135  Thanh khoan
Téng no' ngén han 11,129 5,744 6,515  Kha ning thanh toan ngan han 1.44 2.17 2.20
Téng ng' dai han 661 616 620  Kha nang thanh toan nhanh 1.35 2.09 2.12
Vén chi s& hivu 11,426 12,762 14,275 Co cau vén
Vén cb phan 5,310 6,136 6,166  No vay/ Vén chii s& hiru 41.0% 21.9% 21.6%
Loi nhuan gitr lai 5,507 5,998 7,456 Téng no/ Téng tai san 47.1% 30.2% 30.1%
Ngudn vén va quy khac 609 628 652  Hé sb chi tra lai vay 8.58
Loi ich c¢b dong thiéu sé 1,809 1,964 2,259  Thanh khoan
Téng ng va vén CSH 25,025 21,086 23,668 S ngay phai thu 54.7 76.7 46.2
Sb ngay tén kho 30.8 19.3 11.3
Ngudn: D& liéu cong ty; (F): HSC dw bao  Sb ngay phai tra 33.5 46.1 29.6
Chu ki kinh doanh (ngay) 52.0 49.9 27.9

Ngudn: D liéu cong ty; (F): HSC dw bao
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Khuyén céo

Bé&o cdo nay duoc viét va phat hanh béi HSC hodc mét trong cac chi nhanh dé phan phéi tai Viét Nam va nwéc ngoai.
Céc y kién, dy bao va wéc tinh chi thé hién quan diém clia ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khéng dwoc xem 1a quan
diém cia HSC va c6 thé thay ddi ma khéng can thdng bao. HSC khong ¢é nghia vu phai cap nhat, sra ddi bao céo nay
dwdi moi hinh thike cling nhw théng bao v&i ngudi doc trong tredng hop cac quan diém, dy bdo va waéc tinh trong bao
cdo nay thay déi hoac tré nén khong chinh xac. Théng tin trong béo cao nay dwoc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau va
chung t6i khéng dam bao vé& sw hoan chinh ciing nhw dé chinh xac cla théng tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh c6 thé thay ddi ma khong béo truéc. HSC c6 thé st dung cac nghién clru trong bao cao
nay cho hoat déng mua ban chirng khoan ty doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quy ma HSC dang quan ly.
HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng goi y vé& giao dich ngén han ctia cac chuyén gia phan tich trong bao
cdo nay va ciing co thé tham gia vao cac giao dich chitng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién
trong béo céo nay.

Céc théng tin cling nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat mei chao mua hay ban bat cir chiing khoan, quyén
chon, hop ddng twong lai hay céng cu phéi sinh ndo. Can bd clia HSC c6 thé c6 céc lgi ich tai chinh dbi véi cac chirng
khoan va cac cong cu tai chinh c6 lién quan dwoc dé cap trong bao cao. Bao cao nghién ctru nay dwoc viét v&i muc tiéu
cung cép nhirng thong tin khai quat. Bao cao nay khong nhdm t&i nhitng muc tiéu ddu tw cu thé, tinh trang tai chinh cu
thé& hay nhu cau cu thé clia b4t ky ngwdi nao nhan dwoc hodc doc bao céo nay. Nha dau tw phai lwu y rang gia chirng
khoan luén bién déng, cé thé Ién hodc xubng. Nhirng dién bién trong qué khtr, néu cé, khéng ham y cho nhirng két qua
twong lai.

Céc cong cu tai chinh dugc dé cap trong bao céo co thé sé khong phii hop voi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phai co
quyét dinh cla riéng minh bang cach tham khao cac nha tw van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dwa trén tinh hinh tai
chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh.

B&o céo nay la tai san ctia HSC va khong dwoc cong b rong réi ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai
san xuat, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky noéi dung nao cta béao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van
ban chép thuan cta HSC. Khi str dung cac ndi dung da dwoc HSC chap thuan, xin vui ldng ghi rd nguén khi trich dan.
Moi c& nhan, té chirc sé chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bét ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoac khach hang
ctia HSC phai chiu do bt ky hanh vi vi pham theo Khuyén cdo nay va theo quy dinh cla phéap luat.

GIAI THICH CAC MU’C DANH GIA CO PHIEU
MUA: Ky vong gia cd phleu sé co thanh tich vwot thi trwong chung trén 10%/nam
KHA QUAN: Ky vong gia co phleu sé co thanh tich vwot thj tredng chung 10%/nam
GIU: Ky vong gia cb phleu s& c6 thanh tich bang véi thi tredng chung
KEM KHA QUAN: Ky vong gia cb phiéu sé& cé thanh tich kém hon thj truéng chung 10%/nam
BAN: Ky vong gia cb phiéu sé& cé thanh tich kém hon thi triedng chung trén 10%/nam

=NSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Téa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F : (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E:info@hsc.com.vn W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem néi dung chi tiét vé xung dét loi ich va khuyén cao cudi bao céo nay
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