h CTCP Tap doan Léc Tr&i - KHA QUAN
- Sc (LTG : UPCoM — Hba chéat/ Néng nghiép)

BAO CAO CAP NHAT Thir Nam, ngay 6 thang 9 nam 2018

LTG common (LTG) Doanh thu thuan (ty déng) 7,783 8,687 9,460 10,295
s1000 Toadtem  sowiaisbuer e Tang trudng doanh thu thuén (0.9%) 11.6% 8.9% 8.8%
56,000 % Lgi nhuan gop (ty dong) 1,616 1,881 2,185 2,377
51,000 74 Tang trwdng loi nhuan gop (7.0%) 16.4% 16.2% 8.8%
46,000 - EBITDA (ty déng) 561 631 825 896
41,000 \N M 40 Tang trwdng EBITDA (7.4%) 12.5% 30.6% 8.7%
36,000 \/\’J\ ” LNST (ty ddng) 349 414 533 604
, Tang trudng LNST 9.2% 18.9% 28.5% 13.3%
: LNST ctia ¢b dong cty me (ty dong) 347 414 532 603
T D R forctocees e e Tang trwdng LNST clia cb dong cty me 8.8% 19.4% 28.5% 13.3%
b E B @ @ ® EPS (ddng) 4,454 5,243 7,001 6,494
EPS pha lodng (ddng) 4,454 5,243 5,834 6,494
Tang trwéng EPS (6.2%) 17.7% 33.5% (7.2%)
. . P/E (1&n) 8.61 5.43 5.85
Thoéng tin co phiéu vao ngay 6/9/2018 ~ N
P/E pha loang (lan) 8.61 6.51 5.85
Gia co phieu (dong) 38,000 Ev/EBITDA (1An) 12.1 11.7 9.2 8.5
Sé lwgng CP niém yét hién tai (triéu cp) 67.2 P/B (I4n) 1.33 1.18 1.06
Sé lwgng CP dang lwu hanh (triéu cp) 67.2 Nguén: D& liéu cong ty; (F): HSC du bao
Gia cao nhét trong 52 tuan (déng) 51,500
Gia th&p nhét trong 52 tuan (déng) 33,593
Thay déi gia trong 3 thang 16.3%
Thay dbi gia trong 6 than 10.6% ~ A % . A < . >
v g g g >« LTG da cong b6 KQKD 6 thang dédu ndm véi doanh thu dat 4.411 ty
Ol aia A - 0, A % & . < . - > A
Thay d0i gia trong 12 thang 39.6% déng (tdng 8,3% so véi cung ky) trong khi dé LNST dat 191,6 ty déng
Khoi lvong CP giao dich ty do 26.9 (gidm 2,3% so véi cung ky). Céng ty da hoan thanh 44,7% ké hoach
GTGD (triéu déng) . 506 doanh thu va 32,0% ké hoach LNST ca nam.
(GTTB trong 5 ngay giao dich gan nhat)
GT Von héa thi trrong (triéu dong) 2552825 o Ty suét loi nhuan gép gidm do ty suét loi nhuan cda mang thuéc bdo
GT vén hoa thj treong (triéu USD) 110 vé thuc vat gia’m.
S6 lwong duoc phép sé hivu 2.66
S Iwgng con dwoc phép mua 266 * Lo tai chinh thuan tang 39,4% so véi cung ky l1én 82,1 ty dong so véi

59 ty déng trong ndm ngoai do chi phi tai chinh tdng 45,3% so véi

% s& hiru nwée ngoai 0.0% N RA S
% gidi han s& hitru nwédc ngoai 49.0% cung ky lén 82,9 ty dong'
* Hop tac véi déi tac Trung Quéc dem lai nhiéu co héi cho ca mang
gao va giong cay trong.
— . Cho néam 2018, HSC duw bao doanh thu thgén ndm 2018 dat 9.460 ty
dong (tang triéng 8,9%) va LNST cua c6 dong ty me dat 532,4 ty
121 déng (tédng trtfé’ng 28,5%). Theo d6 EPS dat 7.001 dong; P/E dw
i phéng la 5,4 lan.
- + Cho ndm 2019, HSC du bao doanh thu thudn dat 10.295 ty dong
71 (tang tromg 8,8%) va LNST cua co déng ty me dat 603,2 ty dong
61 (tang trong 13,3%). Theo do EPS dat 6.494 dong (giam 7,2% so VGi
51 nam 2018); P/E dw phéng la 5,8 lan.

01-15A
07-15A
01-16A
07-16A
01-17A
07-17A
01-18F
07-18F

* Chdng t6i woc tinh gi trj hop Iy ctia c6 phiéu /a 51.108 dong, tuong
dwong P/E la 7,3 lan. Tiép tuc danh gia Kha quan.

Chuyén vién phan tich cép cao
Trwong Hong Kim
kim.thong@hsc.com.vn
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BAO CAO CAP NHAT

Co cau doanh thu

Bon vj: ty dong
Thubc bao vé thuc vat
Gao

Gibng cay trong

Bao bi déng goi

Xay dung

Khéc

Thir Nam, ngay 6 thang 9 nam 2018

6T 2017 6T 2018
2,452.37 2,601.28 6.1%
1,339.45 1,496.37 11.7%

367.56 418.65 13.9% llut fngoc tt'ﬂl
67.14 72.01 7.3% el

19.46 47.07 141.9%
= 0.43

KQKD 6 thang dau
ndm cta LTG thép
hon ké hoach cda
cbng ty. Qua trinh tai
céu tric & mang gao
dang cho thay hiéu
qud tét. Trong khi d6
mang thudc bdo vé
thuc vat tiép tuc téng
trwéng nhung van
thdp hon muc tiéu
tham vong cda cbng
ty. Tiép tuc danh gia
Kha quan..

Ity ?NM‘_'PWW“ “‘*%

Ngudn: D liéu cong ty

GAO NGON NHAT

LTG da cong bé KQKD 6 thang dau nam voi doanh thu dat 4.411 ty dong (tang 8,3% so voi
cung ky) trong khi d6 LNST dat 191,6 ty dong (giam 2,3% so v&i cung ky). Céng ty d& hoan
thanh 44,7% ké hoach doanh thu va 32,0% ké hoach LNST c& nam.

Két luan nhanh — Tiép tuc danh gia Kha quan. Ching téi wéc tinh gia tri hop Iy cta cé
phiéu 14 51.108 déng, twong dwong P/E l1a 7,3 1an. Cho nam 2018, HSC dw bao LNST cua
cd dong cong ty me dat 532,4 ty dong (ting trwéng 28,5%). Chung téi danh gia LTG la
cdng ty néng nghiép dwoc quan ly tét, cé tdm nhin va néi lwc manh mé trong viéc doi
mé&i chinh minh dé duy tri tang trwéng va gite virng vi thé dan dau. @ mang thuéc bao
vé thwe vat, cong ty da tién hanh tai co cau cac kénh ban hang, xéa bé céac dai ly ban
budn va ban hang trwc tiép cho cac clra hang ban 18. Qua trinh nay da hoan thién va dat
dwoc két qua tét trong nam 2017. Hién tai, LTG bat dau déi méi danh muc san pham
hwéng dén cac san pham cao cép va it déc hai hoon nham bat kip xu hwéng tap trung
vao an toan thwe pham. Trong khi dé qua trinh tai co cdu & mang gao trién khai tir cubi
2016 v&i theo hwéng giam dién tich canh tac theo hop déng va gitr mirc tén kho thap
ciing bat dau cho thay hiéu qua. Hop tac v&i déi tac Trung Quéc, Vién Thico thé xem la
cot méc quan trong, danh dau sw mé réng thi trwéng gao va hang hoa ndong nghiép cua
cong ty sang Trung Quéc. Pong thei tan dung nhwng t|en bé cua Trung Quoc trong linh
ve thudc bao vé thwe vat va nghiép ctru & phét trién giéng cay tréng dé cang cé vi thé
dan dau trong nganh cta LTG & thi trweéng Viét Nam.

Doanh thu tang nhw van thap hon ké hoach — Doanh thu thuan dat 4.411 ty dong, tang 8,3%
so v&i cung ky va chi hoan thanh 44,7% ké hoach cd nam cla cong ty. Theo tirng mang,

+  Mang thubc bao vé thuc vat déng gop 59,0% doanh thu véi 2.601 ty déng (tang 6,1% so
véi cung ky) va hoan thanh 45,4% ké hoach c& nd&m cho mang nay. 6 thang dau nam
thuc‘mg la mua th4p diém hon vé doanh thu ctia mang thuéc bao vé thwc vat do mic do
st dung thubc bao vé thue vat thwdng it hon trong mua khd. Tuy nhién, doanh thu 6 thang
diu n&m cla nhirtng nam trwdc thwong hoan thanh khoang 47-48% ké hoach doanh thu
ca nam trong khi n&m nay chi hoan thanh 45,4%. Do d6, doanh thu 6 thang cubi nam céan
tang t6t hon dé hoan thién ké hoach ca nam.

* Mang gao doéng gop 33,9% doanh thu dat 1.496 ty dong (tang 11,7% so véi cung ky),
hoan thanh 48,9% ké hoach ca nam cho mang nay.

+ Mang gibng cay tréng déng gép 9,5% doanh thu, dat 418,7 ty ddng (tang 13,9% so Voi
cung ky).

+  Mang bao bi ddng gép 2% doanh thu, dat 72 ty déng (t&ng 7,3% so vé&i cung ky).

« Trong khi d6 hoat dong xay dwng (khong chd chét) bat nge tdng manh 141,9% so v6i
cung ky dat 47,1 ty dong.
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LTG - Doanh thu va lgi nhuan theo quy LTG - % tang trurong doanh thu & LN so véi cung ky
3,500 100%
3,000 80%
2,500 60%
2
S 2,000 40%
&
1,500 20%
1,000 0%
500 |~ ——  ~_ 20%
0 -40%
2 8 %9 %2 8 8§ 8 8 5 3§ 5B S g § g ¥ 3 3 5§ 8
§ § 8§ § 8§ R 8§ 8 & & 8§ 8§ 8 §& § & & § § § § &
5 &6 & & 2 & & & o o & & o & © 4 & 4 © © & ©
@ Doanh thu thuén Loi nhuén gép @ Doanh thu thuin Loi nhuan gép LNST cua cb déng cty me
LNTT LNST ctia ¢b déng cty me
Ngudn: D liéu cong ty Ngudn: D liéu cong ty

Ty suét lgi nhuan gép giam do mang thudc bao vé thwe vat — Loi nhuan gop tang 6,5% so
véi cung ky dat 889,0 ty ddng, tuy nhién ty suét lgi nhuan gop gidm xudng 20,2% tir 20,5%
trong cung ky ndm ngoai. Do ty suét loi nhuan ctia mang thudc bdo vé thuc vat gidm mac du
ty suat loi nhuan ctia mang gao téng. Cu thé hon;

+ Loinhuan gop cta mang thubc bao vé thuwc vat gidam 4,8% so véi cung ky 1a 640,4 ty dong,
theo d6 ty suét loi nhuan gdp gidm xubng 26,9% tlr 29,5% trong cung ky nam ngoai.
Trong khi d6 céng ty wéc tinh ty suét loi nhuan cta mang nay sé tang lén 31,4% trong
nam 2018 tr 30,6% trong nam 2017. Ty suét lgi nhuan gidm do doanh thu cac san pham
tw s&n xuét, von co ty suét lgi nhuan gdp cao lén dén 40%, trong 6 thang dau ndm thap
hon ké hoach. Khoéng c6 théng tin cu thé vé co ciu doanh thu cia méng nay. Tuy nhién,
cac san pham ty san xuét thuéng déng gép 35% tdng doanh thu mang thuéc bao vé thuc
vat trong nhirng nam truéce.

+  Mang gao tang trwdng manh véi loi nhuan gop dat 114,2 ty dong (tdng 430,4% so v&i
cung ky). Ty suét loi nhuan ciing tdng manh lén 7,6% tir 1,6% trong 6 thang dau nam
2017. Ty suét loi nhuan tang nhe cong ty tién hanh tai co cdu mang gao, cu thé Ia gidm
dién tich canh tac theo hop ddng tir 135.000 ha xubdng 25.000 ha va git tén kho thap.

+  Loinhuan gép cha mang giéng cay trong tang 13,2% so v&i cung Ky va dat 112,5 ty dong.

L6 tai chinh thuan tang 39,4% so vé&i clng ky — lén 82,1 ty dong so véi 59 ty ddng trong
nam ngoai do chi phi tai chinh tang 45,3% so v&i cling ky lén 82,9 ty déng. Céng ty giai thich
rang da tang vay no lam ting vén lwu déng dé tich tri» gao cta vu Déng-Xuan cho tiéu thuy
trong 6 thang cudi ndm va tén kho thuéc bdo vé thyc vat theo muc tiéu san lwong cam két véi
dbi tAc phan phéi.

LTG - Ty suét loi nhuén gép va ty suat LNST theo quy LTG - Thu nhép tai chinh va chi phi tai chinh theo quy
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Ngudn: D liu cong ty Ngudn: D liéu cong ty
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LTG - Gia vén hang ban, chi phi quén ly & ban hang va

chi phi tai chinh trén doanh thu theo quy
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= Gié vén hang ban ——— Chi phf tai chinh Chi phi quan Iy & ban hang Vién Laa DBSCL chuyén giao doc quyén 2 giong lia moi

cho Tép doan Léc Troi
Nguén: D liéu céng ty

Ty 1é ban hang & quan ly/ doanh thu khéng ddi — Chi phi ban hang tang 9,1% so voi cung
ky 1&n 403,6 ty ddng va chi phi quan Iy tdng 8,8% so véi cung ky lén 227,8 ty ddng. Téng chi
phi ban hang & quan ly tang 9% so v&i cung ky twong dwong véi mire tang cda doanh thu.

Loi nhuan khac giam khoang 3 lan xuéng 2,8 ty déng tir 9,3 ty dong trong 6 thang dau nam
2017 do cong ty van chua ghi nhan khoan chiét khau dwoc nhan t» nha cung cap trong 6
thang dau nam va sé ghi nhan trong 6 thang cudi nam.

Theo d6 LNST cua cb dong coéng ty me dat 189,4 ty ddéng (giam 3,4% so v&i cuiing ky) va ty
suat LNST la 4,3% (cung ky nam ngoai la 4,8%).

Chién lwoc glam ty trong cia mang thuéc bao vé thwe vat trong dai han — Nhw da chia
sé tai DHCDTN td chirc vao dau nam nay, LTG c6 ké hoach giam ty trong dong gop doanh thu
cua mang thuéc bao Vvé thuc vat. Cong ty dang tién hanh tai co cdu danh muc sadn pham
hwo’ng dén 1) cung cép cac san pham tr cao cap dén binh dan; 2) tap trung vao gia tang thi
phan & phan khuc trung cép va cao cap nhw cac san pham sinh hoc va hiru co va 3) thay thé
cac san pham doc hai bang san phdm maéi nhw phan hiru co va cac san pham vi sinh.

Chung t6i cho rang day la huwéng di dung dan khi ma xu hwéng hién tai hudng dén cai thién
an toan thyc pham va B6 NN&PTNN ciling ¢6 chinh sach dinh hwéng st dung it thuoc béo vé
thwc vat hon trong néng nghiép.

Lwong thubc bao vé thyc vat st dung & Viét Nam wéc tinh hién tai 1a 9-10 kg thanh phan hoat
tinh trén méi ha canh tac. Trong khi d6 ty 1& nay la 3,8 kg/ha tai Chau Au va 8,4 kg/ha tai Thai
Lan. Sé liéu nay cho thay rang Viét Nam dang st dung qua mdc thubc bao vé thyc vat trong
san xuét ndng nghiép va de doa nhiéu hon dén src khde clia ngwdi néng dan va ngudi tiéu
dung.

B& NN&PTNN gan day da cé thi chi gidm mirc do si dung thudc bdo vé thuc vat dé tang an
toan thwec phadm va bao vé stc khde cla ngudi tréng. Cu thé, 1) gidm bét va loai bd st dung
céc loai thubc c6 d6 hai cao nhw thubc diét cd va thube trir sau; 2) tang san xuét va st dung
phan hiru co v&i muc tiéu tang mrc dd st dung tr 5% hién tai Ién 10%; 3) va tang s dung
cac san pham sinh hoc thém 30%.

Chung tdi hiéu rang viéc giam ty trong déng gop doanh thu clia mang thudc bao vé thuc vat
khdng c6 nghia la tang truo’ng cua mang nay sé gidm ma murc d6 tang trwdng sé cham hon
SO VGi mang gao va glong cay trdng. Tuy nhién, ching tdi cho rang qua trinh chuyén dbi sé
mat nhiéu ndm do mang thudc bao vé thuc vat hién déng gép 55-59% tdng doanh thu va 78-
80% lgi nhuan gép cta LTG.
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Hop tac voéi déi tac LTG da cong bd vé dw an hep tac véi déi tac Trung Quéc — Cong ty TNHH Phat trién khoa
Trung Quéc dem lai hoc Vién Thi H6 Nam vao cudi thang 5. Hop tac gitra hai cdng ty dwoc tién hanh nhw sau:
nhiéu co héi cho ca

mang gao va giéng 1) Thanh lap lién doanh tén 1& CTCP Loc Trdi — Vién Thj tai Viét Nam chuyén vé nghién ctru
cay tréng va phat trién gidng cay trong va san xuét giébng cay tréng, nhap khiu va xuat khau gao

ciing nhu cac hang hoa nong nghiép khac sang thi treong Trung Quéc. LTG nam 52% cb
phan trong 3 triéu USD von dieu |é.

2) Thanh lap mét cong ty TNHH tai tinh Quang Béng, la Cong ty TNHN Thwong mai qudc té
Vién Thij - L6c Troi véi von dieu € 7 triéu USD (LTG nam 49% 06, phan) chuyén xuét khau
va nhap khau gao va hang héa néng nghiép, phan bén va héa chat néng nghiép.

Trung Quéc la thi trwong khdng 16 véi lwong tiéu thu wéc tinh 1a 145 triéu tAn gao méi nam
phuc vu nhu ciu cla ngwdi dan, 1am thée &n chan nudi va st dung trong cdng nghiép. Trong
khi d6 san xuét ndi dia cta Trung Québc wéc tinh & 140 triéu tAn va nhap khau khoang 4 triéu
tAn m&i ndm trong vai ndm gan day. Nhu ciu nhap khiu gao cta Trung Quéc ting rat nhanh
véi tbe dd trung binh gdp ndm 1a 15% trong giai doan 2013-2017 va tiép tuc gia ting.

Trung Quéc hién dang chuyén nguén nhap khau tir Thai Lan sang Viét Nam. Kim ngach nhap
khau tir Viét Nam tang manh tr 1,6 triéu tan trong nam 2016 1én 2,2 triéu tan trong nam 2017
v&i nhap khau tir Viét Nam tang 39%/ndm trong hai ndm 2016-2017.

Tuy nhién, xu4t khau gao sang Trung Quéc lai chdi yéu qua céc trung gian t& Trung Quéc nén
thwérng rii ro cho doanh nghiép xuét khau Viét Nam. Do dd, chang téi cho rang viéc thanh 1ap
Céng ty TNHH Thuwong mai qubc té Vién Thj - Loc Troi tai tinh Quang Bong véi Vién Thi la
bwdc di ding dan dé LTG trwce tiép va cha dong tiép can thi trwéng Trung Quéc tiém nang.

Vé mang glong cay tréng, Cong ty TNHH Phat trién Khoa hoc va Cong nghé Vién Thi H6 Nam
chuyén vé giong lda lai tai Trung Quoc Chuyén gia tw van ky thuat cao cap cla cong ty nay la
Vién Long Binh thwdng dwoc biét téi nhw 1a “cha dé cua giéng lua lai”, da phat trién nhirng
giéng lua lai dau tién vao nhivng ndm 1970. CTCP Loc Troi — Vién Thi thanh [ap nham phat
trién cdng nghé canh tac lia lai cao san véi gia ca hop ly dé canh tranh trén thj treong giéng
lGa lai hién do NSC va SSC gitr thi phan ap dao.

Ngoai ra, Trung Quédc ciing 1a ngudn cung cép chinh cac san phdm dau vao nganh néng
nghiép gdm hat giébng, hoa chat bao vé thuc vat, may ndng nghiép cda Viét Nam. Trung Quéc
chiém 10% téng kim ngach nhap khau hat giébng canh tac, 43% may néng nghiép va 47% san
phdm bao vé thwc vat cta Viét Nam trong giai doan 2016-2017. Viéc hop tac véi Vién Thi HO
Nam sé& gitip LTG tiép can dwoc véi thi truéng cung cdp san phdm dau vao nganh néng
nghiép ctia Trung Qudc, tlr d6 hd tro cho cac nganh kinh doanh cét 18i ctia cong ty, d6 1a thubc
bao vé thwc vat va giébng cay trong.

Hy vong CTCP Léc Troi — Vién Thi sé hoan tat tha tuc ddng ky kinh doanh trong ndm nay.
Trong khi d6 chang t6i van chua c6 thong tin vé tién trién & viéc dang ky kinh doanh ctia Céng
ty TNHH Thwong mai quéc té Vién Thi - Loc Trdi tai Quang DBong. Tuy nhién qua trinh nay sé
khéng thé mat dén vai ndm. Chung t6i ky vong sé c6 sw dong goép tich cuce tir hai cong ty nay
vao KQKD mang gao ttr nam 2019 tr& di.

Leoi nhuan 6 thang guéi nam sé tang trwéng manh hon — Dyva trén dy bao cla chung toi,
lgi nhuan 6 thang cudi ndm sé tang trwdng manh hon so véi 6 thang dau nam vi nhirng ly do
sau:

* 6 thang cudi nam thwong thuan loi hon cho san pham thuéc bao vé thuc vat nhe nhu cau
thudc bao vé thyc vat cho vu Thu DBéng va chuan bj cho vu Bong Xuan.

+  Xuét khau gao cta Viét Nam trong 6 thang cudi nam tiép tuc tét nh& nhu cau rd rang tw

cac dbi tac nhap khau truyén thdng: Cuba, Irag, Indonesia, Philippines va Malaysia voi
nhu cau t&i 3-4 triéu tan.

www.hsc.com.vn Trang 5

Xin vui long xem ndi dung chi tiét vé xung dét loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay


file:///C:/Users/thao.nm/AppData/Local/Temp/www.hsc.com.vn

BAO CAO CAP NHAT Thee Nam, ngay 6 thang 9 nim 2018

Dw bao nam 2018 Cho nam 2018, HSC dw bao LNST cua cod déng céng ty me tang trwéng 28,5% — HSC dw
bao doanh thu thuan nam 2018 dat 9.460 ty dong (tang trwdng 8,9%) va LNST cua cb dong ty
me dat 532,4 ty dong (tang trwdng 28,5%). Gia dinh cta chang toi la:

1. Doanh thu thudn mang thudc bao vé thuc vat tang trwdng 9% va dat 5.621 ty déng.
2. Doanh thu tlr gao tdng 9% lén 2.760 ty ddng.

3. Doanh thu mang giéng cay tréng tang 8% dat 844,9 ty dong trong khi d6 doanh thu mang
bao bi déng géi ciing tang 10% dat 167 ty dong.

4. Cac mang khac tang trwéng 5-10%.
5. Theo d6 doanh thu thuan dat 9.460 ty déng (tang trwdng 8,9%).

6. Ty suét loi nhuan gop ting nhe 1én 23,1%, theo d6 loi nhuan gop dat 2.185,3 ty ddng (t&ng
trwdng 16,2%).

7. Gia dinh ty Ié chi phi ban hang & quan ly/ doanh thu gilr nguyén & 14,4%.

Theo do6 chung t6i dw bao LNST cla cbd dong cong ty me dat 532,4 ty déng (tang truwdng
28,5%) va ty suat LNST la 5,6%. Theo d6 EPS dat 7.001 dong; P/E dw phdng la 5,4 lan.

Dw bdo ndm 2019 Cho nam 2019, HSC dw bao doanh thu thuan dat 10.295 ty déng (tang trwéng 8,8%) va
LNST ctia c6 dong ty me dat 603,2 ty dong (tang trwéng 13,3%). Gia dinh cla ching toi la:

1. Doanh thu thudn méng thudc bao vé thyc vat ting truéng 8% va dat 6.071 ty dong.
2. Doanh thu tlr gao tang 10% lén 3.037 ty déng.

3. Doanh thu mang giong cay trong tang 10% dat 929,4 ty dong trong khi d6 doanh thu mang
bao bi déng goi cling tdng 10% dat 192,2 ty dong.

4, Cac mang khac tang trwéng 5-10%.
5. Theo d6 doanh thu thuan dat 10.295 ty déng (tang trwéng 8,8%).

6. Ty suét lgi nhuan gop tang nhe 1&n 23,1%, theo d6 loi nhuan gdp dat 2.377 ty dong (téng
trwedng 8,8%). Gia dinh ty 1€ chi phi ban hang & quan ly/ doanh thu gilr nguyén & 14,4%.

Theo d6 chung t6i dw bao LNST cla cb déng céng ty me dat 603,2 ty déng (tang trwdng
13,3%) va ty suat LNST la 5,9%. Theo dé EPS dat 6.494 dong (gidm 7,2% so v&i ndm 2018);
P/E dw phoéng 1a 5,8 Ian. EPS nam 2019 giam do céng ty dw kién tra cd trc bang cb phiéu ty lé
20% cho nam 2018 vé&i thoi gian thwe hién [ trwdec cubi nam 2018,

Két luan dau tw Tiép tuc danh gia Kha quan. Chung t6i woc tinh gia tri hop 1y cta cb ph|éu LTG la 51.108
dong; twong dwong P/E dy phéng 1a 7,3 1an. Nhw vay gia tri hop ly cta c6 phiéu LTG hién cao
hon 33% thi gia. KQKD 6 thang dau nam clia mang gao cho thay chién lvgc giam dién tich
vung nguyén liéu va giam t6n kho dang di dung hwdng. Trong khi do chién lwgc dai han cho
mang thuéc bdo vé thyc vat 1a thién vé thubc it doc hai va cao cap (san phadm bao vé thuc vat
sinh hoc va htru co) phu hop voi dinh hwdng chung cho nganh ndng nghiép Viét Nam cla BO
NNPTNT. Viéc hcyp tac véi Vien Thi H6 Nam gitp LTG tiép can tryc tiép véi thi trudng tiéu thu
gao va nong san |on tai Trung Quoc DPong thoi gilp LTG tan dung duoc chuyen moén cla
Vién Thi H6 Nam trong san xuét glong lGa lai. Va tiép can v&i ngudn cung san pham dau vao
nganh nong nghiép von co tiéng cta Trung Qubc, tlr d6 hé tro cho mang thuéc bao vé thuc
vat va gidng cay trong cla cong ty.
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CHIi SO TAI CHINH

BAO CAO CAP NHAT

Thir Tw, ngay 6 thang 9 nam 2018

Bao céao KQ HPKD (ty déng) 12-17A 12-18F 12-19F [l B4o céo LCTT (ty dong) 12-17A 12-18F 12-19F
Doanh thu thuén 8,687 9,460 10,295  LC tién tir HDKD (202) 931 1,277
Gia v6n hang ban (6,806) (7,275) (7,918)  LC tién tr HDDT (99) (195) (229)
Loi nhuan gop 1,881 2,185 2,377 LCtiéntl HDTC 99 (106) (181)
Thu nhap tai chinh thuan (121) (135) (115)  LC tién thuan trong ndm (203) 630 867
Chi phi quan ly & ban hang (1,250) (1,361) (1,481)  Tién & twong dwong tién dau ki 279 116 102
Loi nhuan tir HDKD 510 690 781 Anh huéng clia ty gia
EBITDA 631 825 896  Tién & twong dwong tién cudi ki 76 746 970
LNTT 527 712 807
LNST 414 533 0“3l Cac chi s6 co’ ban 12-17A 12-18F 12-19F
LNST ctia cb dong cty me 414 532 603 pjnh gia

EPS (ddng) 5,243 7,001 6,494
Bang cén dbi ké toan (ty dong) 12-17A  12118F  12-19F T ) 5,243 5,834 6,494
Tai san EBITDA (ty déng) 631 825 896
Tong tai san ngan han 4,760 5,269 5,865 BVPS (ddng) 34,049 32,232 35,692
Tién & twong duong tién 116 102 241  DPS (déng) 0 0 0
Dau tw ngén han 27 30 32  P/E (lan) 8.61 5.43 5.85
Khoan phai thu ngan han 2,381 2,758 3,001  P/E pha loang (1an) 8.61 6.51 5.85
Hang tén kho 2,148 2,285 2,487  EV/EBITDA (lan) 11.7 9.2 8.5
Céc tai san ngan han khac 87 94 103  P/B (1&n) 1.33 1.18 1.06
Tai san dai han 1,827 1,882 1,952  Loi sut cd tirc (%) 0.0% 0.0% 0.0%
Phai thu dai han 0 0 0  Chi sb lgi nhuan
Tai sén ¢b dinh 1,556 1,582 1,744  Bién lgi nhuan gop 21.7% 23.1% 23.1%
Déau tw vao BDS 0 0 0 Bién EBITDA 7.3% 8.7% 8.7%
Déau tw dai han 33 33 33 BiénLNTT 6.1% 7.5% 7.8%
Tai san dai han khac 128 130 134  Bién LNST 4.8% 5.6% 5.9%
Loi thé thwong mai 0 0 0 Ty trong chi phi quan ly&ban hang/ doanh thu 14.4% 14.4% 14.4%
Téng tai san 6,588 7,152 7,817 ROAE 18.6% 21.8% 22.0%
Ngudn vén ROAA 6.5% 7.7% 8.1%
Téng n¢ 4,276 4,554 4,941  Thanh khoan
Téng ng' ngén han 4,016 4,333 4,719  Kha nang thanh toan ngén han 1.19 1.22 1.24
Tbng no dai han 260 222 222  Kha nang thanh toan nhanh 0.65 0.69 0.72
Vén chi s& hiru 2,287 2,598 2,877 Co cau vén
Vén cb phan 672 806 806  No vay/ Vén chi s& hiru 103.5% 98.4% 96.1%
Loi nhuan gitr lai 403 566 818  Tbéng no/ Tdng tai san 64.9% 63.7% 63.2%
Ngudn vbn va quy khac 1,212 1,225 1,252  Hé sb chi tra lai vay 5.31 6.24 7.98
Loi ich cb dong thiéu sé 25 0 0 Thanh khoan
Téng ne va vén CSH 6,588 7,152 7,817  S6 ngay phai thu 86 99 102

Sb6 ngay tén kho 116 111 110

Ngudn: Di¥ liéu cong ty; (F): HSC dwbao S6 ngay phai tra 79.0 2.7 72.1
Chu ki kinh doanh (ngay) 123 138 140

Nguédn: D liéu cong ty; (F): HSC dw bao
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Khuyén céo

Bé&o cdo nay duwoc viét va phat hanh béi HSC ho&c mét trong cac chi nhanh dé phan phéi tai Viét Nam va nwéc ngoai.
Céc y kién, dy bao va wéc tinh chi thé hién quan diém clia ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khéng dwoc xem 1a quan
diém cha HSC va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao. HSC khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra ddi bao céo nay
dwéi moi hinh thirc cling nhw théng bao véi ngudi doc trong trudng hop cac quan didm, dy bao va wéc tinh trong bao
cdo nay thay déi hoac tré nén khong chinh xac. Théng tin trong béo cao nay dwoc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau va
chiing t6i khéng dam bao vé& sw hoan chinh ciing nhw dé chinh xac cla théng tin.

Gia ca va cac cong cu tai chinh c6 thé thay ddi ma khong béo truéc. HSC c6 thé st dung cac nghién clru trong bao cao
nay cho hoat déng mua ban chirng khoan ty doanh hodc mua ban chirng khoan cho cac quy ma HSC dang quan ly.
HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhitng goi y vé& giao dich ngén han ctia cac chuyén gia phan tich trong bao
cdo nay va ciing co thé tham gia vao cac giao dich chitng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién
trong béo céo nay.

Céc théng tin cling nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat mei chao mua hay ban bat ci chiing khoan, quyén
chon, hop ddng twong lai hay céng cu phéi sinh ndo. Can bd clia HSC c6 thé c6 céc loi ich tai chinh dbi véi cac chirng
khoan va cac cong cu tai chinh c6 lién quan dwoc dé cap trong bao cao. Bao cao nghién ctru nay dwoc viét v&i muc tiéu
cung cép nhirng thong tin khai quat. Bao cao nay khong nhdm t&i nhitng muc tiéu ddu tw cu thé, tinh trang tai chinh cu
thé& hay nhu cau cu thé clia b4t ky ngwdi nao nhan dwoc hodc doc bao céo nay. Nha dau tw phai lwu y rang gia chirng
khoan ludn hién déng, cé thé Ién hodc xubng. Nhirng dién bién trong qué khtv, néu cé, khéng ham y cho nhirng két qua
twong lai.

Céc cong cu tai chinh dugc dé cap trong bao cao co thé sé khong phii hop Vi tat ca nha dau tw. Nha dau tw phai co
quyét dinh cla riéng minh bang cach tham khao cac nha tw van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dwa trén tinh hinh tai
chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh.

B&o céo nay la tai san ctia HSC va khong dwoc cong b rong réi ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai
san xuat, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky noéi dung nao cta béao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van
ban chép thuan cta HSC. Khi str dung cac ndi dung da dwoc HSC chap thuan, xin vui ldng ghi rd nguén khi trich dan.
Moi c& nhan, té chirc sé chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bét ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoac khach hang
ctia HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Khuyén céo nay va theo quy dinh cla phéap luat.

GIAI THICH CAC MU’C DANH GIA CO PHIEU
MUA: Ky vong gia cd phleu sé co thanh tich vwot thi trwong chung trén 10%/nam
KHA QUAN: Ky vong gia co phleu sé co thanh tich vwot thj tredng chung 10%/nam
GIU: Ky vong gia cb phleu s& c6 thanh tich bang véi thi tredng chung
KEM KHA QUAN: Ky vong gia cb phiéu sé cé thanh tich kém hon thj truéng chung 10%/nam
BAN: Ky vong gia cb phiéu sé& cé thanh tich kém hon thi triedng chung trén 10%/nam

=NSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toéa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F : (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E:info@hsc.com.vn W: www.hsc.com.vn
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