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BAO CAO CAP NHAT Ngay 23 thang 10 nim 2020

DGC - NAM GIU DGC - CAP NHAT KQKD

KQKD 9T.2020 cihia DGC ting trwong rat tét: Doanh thu lity ké 9T.2020 dat 4,653
ty dong (+27,7% yoy, dat 76% KH nam). LNST hop nhat dat 704,8 ty dong (+77,5%

THONG TIN CO PHIEU yoy, dat 101% KH nim).
(ngay 23/10/2020)

Céc thong tin méi: (1) Gop vén vao cong ty Dirc Giang Nghi Son, bét dau tién hanh
San giao dich HOSE san nén xay dung qhé may moi. (22 Lé’don vi dAu tién trong nuc san xuat thanh cong
- Chloramin B — chat khtr trung phd bién st dung trong cac dich bénh (3) Pa cé phé
Thi gia (dong) 41.900 duyét 1/500 cho du 4n nha &, dang hoan thién cac thu tuc phap 1y khac. (4) Thué VAT

KLGD TB 10 ngay 776.264 md&i cho phén bon cé thé s& tic dong tét ti doanh nghiép nhung khong nhiéu.
V6n hod (ty dong) 6.248 Panh gia: Ching t6i van giit nguyén du phong doanh thu cho nim 2020 1a 6.121 ty

dong (+20% yoy, dat 101% KH nidm). Tuy nhién, chiing t6i thay d6i BLNG tang 1,2%
dat 23,2% do dién bién gia ban va gia dau vao tét hon. Két qua, LNST danh cho ¢
Gia muc tiéu 45.000 dong cong ty me nam 2020 chiing toi diéu chinh ting 10% so voi du phong ban dau, dat
902 ty dong (+58% yoy, dat 129% KH niam), EPS 2020 dat 6.064 dong/cp. Chlng toi

Sé luong CPLH (tri¢u CP) 148,766

Upside +7,4% . . A ia A - - A A
néng gia muc tiéu 1én 45.000 dong/cp (tang 3,2% so vai gid muc tiéu 1a 43.600 dong/cp
trong bdo céo cap nhat DGC thang 8.2020). Chlng t6i nhan thiy upside DGC di ting
25% ké tir ngay ra béo céo khuyén nghi MUA (07.08.2020). Ching t6i khuyén nghi
KHA QUAN dbi véi cb phiéu DGC, tiém ning ting gia 7,4% so Véi thi gié.
Chi tiéu tai chinh
DTT (ty ddng) 6.092 5.092 6.121 6.714
+/- yoy (%) 872,9% -16,4% 20,2% 9,7%
LNST (ty dong) 873 572 902 956
CHUYEN VIEN PHAN TICH +/- yoy (%) -35% 58% 6%
VCSH (ty dong) 3.165 3.452 4,095 4,920
Trinh Van Ha
A No/TTS (%) 24% 16% 18% 17%
+84-2838200796 ext 643 TS LN gop (%) 22,4% 19,8% 23,2% 22,1%
ROA (%) 31% 12% 17% 15%
ROE (%) 46% 17% 24% 21%
Ty suét cb tirc 20% 35% 20% 20%
EPS (ddng) 4,048 4.418 6.064 6.427
P/E n/a 8 6,8 6,4
BVPS (dong) 14.680 26.681 27.527 33.073
P/B n/a n/a 15 1,2

Heg théng béo c4o phan tich cia VCBS
www.vcbs.com.vn/vn/Services/AnalysisResearch
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3.2020 VA 9T.2020

KQKD Q3.2020 ciia DGC tiing trwéng rét tét: Doanh thu dat 1.556 ty dong (+34,8% yoy) — dén tir hau
hét cac mat hang - theo chia sé cua cong ty. Ngoai ra, viéc van hanh tét nha méay phét pho thugc cong ty
con la Phét Pho Apatit Viét Nam 6n dinh (doanh thu dat 937 ty dong, ting 80% yoy).

Bién LNG dat 22,9% ting tot 5o v6i nim 2019 (BLNG chi dat 19,8%) tuy nhién di giam sau quy 2.2020
dat dinh vé6i 27,7% do cong ty da hét dugc hd tro gia dién, gid ban Phét pho vang di giam nhe lai so véi
quy 2, gia NVL dau vao 6n dinh.

V6i luong tién mat I18n téi hon 1.600 ty dong va ty gia 6n dinh da dem lai doanh thu hoat déng tai chinh
dat 32 ty ddng (+80% yoy).
Di kém véi tang trudng doanh thu 14 chi phi ban hang ciing ting theo véi 93 ty ddng (+70% yoy).
Két qua LNST danh cho ¢ dong cong ty me Q3.2020 dat 225,5 ty dong (+91% yoy.)
Doanh thu lity ké 9T.2020 dat 4,653 ty dong (+27,7% yoy), dat 76% ké hoach nam. LNST hop nhit dat
704,8 ty dong (+77,5% yoy), dat 101% ké hoach nam. LNST danh cho ¢6 dong cong ty me dat 670,3 ty
ddng (+68,5% yoy)
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mDoanh Thu mLNG mLNST .
Nguon: DGC, VCBS
Trude dé, trong 1H.2020, hau hét cac san pham déu dat trén 50% ké hoach kinh doanh ndm 2020. Cao
nhat 1a cac loai phan véi trén 57% KH nim va Phan bon tong hop (MAP) vé6i 54,6% KH nam. Thap nhét
la Axit trich ly (WPA — 50%). San pham acid trich ly chiu rat nhiéu canh tranh boi cac nudc xuat khau
Ién nhu Morocco, Jordan hay Trung Quéc.

Ty déng Tinh hinh thwe hién KHKD 1H.2020 Co cau Doanh thu 1H.2020
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CAC THONG TIN MO

Thoi diém hién tai vin chwra thé khéi cong Khai truwong 25 do con vuong mic mt sb gidy to, cé thé
téi cudi nim méi bit dau khéi dong. Theo ké hoach ban dau, cong ty sé bat dau xay dung co ban mo tir
Q4.2020 va bat dau khai thac tir 03/2021, thoi gian khai thac 5,5 nam. Cac loai quang khai thac nhu sau:

N U P R R T

Quiéng loai I 50,00 90,00 90,00 90,00 90,00 81,88
Quang loai III 350,00 580,00 580,00 580,00 580,00 504,69
Téng (nghin tin) 400,00 670,00 670,00 670,00 670,00 586,57

Nguon: 235/0P-UBND

Dy an Pire Giang — Nghi Son. Trong Quy 3.2020, cong ty da tién hanh gop 1.000 ty dong vao cong ty
TNHH MTV Pirc Giang — Nghi Son dé thyc hién du an Dirc Giang — Nghi Son. Hién tai du 4n nay dang
trong qué trinh san nén, chuan bj mit bang dé thi cong. Day 1a du an kha tham vong clia cong ty, san xuat
Xt 1ong va cac din xuit tir Clo trong giai doan 1— cac mat hang hién nay Viét Nam dang phai nhap khau
kha nhiéu va céc loai xit ran, PVC, soda... trong giai doan 2.

San xudt thanh céng Chloramin B trong Quy 3.2020. San phim nay c6 hiéu qua tiéu diét vi khuén phd
rong, nha bao, nim, virus 1én dén 99,9% nén duoc sir dung rat phd bién trong cong tic phong ngira dich
bénh. San phim nay trudéc DGC chua c6 doanh nghiép trong nudc nao cé thé san xuat duoc nén phai nhap
khiu hoan toan. Tuy nhién, san phdm nay méi dugc san xuit voi quy mé nhoé va nhu cau khong déu do
ddc diém cua dich bénh. Day chuyén san xuét s& san xudt mot cach linh hoat cac loai mat hang. Theo
chung toi danh gia, san phdm nay s& dong gop khong nhiéu vao co cdu doanh thu trong thoi gian sap toi.

Chung cu Pirc Giang tai s6 18/44 phd Pirc Giang, Thwong Thanh, Long Bién, Ha Ni — Tru sé ciia
cong ty hién tai dd c6 quy hoach 1:500 va dang hoan thién nét cic thi tuc dé khéi cong trong nim
2021 hodc 2022. Dy 4n ¢6 quy md 1én téi 5,4 ha v6i 900 can ho, 60 16 nha & lién ké va Truong THPT
Duc Giang véi tong von dau tu 1én téi 1.400 ty dong. Cong ty du kién thang 9/2021 sé& bt dau xay dung.
Tuy nhién, theo ching t6i, tién do du 4n s& phu thudc vao hiéu qua kinh doanh cua dy 4n Puc Giang —
Nghi Son giai doan 1.

Cac mit hang phan bon khi niing cao sé c6 thué VAT sé dwoc ap 0% hoic 5% so vdi hién tai 1a dbi
tugng khong chiu thué. Hién tai cac mat hang VAT khong chiu thué VAT nén tit ca cac NVL dau vao co
thué VAT s& khong dugc khiu trir. Theo d0, co thé giam gia thanh san phim dé canh tranh véi cac loai
phan bon ngoai nhép, nhét 1a tir Trung Qudc (phan bon nhap khiu hién tai ciing thudc ddi twong khong
chiu thué, néu ap thué 1én thi gia ban clia cac san pham nay s& phai ting tuong tng). Theo trao doi véi
cong ty, cong ty udc tinh s& duge hoan thué khoang 40 — 50 ty dong, dong thoi phan thué nay s& dugc
chuyén sang ngudi tiéu dung. Tuy nhién, theo ching t6i, muc dich ciia viéc ap thué 1an nay la khong chi
gitip cac doanh nghiép phan bon trong nudc ma con hd trg nong dan khong phai chiu gia phan bon ting
1én nén viéc ap thué VAT s& khong anh hudng nhiéu téi DGC.
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PINH GIA

Chung t6i van giir nguyén du phong doanh thu cho nam 2020 1a 6.121 ty ddng (+20% yoy, dat101 % KH
nam). Tuy nhién, ching ti thay d6i BLNG tang 1,2% dat 23,2% do dién bién gia ban va gia dau vao tot
hon. Két qua, LNST danh cho c6 dong cong ty me ndam 2020 chung toi diéu chinh ting 10% so véi du
phong ban dau, dat 902 ty dong (+58% yoy, dat 129% KH niam), EPS 2020 dat 6.064 dong/cp. Chung toi
nang gia muc tiéu 1én 45.000 dong/cp (tang 3,2% so vai gia muc tiéu 1a 43.600 dong/cp trong bao céo cap
nhat DGC thang 8.2020). Chung t6i nhan thay upside DGC di tang 25% ké tir ngay ra béo céo khuyén
nghi MUA (07.08.2020). Ching t6i khuyén nghi KHA QUAN ddi véi ¢6 phiéu DGC, tiém nang ting gia
7,4% so véi thi gia.
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PHU LUC

BANG CAN POI KE
TOAN (& dong) 2020F 2021F 2022F  2023F 2024F
Tién va céc khoan 230 228 244 201 1268
tuong duong tien
Céc khoan dau tu ngan 577 577 577 577 577
han
Céc khoan phai thu 755 828 885 912 940
Hang tdn kho 973 1067 1140 1175 1212
Tai san ngén han khac 61 67 72 74 76
Tai san ngin han 2595 2767 2918 3029 4073
Tai san ¢ dinh 2307 3314 4531 4305 4067
Cac khoan dau tu dai 0 0 0 0 0
han
Tai san dai han khac 104 104 104 104 104
Tai san dai han 2410 3418 4634 4409 4171
TONG TAI SAN 5005 6185 7552 7438 8243
Céc khoan phai tra 155 172 185 192 199
Vay n¢ ngén han 317 648 1113 68 0
No ngén han khéac 344 342 366 377 389
No ngiin han 910 1256 1758 730 682
Vay ng dai han 0 0 0 40 0
No dai han khéc 0 0 0 0 0
No dai han 0 0 0 40 0
NQ PHAI TRA 910 1256 1758 770 682
Von ¢6 phan va thing 1488 1488 1488 1488 1488
du von ¢6 phan
Loi nhugn chua phan 1275 1965 2683 3408 4152
phoi
C phiu quy 1787 1787 1787 1787 1787
Vén khac 454 -310 -163 -15 135
VON CHU SO HU'U 4095 4929 5794 6667 7561
Loi ich ¢ dong thiéu s6 47 95 142 190 237
TONG NGUON VON 5005 6185 7552 7438 8243

BAO CAO KQKD (ty 2020F 2021F 2022F 2023F  2024F

dong)

Doanh thu 6.121 6714 7177 7397 7625
GVHB (4700) (5.232) (5.618) (5.826) (6.062)

Loi nhuin gop 1422 1483 1558 1570 1563
Chi phi bén hang (355)  (342)  (366)  (377)  (389)
Chi phi QLDN (104)  (114) (122)  (126)  (130)

EBIT 963  1.026 1070 1067  1.044
Doanh thu tai chinh 47 48 49 51 82
Chi phi tai chinh (14) (13) (24) (15) (1)
Loi nhuén khac 0 0 0 0 0
Loi nhuén tir cong ty lién

doanh, lién két 0 0 0 0 0

LNTT 996 1061  1.095 1103  1.124
Chi phi thué TNDN (46) (49) (50) (51) (52)

LNST 950  1.012 1.044 1052  1.073

S(A)L(_ri ich cta co dong thiéu 7) @7) @7) 7) 7)

EZST €b dong cong ty 902 965 997 1005  1.025
Liicobantréncophicu g oee  ga84 6700 6752 6891

(dong)

BANG LUU CHUYEN

TIEN TE (7 dbng) 2020F 2021F 2022F 2023F  2024F
Luu chuyén tién té tir

HDKD 920 1070 1192 1296 1301
Luu chuyén tién té tir

HDBT (219) (1.223) (1.463) (65) (37)
Luu chuyén tién té tir

HPTC (599) 152 287  (1184)  (283)

Luu chuyén tién té thuin

trong by 102 (1) 16 47 980
Tién va tuong duong tién 128 230 228 244 201

dAu ky

Tién va twong duong tién 230 228 244 201 1272

cuoi ky

ROE 24% 21% 19% 16% 14%

ROA 19% 17% 15% 13% 13%
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay va’hoic bét ky nhan dinh, théng tin nao trong bao céo nay khong phai la cac 1oi chao mua hay ban bat ky mot san pham
tai chinh, chirmg khoan nao dwoc phan tich trong bao céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao cua
VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS
khéng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng
khoén.

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mac can trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do céc
nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dugc
dé cap trong bao cio phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhiing théng tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay
duoc phéat hanh.

Béo cdo nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bo noi dung bdo céo va/hoic xuat ban ma
khéng c6 su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao trén, xin quy khach vui long lién hé:

Tran Minh Hoang Ly Hoang Anh Thi Trinh Viin Ha
Trudng phong Phén tich Nghién cuu Pho truéng phong Phéan tich Nghién ctiru Chuyén vién Phén tich
tmhoang@vcbs.com.vn lhathi@vcbs.com.vn tvha@vchs.com.vn

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

http://www.vcbs.com.vn
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