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- HUONG LQI TU XU HUONG TANG GIA CUOC
BAO CAO NHANH ) ) . )
(i) Lgi thé tir chuoi dich vu day da: HAH la mot trong sé it doanh nghiép van tai duong
Ngay 07 thang 07 nam 2021 thity noi dia so hitu cang va ha tang logistcs trong d6i day du cho hoat dong kinh doanh.
Diéu nay gilp doanh nghiép duy tri hiéu qua hoat dong cao va c6 vi thé tt dé huong loi
tr tang truGng cta nganh.

(i) Huwong lgi tir xu thé gia cwéc van tai: Gia cude van tai container & mirc cao gidp cai
thién bién lgi nhuan manh m¢ trong nam 2021 ctia doanh nghiép.

(iii) Pong lue ting truwéng tir mé rong quy md van tai: Tinh dén hién tai, HAH dang so
hiru doi tau van tai container 16n nhat Viét Nam, bao gom céc tau tré véi hiéu qua hoat
dong cao. Doanh nghiép du kién sé tiép tuc dau tu, gia ting cong suét doi tau trong cac
nam tdi.

Chung t6i dua ra khuyén nghi MUA d6i vai ¢6 phiéu HAH véi mic dinh gia hop ly 1a 43.007

VND/ ¢b phiéu.

CAP NHAT KQKD

(i) Doanh thu Q1.2021 dat 359 ty dong, ting 28,4% so véi cung ki do: (1) Su hdi phuc
trong hoat dong xuat nhap khau va san luong hang héa container; (2) Xu huéng ting
tich cuc cua cudc van tai container; (3) Nang luc van tai caa doanh nghiép duoc cai
thién nho mo rong doi tau.

(ii) LNST dat 85,5 ty dong, gip 2,7 1an so véi cung ki. Bién loi nhuan dugc mé rong
manh m& nho: (1) Huéng loi tir gia cuéc van tai ting manh, trong khi chi phi doi tau vé
co ban khdng chiu nhiéu &p luc gia ting; (2) Doanh nghiép ghi nhan khoan loi nhuan bat
thuong tir chuyén nhuong tau trong Q1.2021.

Hinh 1: KQKD cia HAH (dv: ty VND) Hinh 2: Xu hwéng bién lgi nhuan gop
cia HAH
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TRIEN VONG KINH DOANH 2021
Lgi thé tir chudi dich vu day da
HAH Ia doanh nghiép trong linh vuc van tai hang container trén cac tuyén duong thiy noi
dia/ noi vimg. Pong thoi, doanh nghiép ciing van hanh cang Hai An (tai song Cam, Hai
Phong) véi cong suat boc da 250.000 TEU/ ndm va c¢6 kha nang don tau 1én t6i 20.000 DWT.
Diéu nay giip HAH tro thanh mét trong sb it doanh nghiép van tai noi thay so hiru cang luan
chuyén cho hoat dong kinh doanh. Do vay, Hai An c6 lgi thé I6n nho kha nang gom hang tap
trung, tiét kiém thoi gian chd hang va quay vong doi tau.
Trong dai han, ching t6i danh gia cao du dia ting truong trong nhu cau van tai ngi dia véi cac
dong luc chinh dén tur:
- Kim ngach xuét nhap khau ting truong manh va xu huéng container héa nhanh
chong trong cac nim gan day.
- Xu hudng ting cuong sir dung cac tuyén duong thay noi dia trong van tai hang hoa
t6i cang bién dé giam thiéu chi phi logistics.
- Gia tang vi thé cua cac cum cang nuéc sau (Lach Huyén va Cai Mép) nhu nhiing
trung tdm luan chuyén hang hoéa quan trong thiic day nhu cau sir dung dich vu cua
cac doi tau feeder trong viéc thu gom, tap trung hang hda.

Huong loi tir xu thé gia cwéc van tai
Tir cudi nam 2020, hoat dong xuat nhap khau tai Viét Nam déi mit véi tinh trang khan hiém
container gay git do chiu tac dong tir cac yéu td:
- Su chénh léch trong hoat dong kiém soét dich bénh va phuc hdi san xuit giita 2 b
Thai Binh Dwong dan téi hién tuong léch can can thwong mai (Trung Québc va Viét
Nam cung ghi nhan muc xuit siéu 16n) va anh huong téi quéa trinh luan chuyén
container 2 chiéu.
- Tinh hinh dich bénh phuac tap tai My, EU va cac bién phép gian cach xa hoi lam
giam tdc do xu ly, luan chuyén container trong néi dia cac quéc gia trén.
- Céac hing tau vu tién don vo container cho hoat dong xuat khau tai Trung Qubc dé
huong lgi tor quy mé va gia cude cao hon.
Hién tuong khan hiém container da khién tao nén xu hudng ting manh trong gia cudc van tai
container. Cac doanh nghiép s& hiru container va doi tau chuyén ché container noi dia / noi
ving nhu HAH 1a déi twong huong loi truc tiép tir xu hudng trén khi chi phi van hanh déi tau
vé co ban khong chiu &p luc gia ting cing véi gia cudc van tai.
Véi viéc cude van tai container dy bao s& van ¢ muc cao trong it nhat nira cudi nam, ching
t6i cho rang HAH c6 thé duy tri bién lgi nhuan tich cuc trong thoi gian toi va la dong luc
guan trong cho két qua kinh doanh ciia cong ty trong nam 2021.

bong lwe tang trwéng tr mé réng quy mod van tai

Cung Vi trién vong cta nhu cau van tai va tan dung giai doan gia cudc & mirc cao, HAH da
tich cuc dau tu doi tau va gia ting nang luc van tai. Cu thé, tir gitta naim 2020 dén hét
Q1.2021, HAH di tién hanh thanh ly tau Haian Song va day manh dau tu 3 tau méi, qua day
tro thanh doanh nghiép so hiru doi tau container I6n nhat ca nuéc véi tong trong tai hon
150.000 DWT.
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Trong nam 2021, cong ty duy kién tiép tuc dau tu thém mot tau loai 1000 — 1.500 TEU va tiép
tuc mo rong doi tau trong vai nam tiép theo. Ngoai viéc dép tng nhu cau gia ting cua hoat
ddng van tai, qua trinh dau tu trén gidp cai thién do tudi, hiéu qua hoat dong cua doi tau, gidp
giam thiéu chi phi nho lgi thé theo quy mé trong giai doan toi.

KHUYEN NGHI PAU TU

Trong nam 2021, HAH dy bao s& ghi nhan két qua kinh doanh ting truéng manh mé nho xu
hudng ting gia cudc van tai container va nang luc van tai dwoc cai thién. V& dai han, ching
t6i danh gia Hai An so hitu nhiéu lgi thé dé huong loi tir cac wu ddi cua chinh phi trong viéc
thic diy hinh thanh cac doi tu van tai container c6 quy mé Ién mang thwong hiéu Viét Nam.

VCBS du phong HAH dat doanh thu 1.454 ty dong (+22% yoy), LNST dat 245 ty déng
(+66,7% yoy), tuong tng véi EPS 1a 4.726 VNB/ ¢é phiéu. Ching t6i dua ra khuyén nghi
MUA déi véi c6 phiéu HAH véi mirc dinh gia hop Iy 1a 43.007 VNB/ ¢6 phiéu.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao cua VCBS hay
céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach str dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tat ca nhiing thong tin néu trong bao céo phéan tich déu da dwoc thu thap, danh gia voi mac can trong ti da ¢ thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac nguon théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xéac thyc ciia cac thong tin duoc dé cap
trong bao cao phan tich ciing nhu khong c¢6 nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay dugc phat
hanh.

Béo céo nay thugc ban quyén ciaa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bd noi dung béo cdo vashoic xuét ban ma khong c6
su cho phép bang vin ban cuia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén béo cao trén, xin quy khéch vui long lién hé:

Tran Minh Hoang Mac Pinh Tuin Pham Héng Quan
Trudng phong Trudng Bo phan Chuyén vién
Phan tich va Nghién ctru Phan tich Doanh nghiép Phan tich
tmhoang@vchs.com.vn mdtuan@vchs.com.vn phguan@vchs.com.vn

www.vcbs.com.vn




